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अधिकोष : विकास, परिसाषा एवं काय । 


. 'झधिकोप !--इस शब्द की कदपना से ही एमारे सामने एक यड़ा एवं 
भव्य भवन तथा उसमें काम करनेवाले अनेक लिपिक ( हाफ ) कार्य में व्यस्त 
दिखलाई पदने लगते हैँ 'भ्रौर हम यह सोचने लगते हूँ कि 'य्ाखिर ये सवेरे से 
शाम तक किस काम में इतने संलप्त रहते हैं। इसी प्रकार भवन में प्रवेश 
करते ट्टी हमको अनेक गणित्र ( (१००७॥(८४ ) दिखाई देते हैँ जिनमें प्रत्येक 
पर पुक-एक खिपिक बेंठा रहता हैं। इनका जरा-सा भी समय बेकार कार्मों में 
नहीं जाता । 


चह देखिये एक व्यक्ति आया श्र उसने अपना घनादेश (८०८८) उस 
गणित्र के लिपिक को दे दिया जिस पर “ घनादेश ? थादि श्रक्षित ९ । लिपिक 
ने तुरंत ही प्रपंजी (८१८४) निकाल कर धनादेश देनेवाले का खाता देंखा। 
खाता देखकर घनादेश को प्रपंजी सहित ल्लेखापाल ( ८८००४ ) के 
पास भेजा । लेखापाल ने उस खाते में उस च्यक्ति की पर्याप्त रकम है यह देख 
कर धनादेश पर मुद्रा ( मोहर ) लगादी तथा अपने हस्ताक्षर कर दिये। शब 
यह धनादेश उसने रोकदिया ( (:98॥/6/ ) के पास भेजा । रोकढ़िया ने 
उस छ्यक्ति का क्रमाँक श्रात्रे ही उसे घनादेश में प्लकित रकम दे दी । यह हुआा 
एक व्यवहार का उदाहरण | श्रधिकोर्षों में ऐसे अनेक व्यवहार प्रतिदिन हुआ 
” करते हैं। कोई धनादेश भ्रादि के श्रथवा अपने निजी खाते के पेसे निकालता 
है, फोई घनादेश श्रादि की रकम अपने खाते में जमा कराता है और कोई 
रोकड़ थ्रादि जमा कराने आता है। इस प्रकार श्धिकोर्पो में केवल मुद्रा पुवं 
साख सम्बन्धी व्यवहार हुआ करते हैं। अ्रधिकोष अनेक प्रकार के कार्य 
' करते हैं। केवल इतना ही नहीं, अपितु बरतेमान झ्रार्थिक जगत में अधिकोपों 
को प्रमुख स्थान प्राप्त है । पे ग्राज् के ध्यापार .'एवं भौद्योगिक व्यवस्था की 
उम्नति एवं विकास के लिए एक भहत्वपर्ण साधन हैं, पर्योकि इन्हीं अधिकोरों 
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द्वारा उनकी चलित पूँजी ((#ट्पोआागठ़ ४७०१४] ) की पूर्ति होती 
रहती है। जिन ज्लोगों के पास थोड़ाल्सा घन है उनसे अधिकोप वह घन 
निशोप ( 7007087£ ) के रूप सें लेकर उसको औद्योगिक तथा झार्थिक 
कार्यों के विकास के लिए विनियोग में लाते हैं। इस प्रकार एक ओर तो वे 
धम को श्रौद्योगिक्त विकास के लिए हस्तांतरित करते हैँ और दूसरी ओर 
जिन लोगों से यह घन वे निक्षेप के रुप में लेते हैं उनको भी व्याज देकर 
अतिरिक्त प्राप्ति कराते हैं। इस महत्व के कारण ही अ्धिकोपण का पअ्रध्ययन 
मद्त्वपूर्ण हो जाता है । 


अधिकोप ; इस संस्था का विकाप * 

अ्रत्र यह प्रश्न उठता है कि क्या यह सब कार्य अधिकोप एकदम करने 
क्षग गये ? नहीं, अधिकोपों का विकास बहुत पूर्वकाल से होते होते व्तेमान 
स्तर पर पहुँचा है। यह अधिकोप के श्रंगरेज्ञी पर्याय वेंक ( 32॥7: ) शब्द 
की उत्पत्ति से स्पष्ट हो जाता हैँ ॥१ बैंक शब्द की उत्पत्ति बैंको (39000) से 
हुई जिसका अर्थ है--ब्रेंच के आसपास बैठना ( [0 शं: धा०पा्पे #6 
४९४८॥८४ ); पर्थात्‌ सर्राफ़ या घनी लोग विभिन्न मुद्राओं का परिवर्तन 
येर्चो पर बैठ कर किया करते थे । ऐसा श्रजुुमान करना स्वामाचिक सी है । 
इस प्रकार सर्राफ़ विभिम्न मुद्राओं को वदुलने का प्रमुख काय झारंम में करते 
मे जिससे परदेश के यात्रियों तथा व्यापारियों को सुविधा होती थी। इसके 
याद इनकी साख तथा उसमें जनता का विश्वास होने के कारण काल्ाांतर में 
छोग अपने पास की धधिक मुद्राएँ सुरक्षा की दृष्टि से इन्हीं सराफ़ों के पास 
अमानत ६ धरोहर ) के रूप में रखने लगे, जिसे वे चाहें जिस समय. अ्रपने 
उपयोग के लिए वापस ले, सकते थे । इस श्रमानत के बदले सर्राक्त उन्हें 
रसीद देते थे । इस सुरक्षा के बदले में सर्राफ़ भारंभ में कुछ शुर्क (६८८5) भी 
क्षिया करवे थे । साथ ही साथ मे सर्राफ़ अपने पास का अ्रतिरिक्त धन ऋण 
फें हप में दूसरों को व्याज पर दिया करते थे । कुछ फाल बीतने पर उन्हें यह 
अनुभव हुआ फि लोग लितन। घन इनके पास अ्रमानत शझथवाः लिस प के 
रुप में जमा करते थे, उसमें से बहुत ही कम वे निकालते थे श्ौर शेष सर्राफों . 
के पास बेकार पढ़ा रहता था। यह देखकर क्रमश: उन्होंने इस अतिरिक्त घन 
फो भी व्याज्ञ पर देना आरंभ कर दिया और ध्मानत पर शुल्क लेना बंद 
कर उठ्टा व्याज देना शुद्ध किया। इसका परिणाम यह हुथ्ा कि उनके पार्स 
ध्रमानतें बढ़ने हागीं। ब्याज देने की दुर व्याज लेने को दर से कम होती थी 
भर शइुस मकार सराफ साम उठते थे। यहीं से निक्षोप शब्रधिक्रोपण 
( ॥2८/09% ऊपधध8 ) का भारंभ हुआ ।, 
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ऊपर घतकाया गया हैं कि जनता को अमानत फे यदले सर्राफ रसीद 
. देंते थे । सराफों को साख के कारण ये रहोदें क्रमशः उनके क्षेत्र में ऋण थादि 
च्यवहारों के भुगतान में स्वीकृत ऐोने छगीं। यह देखकर कि उनकी साख फे 
फारण उनकी रसौदे चल सकती हैं उन्होंने सोचा कि थ्रागे किसी को फाण 
देना हो तो मुद्रा में न देकर माँग पर भ्रुगतान करने का वचन! वाले पत्म 
(?707र$० 40 फ़ाए 6 फैल्यालए 0 वेद्ाग्गाते ) देना अधिक लास- 
प्रद्‌ होगा और ऐसे दी पत्र देना झारंभ कर दिया। इन्हीं पत्नों से पत्र-सुम्रा 
( 799८८ 70007 ) का झारंस हुआ तथा पहली रसीदों में छुमतान करने 
की पद्धूति से धनादेश ((.॥८तुप्८) पद्धति का पश्ारंभ हुआ । 

इस व्यापार में श्रधिकाधिक लाभ होता देख कर भशनेक नये नये स्यक्ति 
भी ऐसा च्यापार करने कगे भोर ऋरमशः अधिकोपण का विकास द्वोता गया | 
झाधुनिक अ्रधिकोप निझु प स्वीकृत फरते हं, ऋथूण देते ह ठथा निक्ष प, प्रायश्य- 
फता पड़ने पर, फोई च्यक्ति, किसी भी समय धनादेश द्वारा निकाल सकता 
है। यही थाधुनिक श्रधिकोर्पों का मुफ्य कार्य है। इसके अतिरिक्त सुरक्षा के 
लिए आभूपण, स्वर्ण श्रादि का रखना, पत्न-मुदाओं का चलाना, साख का 
नियमन करना तथा अपने ग्राएकों को मुद्गा-सम्यन्धी 'अनेक प्रकार की सुवि 
धाएँ देना--ये सब फार्य भी अधिकोप करते हैं। ( इन कार्यों का विधषेचन 
आगे होगा )। दुस प्रकार झ्राधुनिक अ्रधिकोपों का, जो वर्तमान आर्थिक एवं 
च्यापारिक ढाँचे का एक मुख धद्ग दें, क्रमशः विकास हुआ हैं । 


भारतीय अधिकोपण का विकास एवं उत्क्रांति 3 
गत्त श्रनेक शताविदियों से भारत में ग्रधिकोपण का किस्री न किसी रूप में 
(नर रहा है | इस वात के श्रनेक अमाण उपलब्ध हैं । उदाहरण के लिदु 
वावाक का ऋण कृत्वा घत पिचेत--यह शोकाछ स्पष्ट बतलाता है कि 
भारत में ऋण दिये जाते थे । इसी प्रकार धतक्रीठा के समय ऋण का आदान 
प्रदान होता था | इसके भी उदाहरण महासारतादि में उपलब्ध हैं (बारहवीं 
शताविदि में जनों द्वारा अधिकोपण का कार्य किया जाता था। इसका पत्यक्त 
प्रमाण आावू पर्यत पर स्थित भौर ११६७--१५४७ ई० के बीच निर्मित, 
दिलवारा देवलय है | तेरहदीं शताव्द में टेवर्नियर नामक फ्रांसीसी यात्री 
भारत के विपय में लिखता है कि बहुधा प्रत्येक देहात में एक मुद्रा-परिवर्तन- 
कंता रहता था, जिसे सर्राफ कहते थे और ये ही सर्सोफ श्रधिकोर्षों का कार्य 
' भी करखे थे श्र्थाव्‌ मुद्ार्थों का स्थानान्तरण (२८॥४४(7022८5), विनिमय- 
पन्न देना इत्यादि । ये सर्राफ ज्ञोग ज्यू जाति से--जो इसी काल में अधिकोपों 
: का छुछ कार्य करते बैं--भी बड़े चढ़े थे । अधिकोपण फी उन्क्रोंति एवं पर्याप्त 


3] 
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व रेरेछ | 


.चिकास मनुस्द्ृति से पहले भी दो छुका था, ऐसा मनुस्टति से स्पष्ट द्ोता है, 

जहाँ पर स्टतिकार 'रहन तथा निहोप” के विषय पर लिखता है “कि एक सुश 
व्यक्ति को अपना धन ऐसे व्यक्ति के पास निक्षीप रखना चाहिए जो कुलीन हो 
सचरित्र हो, विधान का श्ञाता हो तथा माननीय एवं धनी हो ।” कौटिल्य के 
श्रथ-शास्त्र में श्रधिकोषण-पद्धति के अ्रस्तित्व का उन्लेख मिलता द किन्तु उस 
काल में अ्रधिकोपों के काये निक्ष प एवं ऋण फी स्वोकृति पु ऋषण-दान तक 
ही सीमित थे । हुंडियो के चलन का उक्लेख भी बहुत प्राचोन काल से हमारे 
साहित्य में मिलता है परंतु फिर भी भाग्ल पद्धति पर श्रधिकोपण-संगठन की 
उद्काँति पूर्व विकास यहाँ पर थगरेजों के थ्रागमन के बाद ही हुआा )] 


'अधिकोप की परिभाषा ; 

' हमने ऊपर देखा कि आधुनिक अ्रधिकोप निरेप स्वीकृत करते हैं, दूसरों से 
ऋण लेते हैं तथा घूछरों को ऋण देते हैं । इसके अतिरिक्त अपने झ्ाहकों को 
अनेक प्रकार की सुविधाएं देते हँ--जैसे उनके आभुपण आदि की सुरक्षा, धना- 
देशों का संग्रहण ( (०0]०८४०॥ ), भ्रागोप ( 775प7806 > की प्रव्याजि 
('?थपांप्पा ) भेजना, गुप्त ख्व से फिसी भी आहक की आधिक परिस्थिति 
की जानकारी लेना तथा देना आदि । खथ प्रकार के कार्यों की करने बाली 
संस्था झर्याव श्रधिकोप की ठीक दीक परिभापा करना एक कठिन तथा महस्व- 
पूर्ण समष्या है. क्योंकि भिन्न-भिन्न लेखकों ने ्धिकोप की भिन्न-भिन्न परि- 
भाषाएं की हैं ।! 

भिधिकौप शब्द का झर्थ ६--“अपने ग्राइकों से भ्थवा झहकों द्वारा प्राप्त 
मुद्राओों की सुरएा करनेवाली संस्था । इसका महत्वपूर्ण कार्य उसके ऊपर 
शादरित ( ते'#ज़त ).विकर्पों ( त7268 ) का सुगतान करना, उनका जो 
पैसा निरुपयोगी रह जाता हैं, उसके उपयोग से उसे लाभ होता है।* इस 
अथ से हम केवल यह समम सकते हैं कि अधिकोप निधोप स्वीकृत करते हैं 
जिनका भुगतान उन्हें आहकी के विकर्ों द्वारा माँग होने पर करना पड़ता है । 
कोई वैधानिक परिमापा १७७२ तक इसकी उपलब्ध न थी किंतु १८८१ में 
इत्लट के विनिसय पत्र विधान श८मर में सर्व प्रथम की गई जिंसेके अज्ुसार 
“झधिकापिक ( ऊश्गोप्ट ) के अन्तर्गत कोई भी व्यक्तियों का समूह जो 
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अधिकोपण-प्वापार 'करधा है-फिर चाद्दे वह समामेलित ([000:/072(००) 
हो अभ्थवा नहीं--धाता है? १; ज्लेकिन इस परिभाषा में इसका न तो उच्चेख 
है न स्पष्टीकरण- कि अधिकोषण क्‍या है अथवा अधिकोपण व्यापार किसे कद्दा 
ज्ञा सकता है। अतः थह परिभाषा ठीक नहीं कही जा सकती । संयुक्त राष्ट्र 
में मधिकोष शब्द का प्रयोग शिथित्ष ( 7,0056 ) रुप में किया.जा सकता है 
झौर इसके भन्तगत़ वे सद कार्य समाविष्ट होते हैं जो श्रधिकोप करते हैं । 
इसके भनुसार “वह संध्या जो साख का व्यवद्वार फरतो है अधिकोप है |”? २ 
किंतु साख के व्यवहार क्या हैं, इसका स्पष्टीकरण उनके विधान में किया गया 
है जिसके अनुसार, “अधिकोप के अन्तर्गत च्यक्ति का, सार्थ ( $77 ) का 
प्रमंडल ( (07४77 ) का समवेश होता है, जहाँ निध्दोप द्वारा, मुद्ा- 
संग्रदण द्वारा साख खोली जाती है एवं जिप्तका सुगतान विरर्ष, घनादेश अथवा 
झादेश द्वारा द्वोता है, अपवा स्कघ भादि पर सुद्गाएं श्रथवा ऋण दिये जाते हूँ 
ठथा .जिसका थ्यापारिक स्थान होता है 043 
इस परिभाषा से अधिकोर्ों के प्रमुख कार्यो का चित्रण स्पष्ट होता है.। 
पहले तो उसे निर्तेप स्वीकृत करना चाहिए जिसका धनादेश भादि द्वारा माँग 
पर भुगतान द्वो । दूसरें उसका साख में व्यवहार होना चाहिए। किंतु इस 
परिसाच में जब तक 'सा/ख क्या है ?' इसका स्पष्टीकरण नहीं होता तब तक यह 
परिसापा भी श्रपूर्ण है ती दे और इससे हमको अधिकोर्षों के कार्यों का पूर्ण 
ज्ञान नहीं हो सकता [श्रधिकोप की परिभ्ापा ढॉ० हाट---“अधिकौपिक चढ़ 
है जो अपने सामान्य व्यवहरों में उस पर आहरित किये हुए उन धनादेशों का 
भुगतान करता है जिनके द्वारा वह चल-लेख/ ( (परयाला 0८०७प॥६ ) 
पर मुद्राएँ ( घन ) प्राप्त करता हैं ।४ परंतु यह परिभाषा भी पूर्ण है क्योंकि 
अधिकौपिक केवल उन्हीं लोगों के धनादेशों का भुगतान नहीं करता जिनके 
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कि केवल चल-वित्तेप उसके पास हैं वर्क इसके अतिरिक्त अनेक कार्य वह्द 
करता है जिनका समावेश इस परिसापा में नहीं होता किंतु फिर भी जहाँ तक 
धथिकौप के मुख्य शर्थ का समाधेश--निष्ते प स्वीकृति पुवं उसका माँग पर 
भुगवान--होता है। यह परिभाषा कोई भी वैधानिक आधार न होते हुए 
भी सर्व-सान्य एवं सर्व-स्वीकृत है। क्योंकि सर जॉन पँँगेट के अनुसार, “कोई 
व्यक्ति अथवा संस्या, चाहे वद समार्मलित हो अथवा नहीं--अधिकीपिफ 
नहीं कह्टी जा सकती जो निछ्षोप लेखे स्वीकार नहीं करती, जो चल-लेखे नहीं 
लेती घोर भपने ग्राहकों के घनादेशों का भुगतान एवं संग्रहण नहीं करती, 
घाहे थे रेंखित (((४055८0 ) हों या अनरेखित ( 079८ए०88८० ) हो ।* 
इन सब परिभाषाओं से यह स्पष्ट हो जाता है कि कोई भी संस्था जब तक कि 
जनता से निर्त प्‌ स्वीकृत न करे एवं उनका भुगतान धनादेश द्वारा अथवा 
विकर्ष भयवा आदेश द्वारा न करे, तब तक अभ्रधिकोप नहीं हो सकती | 
कर्योकि जहाँ तक ऋण देने का सम्बन्ध है, कोई सौ व्यक्ति पुप'ं संस्था अथवा 
विपत्र मध्यग (9! ७:0]:८४५, विपत्नों के दलाल) अथवा ऋण-दाता 
((07०ए |०74८॥ ) यह कार्य करता है। इसलिए निछत पों की स्वीक्षत्ति 
एवं उसका धनादेशों भ्र(दि ह।रा मुगतान--यह किसी भी अधिकोपण संस्था 
का अमुख कार्य है। 


इस प्रकार इस महत्त्वपूर्ण कार्य को दृष्टि में रखकर ही|भारतीय अमंडल 
* विधान १६३६ ( [0097 (०।प्र०2णं८४ ह० 936 ) में भ्रधिकोष की 
परिभाषा की शई है। इस विधान के ध्न्तर्गत “झ्रध्रिकोपण प्रमंडल वह 
प्रमंडल है जिसका प्रमुख च्यापार चल अयवा श्रन्य लेखों पर नित्षेपों को 
स्वीकृति जो का देश, विकर्ष ( 6:2६ ) चथवा शअादेश द्वारा निकाली जा 
सके -- देना है॥” २ इससे यह भी उल्लेख है कि इस परिभाषा के लिये उसके 
झनन्‍्य कार्यों का संयंध नहीं है, जो कार्य प्रधिकोप अपने देनंदिन ध्यवहारों में 
करते हैं । किंतु इस परिभाषा के श्रतंगंत पे संस्वाएँ नहीं भाती थीं जो शधि- 
क्ोप, अधिकापिक अथवा अधिकोप प्रम॑डल इन शब्दों का अयोग करती थीं 
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और यह इस विधान के स्पीक्षत द्वोने से पह्िले अस्तित्व में थीं। ऐसी संस्थाओं 
द्वारा अपने लिंए झधिकोपष, शधिकोषिक शघवा थधिकोप प्रमंडल शेब्द के 
प्रयोग करने पर भ्रधिकोपंण विधान १६४६ के अंत अतिरोध लगा दिया 
गया तथा अ्रधिकोप शब्द की परिभापा भी नई बनाई गई। जिसके अमशुसार 
“ऋण देने के लिये शथवा विनियोग के लिये जनता से मुद्रानिज्षोप की स्वीकृति 
करना, जो माँग पर श्थवा पन्य प्रकार से घापस ली जा सके, तथा धनादेश 
विकप, .भादेश श्रथवा, अन्य प्रकार से -आहरित हो” * यह अधिकोपण की 
परिभापा की गई भीर केवल इन कार्यो को करनेवाली संस्था ही “अधिकोप 
अ्धिकौषिक तथा भ्रधिकोएण प्रमंडल शब्दों का प्रयोग कर सकती है । 

इस प्रकार उपयु क्त परिसापाओं से यह स्पष्ट हो जाता है कि 'अर्धिकोप! 
हम उस व्यक्ति या संस्था को कह. सकते हैँ जो निग्न कार्य करे :-- 

' १--जनता से नित्षपों की स्वीकृति करें जिनका भुगतान घेनादेश 
विकर्ष भ्रथवा पादेश द्वारा किया जाय। धर्थात्‌ कोई भी संस्था निक्तपों 
की स्वीकृति करते हुए भी अंगर उनका भुगतान धनादेश आदि से न करे तो 
बह अधिकीप नहीं कही जा सकती | एसी प्रकार कोई भी संस्था जो नित्षोप 
स्वीकृत नहीं करती किंतु धनादेश आदि द्वारा पैंसे देती है तो उसे भी हम 
अधिकोप नहीं कह्ट सकते । इस प्रकार नित्तेपों की स्थीकृति एपं धनादेशें| 
आदि द्वारा उनका भुगतान यह झधिकोप का गमुख कार्य है, और जो 
संस्था यह काये करती है उसे ही हम श्रधिकोष कट्द सकते हँ । इस कारये के 
साथ श्रधिकोप धन्य सुद्दा-सस्वस्धी प्यवहार करने में पूर्ण स्वतंत्र हैं। 


अधिकोपों का वर्गीकरण ष 

| भ्राधुनिक श्रार्थिक परिस्थिति में अ्धिकोप भिन्न-भिन्न अकार के कार्य करते 
हैं और उन कार्यों के झहुसार भ्धिकोपों का चर्गीकरंण भी किया गया है। ईन 
अधिकोर्षों में से कुंछु ३ प किन्हीं विशेष प्रकारों के कार्य करते हैं. तथा 
कुद्ठ सामान्य कार्य करते हैं।जैसे वैयक्तिक अधिकोप अथवा भ्रधिकोपण सार्थ 
( ऐ4पयण 8 40705 ) जो सामान्य अ्धिकोपण भर्थाव्‌ निक्षेप लेना, ऋण 
देना आदि कार्य करते हैं । इंसके विपरीत कुछ श्रधिकोष ऐसे होते हैं लो विशेष 
प्रकार के ही. कार्य करते दें जेसे श्रौद्योगिक अधिकोप, विनिमय अधिकोष, 
घिनियोग अधिकोप, ध्यापारिक अधिकोप आदि । इनमे से ध्योपरिक 
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प्रधिकोप अधिक प्रचलित एवं महत्तपूर्ण हैं ॥ औद्योधिक अधिकोप, दिनियोग 
प्धिकोप आदि दीर्वकालीन नित्तेप स्वीकृत करते हैं और उसी प्रकार 
भौधोगिक उम्नति के लिये दीर्घकालीन ऋण भी देते हैँ अथवा स्थायी 
संपत्ति ( [5४८त ४55८(5 ) खरीदने के क्षिप आदि । विनिमय अ्रधिकोप 
आदि विदेशी व्यापार के लिये विनिमय की सुविधाएँ अदान करते हैं। 
कृषि भ्रधिकोष (2 0707४) 3श्या55 ) कृषिज कार्यों के लिये 
ऋण देना तथा पूँजी की पूति करने का कार्य करते हैं। भू-प्राधि अधिकोप 
(7.2700 )४०:६2०९8० 307:5 ) किसानों को पुराने ऋण के भुगतान 
के लिये जमीन की रन पर ऋण देते हैं अथवा कृषि में स्थायी सुधार करने 
के लिये ऋण देते हैं जैसे फुएँ बनवाना गादि। ये ऋण भी दीघेकालीन अवधि 
के होते हैं । इसके झ्तिरिक्त संचय धधिकोप दोते हैं जो केवल छोटी प्राय 
वाले ध्यक्तियों की बचत स्वीकार करते हैं तथा बचत की शादत डादते हैं, 
जैसे प्रपाकय-संचय-श्रधिकोप ( 205६ (008८८ $॥ए95 390: ) । 
इसके अतिरिक्त सारत में स्वदेशीय अधिकोप ( [7082८0005 ह340व7:5 ) 
भीएँ जो आंतरिक व्याप(रिक आवश्यकताशों श्रादि के लिये ऋण देते हैं 
झौर इनका प्रसार देहातों में बहुत भ्धिफ है क्योंकि विशेषतः कृपिज कार्यों 
को ऋण इन्हीं से प्रधिकतर प्राप्त होता हैं। सहकारी श्रधिकोप, सद्दकारी 
तत्व पर, परस्पर सहायता देने के भाधार पर निर्माण हुए दें तथा ये भी 
बचत की आदत डालने में बहुत उपयोगी सिद्ध हुए हैं; इनका प्रसार मद्रास 
तथा पंजाब में विशेष 'झाशाजनक है | इसके अतिरिक्त आजकल प्रत्येक देश 
में एक केन्द्रीय अधिकोप होता है जिसका कार साख भर चत्तन में समन्वय 
रखना तथा उसे नियन्प्रित करना होता है; यह श्रधिकोष झधिकोर्पों का झधि- 
फोप शअ्रथवा देश, में श्रधिकोप-प्रमुख का काझ्न करता है तथा अन्य अधिकोर्पों 
को फरठिनाई में सहायक द्वोता है, सरकार के लिए शझ्ार्थिक 'आदृतिया 
( ४5८७] 22०7६ ) का काम भी यही थधिकोप फरता है जैसे भारत में 
भरेज्नर्व बेंक ऑफ इन्डिया? । इस प्रकारअधिकोपों के निम्न प्रकार हैं:--- 

घ्यापारिक अधिकोप ((09ए6लंच 32775 ) 

ओऔधदोगिक ,, ( रते0डमर्ण छेन्‍7४5 ) 

पिनियोग ,, (॥#ए९४४॥९८७६ ठ9ञ:5 ) 

. अआु-प्राधि अ्रधिकोष (790 ४॥072386 ऐथ४:5 ) 
प्रेपाक्षय संचय अधिकोप ( 205६ (08806 898ए928 3975 9 
विनिमय अधिकोप (ऋटाशआआ96 475 ) 
सहकारी अधि फोप ((०07०:४४४९ 475 ) 
घदेशीय झ्धिकोप (7गरत200005 ऐद्ला(& 


* रेपेड ते 


: कृषि अधिकोष (.6087८णापप्राश 32955 ) 

केन्द्रीप ग्रधिकोष. ((टाशें फ्रशा ) 

हम सथ ध्यधिकोष-प्रकारों में से मारत में स्वदेशीय भ्रधिकोप, सहकारी 
झधिकफोप, भू-प्राधि श्रधिकोप, विनिमय भ्रधिकोप, प्रेपाल्यय संचय श्रधिकोप, 
घ्यापारिक श्रंधिकोप और केन्द्रीय श्रधिकोप हैं । इनमें व्यापारिक अधिकोप ही 
झधिकततर हैं, जिनमें से 'बढ़ें पांच' श्रधिकोष निस्‍्त हैँ :--- 

सेंट्रल चेंक गलॉफ इ'डिया लिमिटेड, बेंक श्रॉफ बढोदा, पंजाब नेशनल 
बैंक, धलादाबाद बैंक तथा बेंक श्रॉफ ह'दिया | इन सब प्रकार के श्रधिकोपों 
के कार्यह श्र का विवेचन यथास्थान-अआगे किया जायगा । 
अधिकोषों के कार्य एवं सेवाएँ : 

च्यापारिक अधिकोप झ्धिक महत्वपूर्ण एवं श्रचलित हैं यह हम ऊपर कह 
घुके हैं, क्योंकि उद्योग धर्धो को चल प्‌'जी देने के लिए व्यापारिक श्रधिकोष 
भावश्यक हैं, इसलिये जय कभी भी “'श्रधिकोप' शब्द का प्रयोग होता है वह 
विशेषतः 'ब्यापारिक अ्धिकोप!' के श्रथ में ही किया जाता है। ब्यापारिक 
अधिकोर्षों का पूर्ण ज्ञान होने के लिए, यह जानना श्रावश्यक है कि उनके 
कार्ग क्‍या हैं। 


»“अधिकोपष विशेषतः निम्न प्रकार के कार्य करता है :-- 
(१) निछ्तप के द्वारा श्रथवा श्रन्य किसी मागे से ऋण लेना तथा 
रे ऋष देना 
(३ ) अभिकर्ता का कार्य (70 2८६ 85 87 28०7६ ६0 ]85 
0०६४६077८5 ) 
(३ ) सामान्य उपयुक्त सेवाएँ 
इनमें से पहिला कार्य ऋण लेना तथा ऋण देना श्रधिकोर्षों का प्रमुख 
कार्य है। यह ऋण लेने का कार्य अधिकोप दो मार्गों से करता है, एक तो 
भश पुजी (5090८ (००(४)) द्वारा तथा दूसरे निक्षप की स्वीकृति द्वारा । 
निक्त प भी तीन कार के होते हैं : १. संचय निषोप (52०778 स्‍0०0४४8) 
२. स्थायी निदोप ( 7560 702/09408 ) तथा ३. चल्न निषोप ((प्राएणता 
१०७०४७)। इसके अतिरिक्त एक अधिकोप दूसरे भ्रचिकोर्षों से ऋण छेकर भी 
रकम खड़ी कर .सकता है ।| ् 
ऋण देने का कार्य भी महत्वपूर्ण है ।] अधिकोप तीन अकार से ऋण देते 
हैं; १. ऋण लेने वाले की, वेयक्तिक जमानत पर, दूसरे ऋण लेने घाले की 
वैषक्तिक जमानत के भतिरिक्त दो धन्य ज्यक्तियों क्षी जमानत पर तथा तीसरे , 
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प्रतिभूतियां, भद, स्कंध भादि रहन रखने पर । इसके अतिरिक्त भ्रधिकोष 
अपने विशेष ग्राहकों को रोक ऋण ( (४४४ (7८०४६ ) श्रधिविकर्ष 
(0ए००:४६ ) की सुविधाएं मी.देते हैँ तथ/ विनिमय विपम्नों को अपहृत 
(79820फ78ह. ० छा5 06 छःटाशाए्ु८5 ) कर व्यापारियों को 
ऋण देने की सुविवाएँ भी देते हैं | इस अकार अ्रधिकोर्षों के सुझ्य कार्य 
निम्न हैं :-- 

(१) निष्योपों की स्वीकृति ( 2८८८०(४॥८९ ०६ त९००४१७ ) 

(२) ऋण देना ( (७ए॥78 .0975 ) 

(३६ ) विनिमय विपत्नों का चाहरण ([08८0प्राप॥8 ० 53॥॥5 ०६ 

छऋटोभ7926 ) 

(४ ) पत्र-सुद्दा चल्लाना ( श्रगर उसको अधिकार हो ) 

इन कार्यों के भ्रतिरिक्त अन्य दो कार्य--अभिकर्ता का कार्य तथा सामान्य 
उपयुक्त सेबाएं--ये अधिकोप केब्रत्न अर्दने झ्राईकों की अधिकेधिक सेवा करने 
की दृष्टि से करते हैं। इनमें से असिकर्ता का कार्य केरते समय उसको आंहक 
को लिखित अनुमति प्राप्त देनी चाहिये, तभी वह कार्य कर सकता है क्योंकि 
उसके अभिकर्ता के रूप में किये हुए कार्य आहक को बाध्य होकर स्वीकृते 
करने पढ़ते हैं ।अभिकर्ता के कार्य निम्न हैं :-- 

(१) घनादेशों का संग्रहण एवं सुगतान : आहक जो 'धनादेश उसके 
लेखे के विरुद श्रधिकोप पर भाइरित करे उनका भुगतान करना । उसमें किसी 
प्रकार की ग्रुटि नहीं है इस की साववानी रखना तथा आ्राइक को, जो दूसरों 
से धनादेश मिक्षते हैं, उन धनादेशों को आहरित अवधिक्रोपों से मुनवाना ; 
यह कार्य अधिकोष करता है । 

(२) विपत्र, प्तिक्षा धर्थपत्र, लाभांश आदि का संग्रदण : अंधि- 
कोप के ग्राहकों फे जो विपत्र, प्रतिज्ञा अर्थपत्र, लामांश आदि अन्य व्यक्तियों, 
सामों या प्रमंदर्लो से लेने होंते हैं उनका उनसे संग्रहण करना--यह कार्य 
भी करना होता है। 

(३ ) आगोप गव्याजि आदि का झु्गंतान : आइक की ओर से 
जो आगोप प्रब्याजि आदि आद्क को नियमित रूप से देना पड़दी है उनका 
अआुगतान आहक की ओर से करना । 

(४) भन्यासी ( 77०४८० ) रिक्यसाधचक ( ६८९८एमंणालर ), 
श्यवस्थापक आदि कार्यों का आइक की जगह प्रतिनिधित्व करना | 

( ९ ) भाहक की घोर से उसके दिये भ्र'/श उप्रतिसूतियां आदि का ऋण 
पिकय करता तथा झाइक फी झोर से इस सम्यन्ध में पत्र प्यवहार करना ॥ 


“ रेहे१ « 


उपयु क्त सेवाएं अधिकोप आहक के प्शिकर्ता ( ४8०७६ ) के नाते से 

करता है । इसके अतिरिक्त अधिफोप अधिकाधिक सेवा दान द्वारा आहको 
को विभिन्न प्रकार की सुविधाएं देता है जो निश्न हैं। इन सेवार्थों से श्राकर्षित 
होकर उसकी आाहक संझया तथा निषयप में छद्धि द्ोती है :-- . 
“३ मुद्र। का स्थानांतरण ( एथणर/(००७ ) : प्रेपालयों द्वास 
अ्रथवा धन्य मार्गों से रकम भेजने की श्रपेज्ञा अ्धिकोर्पो के द्वारा एक शहर 
से दूसरे शहर पैसा भेजने में कम खचे होता है, थतः इस प्रकार की सुविधापूं 
झधिकोप अपने ग्राहर्कों को देते हूं ॥ उदा० सुझे २००) रुपये बंबई भेजने की 
आवश्यकता है और मेरा लेख सेंट्रल्न बंक में है । इस दशा में अगर मैं २००) 
रु० मनीशार्डर से मेजता हूं या चीमे से ( 7750:८0 2080 ) भेजता हूं तो 
मेरा क्रमशः २॥ ) रु० तथा १) रु० लगेगा। यही घगरे मैं सेंट्रल वेंक के मार्फत 
भेजता हूँ तो संट्रल वेंक मुझे उस व्यक्ति के नाम एक 'श्रधिविकर्प ( 67४६ ) 
झधवा प्रपती बंबई स्थित शाखा पर घनादेश देगा और इस सेवा के बदले 
मुझसे केवल |) थाने वतन ((:04975507) लेगा। इस प्रकार में २००) 
रु० भेज सकता हूँ और खर्च में वचत कर सकता हूँ। 
५.२, साख पत्र परिपन्न आदि देना (१88078 6:0१४ ० ८००॥६ 
(४८णीशाः 700८5 6८० ); अधिकोपों की शाख/ तथा अभिकर्ता विभिन्न 
स्थानों पर रहने के कारण वे अपने विशेष आहकों को रकम प्राप्त करने के 
लिये श्रधिकोप साख पत्र आदि देते हैं जिसके आधार पर वे आवश्यक रकम 
किसी भी स्थान पर श्राप्त कर सकते हैं । इसी प्रकार परिपत्र ( (८र्पाँग्माए 
706८8 ) भी भधिकोपों द्वारा दिये जाते ६ । इस सुविधा के कारण ग्राहकों 
को कहीं भी विशेष भ्दचन नहीं उठानी पढ़ती । इस कार्य के लिए अधिकोप 
बर्तन ((077775509) लेते हैं (साख पत्र श्रादि का पूर्ण विवेचन यथा- 
स्थान किया जायगा ) 

५> विदेशी विनिमय प्राप्त करने की सुविधाएँ भी भ्रधिकोप देता 
है क्योंकि उनकी शाखाएं ऐसे देशों सें श्रक्सर होती हैं. जहाँ का प्यापारिक 
संवंध इस देश से घनिष्ट होता है । 

४, ज़वाहिरात, स्वणे आदि की सुरक्षा : अधिकोप अपने यहाँ आहकों 

गहने, श्राभूषण, मूल्यवान कागज आदि रखने की सुविधा भी देते हैं जिससे 
घोरों आदि से उनकी रक्षा हो सके । ये सेवाएं कई अधिकोप निशुल्क करते 
हैं तथा कुछ अधिकोप इन सेवाओं के बदले आहक से कुछ शुरुक लेते हैं.। ु 

-““. विपन्नों की स्वीकृति : अधिकोष अपने अ/हकों पर श्राहरित किये '' 

हुए विप्नों की स्वीकृति भी करते हैं, जिसके दिये वे वर्तन लेते दें किंतु ऐसे 


>ण्ज रे प्‌ शरण 


चिपत्र केवज्ष ऊुछ मानी एवं विश्वसनीय झाहकों के ही स्वीकृत किये जाते 
हैं जिससे श्राहतों (॥)4फ८7) को भी उस विपन्नके बारे सें पूर्ण 
विश्वास हो जाता हैं। यह प्रथा इमारे देश में प्रचलित नहीं है किंतु विदेशों 
में इस प्रथा का पर्याप्त प्रचार है जहाँ पर इस कार्य के लिए विशेष संस्थाएं 
“स्वीकृत यूहों? ( 0 ००००४७८० 005८४ ) के नाम से भस्तिल में हैं । 

- ६, अ्रद्वधिकोप अपने आइकों के होने वाले आहकों की आर्थिक परिस्थिति 
संबंधी जानकारी प्राप्त कर अपने ग्राहकों को उसकी सूचना देते हैं, भ्र्धात्‌ 
जिनसे उनके ग्राहक व्यवहार करना चाहते हैं उनकी वास्तविक स्थिति कैसी 
है यह बतलाते हैं । इससे उनके आह को बड़ी सुविधा होती है । 


अधिकोर्पों की उपयुक्तता३$ 

उपयुक्त विवेचन से अधिकोर्पों के कार्य तथा सेवा का महत्व स्पष्ट हो जाता 
हे (किसी भी देश के निरुपयोगी एवं ग्रिखरे हुए धन को अधिकोप एकत्र लाकर 
उसको श्रौद्योगिक एुवं विनियोग कार्यों में लगातें हैँ तथा साथ ही साथ वे 
जनता में वचत की आदत का भी निर्माण करते हैं। इस प्रकार देश से श्रौद्यो- 
गिक पूँजी का निर्माण कर औद्योगिक विकास में सहायक होते हैं। थॉमस 
के शब्दों में “अधिकोष साख पत्रों का चलन नियंत्रित एवं संगठित करते हैं, 
थे श्रग्मिम एवं ऋण के रुप में अधिकोप निर्मित साख का नियमन करते-हैं, 
ऋणदा पूृ'जी ( .020206 (४ ) को गति देते हैँ तथा उसका 
वितरण पर्व सदुपयोग संभव करते हैं, वे चलन की जब झौर जदाँ आवश्यकता 
होती है वहाँ नियोजन करते हैं तथा भ्रधिक चलन केस्श्रों से दुललभ छात्रों में 
चलन का स्थामांतरण करदे हैं । | 

दस प्रकार भ्रधिकोप जिन लोगों के पस ऋण देने के लिये पर्यात्त धन 
है तथा जो कोग 'ऋण लेना घाहते हैं उन दोनों फे बीच मध्यग 
(१0]०७७0 ) का कार्य करते ह। जो घन निसुपयोगी रूप से पढ़ा रहता 
है उस घन को औद्योगिक विकास कार्यों में लगते हैं। अधिकोर्पा से जिस 
सुविधा- से ऋण मिस सकता है उससे उद्योगों एवं कारखानों को उत्तेजन 


१ एद्धाछ जहश्दांर९ वाये व्याएर्ण ऐ6 हा ब्रारे लक्षाथा०3  तश्वो। 
गप्नाध्ाशा5, प्री) 7ट्ट्‌मवाट ग्रह कवाप्रा[?र. रण गद्य. शब्दों६ | ऐ९ [जिया 
रण द्रवेशवा?८४ तधावे 045, प्र९) विलाध्य।९ प्र 7छ8धाशा। ए[ [0द्राग्व ९ 
प्क्गृयों, ब्राब्व॑ गाधोध #>05गर ब5 बोंडधांगियांगा द्वावें 75९ 0 ९ - 72९८ 
वरवेप्दाहढ०, प्री) गैण्णंवैट दाााशार) णीशा ब्ावे छोर ६ 8 7व्दापट्वे, 0 

व ५ कप (ध्रायधा। गीणा इणजा€ द्रशध्व (9 ँ़वट९ ४ प्रदा द्वार गी।त( र्ण॑ 
फ्की८४-- 
मंग्लंञ्ंद णरिय्ावाड, के 5. 8. ए४णाए5, | 
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मिलता है क्योंकि वे संझटकाल में किसी भी समय इन थ्धिकोपों से ऋण 
प्राप्त कर सकते हैं. 

इन सुविधाओं के कारण सुसंगडित एवं सुसंचालित श्धिकोपण पद्धति 
का अस्तित्व प्रत्येक देश में ग्रावश्यक है; इससे श्रौद्योगिक एवं भार्थिक विकास 
में सहायता मिलतौ है । इसी प्रकार वे श्रपनी उपयुक्त सेवार्ओों से मुन्ना्ों की 
झावश्यकेता कम करते हूं तथा व्यवहारों में साख पत्नों के उपयोग को उत्तेजना 
देते हैं, जिनके उपयोग से पैसे की, समय की एवं श्रम की भी चचत होती 


है। इसलिये समुचित श्रार्थिक विकास की दृष्टि से झ्राघुनिक धर्थव्यवस्था में 
श्रधिकोर्षों का स्थान अत्यंत्त महत्वपूर्ण है। 


प्रश्न संग्रह 
१, भारतीय अधिकोषण का विकास देते हुए, झराधुनिक प्रर्थन्यवस्था में 
अझधिकोर्पा का महत््त सममाइये । 
२. “श्रधिकोप की परिभाषा की समस्या” के विपय में, श्राप श्रपने विचार 
उदयोधक रीति से लिखिये । 
३०. “झधिकोपों के कार्य पृष् प्रकार” इस विषय पर एक स्पष्ट लघु निबंध 
लिखिये । 


४. भारत में जो भ्रधिकोप हैं उनका वर्गीकरण फीजिसे तथा उनके कार्यों 
का विवेचन संछ्तप में कीजिये । 


ट। 


अध्याय २ 


अधिकोषण का स्वरूप 


पिछले श्रध्याय में हमने भ्रधिकोप की परिसापा पूर्व उसके कार्य देखे, 
जिससे यह स्पष्ट है कि|अधिकोप कितने ही प्रकार के हों, उनको हम विशेषतः 
दो वर्गों में विभक्त कर सकते हैं: एक तो विनियोग अधिकोपण ( 7ए९८४(- 
ए८॥६ 540४४ ४ दवा दुखस व्यापर्रेक अधिकोपण ( (-059दएटॉथ] 
छश्गांदएएठ् )। विनियोग अधिकोपण विशेषतः उत्पादन कार्यों के खिये 
दीघकालीन ऋण देते हैं तथा उनके निक्तोप भी दीर्घकालीन दोते हैं । 
विपरीत इसके व्यापारिक भ्रधिक्रोप भ्रत्पकालोन हा के कार्यों के लिये ऋण 
देते हैं तथा उनके निश्षोप भी अ्रल्पकात्षीन दोते हैं | इस दृष्टि को ध्यान में 
रखकर अगर हस व्यापारिक अधिकोपण का स्वर्प देखें तो यह स्पष्ट हो जायगा 
कि किसी भी भ्रधिकोप में जनता का विश्वास दोना श्ावश्यक है और इस 
विश्वास के साथ ही श्रधिकोप को क्ञाभ भी होना चाहिये क्योंकि श्रगर वह लाम 
नहीं कमाता तो उसको शीत्र ही अपने द्रवाज़ बंद करने पढदेंगे। इसलिये 
विश्वास को कायम रखने के किये अधिकोपों का कास की अपेक्षा सेवाश्रों की 
तत्परता के ऊपर अधिक ध्यान होता दै। इस दृष्टि से अन्य व्यापारों की 
अपेच्ता अधिकोपण व्यापार में भ्रधिक सावधानी की आवश्यकता होती है; 
क्योंकि जनता का विश्वास ढगमगाते ही निहोप निकालना आरंभ हो जाता , 
है और पेसी अवस्था में सुब्यवस्थित एवं सुसंचालित अधिकोर्षों को भी अपने 
दरवाज़े बंद करने पड़ते हैं । इसलिये, विश्वास की ओर अधिकोपों को अधिक 
ध्यान देना पदता है। जनता में बचत की आदत ढालने के साथ ही 
ईमानदारी, विश्वास एवं नैतिक स्तर के निर्माण की शोर भी अधिक ध्यान 
रखना पढ़ता है। इस दृष्टि से निक्षेप के रूप में लिया हुआ ऋण शच्चे प्रकार 
से विनियोग में लगाना उसका पहिल्ता ध्येय होना चाहिये। अतः लाभ की 
अपेक्षा वित्त को सुरक्षा का ध्यान रखना तथा सेवाएं देना इस व्यापार 
का पहिल्ा आवश्यक ठत्व है । | 


- शह४-- 


| [दूसरे इस सुरक्षा को ध्यान में. रखते हुए श्रषपकालीन ऋण की अपेक्षा 
दीर्घकालीन ऋण देना. अपने प्यापार को खतरे में डालने की निशानी होती 
हैं| झतः अधिकोप को सेव इस वात का ध्यान. रखना पड़ता है कि उसके 
किये हुए विनियोग एवं दिये हुए ऋण ऐसे हैँ जो मद्ा में किसी सी समय 
परिवर्तित हो सऊ | इस दृष्टि से मपने देव (॥/400$ ) को ध्यान में 
रखते हुए [इसको सदेव अपने विनियोग एवं अपनी संपत्ति तरल ( ॥+तुणयंप ) 
रखनी पड़ती है | 
तीसरे इस्र व्यापार में यशस्वी होने फे लिये ग्धिकोप के व्यवस्थापक एप 
निरदेशर्कों को सम्यक ज्ञानशक्ति, अनुभव एवं न्याय की.डृष्टि होनी चाहिये 
जिससे पे जनता फ्रे विश्वास को संपादन करने केसाथ द्वी अपनी आर्थिक 
स्थिति को मज़वृत रख सके । इसी दृष्टि से अधिकोरपो, व. क्वाभ कमाने 
की अपेद्ा भ्रधिक सेवा देने की धृष्टि तथा 'पने का सुरत्ा को सदव 
ध्यान में रखद्ा पढ़ता है । 


एकक अधिक्रोपणए तथा शाख अधिकोपण (एमा४ ऊश्णप्ाड़ 
ठद 8ग्राटा फिम्रांधपर्र) - 

: श्रश्चेकोपण के जो भिन्न प्रक/र हमने पिछले अध्याय में देखे उससे यह 
स्पष्ट हो जाता है कि श्रम विभाजन-तत्व का अबलम्ब इस व्यापार सें भी 
पूणुरूप से है। किन्तु अलजकल श्धिकोपण घष्यापार के केन्द्रीकरण की ओर 
प्रदृत्ति ग्रधिक चढ़ गई है श्र्थात्‌ श्रधिकोप केवल एक प्रमुख कार्यात्षय रखते 
हुए अपनी शाखाएं विभिन्न स्थानों में रखते हैं जिससे व्यवस्था का केन्द्रीकरण 
होने के साथ ही ब्यवस्था व्यय कम होता है तथा फार्येचरमता की बृद्धि होती 
है थ्राजकजल भ्रधिकोपण नीति का निर्धारण विशेषतः केन्द्रीय श्रधिकोप 
करते हैं जिंससे देश के झस्य भ्रधिकोप भी प्रभाविद होते हैं। इस प्रकार विश्व 
में अधिकोपण के दो प्रकार देखने को मिछते.हैं :--- 

: १. एकक अधिकोषण ( (778 उद्दाप्याहु )' 
२, शाख अधिंकोपण ( छी्चाएं। 9थ7ंट्ंग३ ) 


एकक अधिकोपण का पशवल्ंध संयुक्तराष्ट्र में प्रधिक # , जहां पर 
प्रत्येक अधिकोप व्यवस्था आ्रादि के चारे में स्वतंत्र है और उन सय पर वहां 
के केन्द्रीय अधिकोप का पर्यवेक्तण ( 977०ए४०॥ 9 रहता है।. अन्य 
देशों में शाख अधिकोपणं ही' विशेषतः हैं ॥ इन दोनों में कौन सी पद्धंति भ्च्छी 
है यह विवादप्रस्त प्रश्न हो गया है | 
| शाख-अधिकोंपंण, के पक्त में जो' लोग है उनका कहना है'कि शाख 
अधिकोपण:में:एकं जंगेंह का अंधिक घन कर्म घन॑ वाले स्थार्नों में स्थें।नांतेरितं 
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हो सकता-है तथा मौसती आवश्यकवाओं फे अनुसार घन का वितरण हो 
सकता है । दूसरे एक ही अधिकोप की अनेक शाखाएँ देश में होने के कारण 
अधिकोर्पो के प्याज की दर में सिन्न स्थानों पर समानता रहती है जो एकक 
अधिकोपण में संभव नहीं क्योंकि उसमें सम्रद्ध तथा पुराने भार्यों में व्याज की 
दर कम एवं अससद एवं नये विभागों में घव के लिए औद्योगिक एवं झार्थिक 
आवश्यकताएं श्रधिक होने से व्याज की दर अधिक" रहती है । तीसरे 
शाख-अ्धिकोपण में भ्रधिक शाखाएं होने के कारण हानि का. समान वित्तरण 
संभव होने से अ्रधिकोर्पों में स्थायित्व रहता है क्योंकि एक स्थान की हानि 
की पूर्ति करने के लिये दूसरे स्थान की शाखाओं के लाभ से समायोजन _ 
( 60]०४६०००६ ) किया जा, सकत/ है; जो एकक श्रधिकोषण में भसंभव 
है । चौथे इसमें व्यवस्था का फेन्द्रीकरण मुझय कार्यालय से होने के कारण 
वहीं से सब शाखाओं का सूत्र-संच।ल्न होता है जिससे कार्य छमता बढ़ती 
है तथा श्रांतरिक पुर्व विदेशी विनिम्तय व्यापार में मितब्ययिता होती है.और 
अन्य नये नये स्थानों पर शाखाएं खोली जा सकती हैं, जो एकक अंधिकोपण 
में संभव नहीं है ।! ४ 

इसके विपरीत पुकक अधिकोपण के पक में मो लोग हैं उनका कहना. 
कि उपयुक्त लास सेद्ध/न्तिक इष्टि से तो ठीक हैं परन्तु उनमें से कुछ प्रा्यक्तिक 
नहीं हैं, जैसे जिन स्थानों में भ्घिकोपण की सुविधाएं नदीं दे वद्ां भी शाखा 
खोलना, व्याज के दुर की समानता आदि अन्य लाम पएककन्भ्रधिकोपण में 
भी प्राप्त हैं । शाख अधिकोपण में अनेक ग्रुटियां हैं जो एकक अधिकोपण में 
नहीं हैं । उनके अनुसार शाख भ्रधिकोपण में प्रत्येक शाखा के ध्यवस्थापक का 
स्थानांतरण ( ॥४75(०: ) होता रहता है जिसकी चजह से चह किसी भी 
शा के छेत्र की परिस्थिति का पूर्णतः अध्ययन नहीं कर पाता, जिससे उनको 
जिस प्रकार की सुविधाएं चाहिये यह नहीं दे सकता; दूसरे उसे प्रमुख कार्यालय 
के ऊपर निर्भर रहना पढ़ता है जिससे समय की द्वानि होती है, जो पुकक 
अधिकोपण में नहीं होता। ठौसरे भ्रधिकोपण का केन्द्रीकरण हो जाने से 
देश की शआथिक स्थित्ति कुछ व्यक्तिविशेषों के एकाधिकार में चल्नी जाती है 
जो देश की आर्थिक दृष्टि से खतरनाक सिद्ध, दोती दे पुव॑ जिसकी संभावना 
एकक्‌ श्रधिकोपण में किंचित सी नहीं है 


| किंतु एकक अधिकोपण पेतिहासिक इृष्टि से श्रयशस्वी भ्रमाणित हुआ है 
क्योंकि उसमें श्रधिकोर्पों को यश नहीं मिलता तथा धनेक अधिकोप दूट छुक्े हैं 
जिसमें सबसे यहा अधिकोप संकट १६३३ का था । इसलिए देश की आर्थिक 


स्पिरता की दृष्टि से शाख अधिकोपय ही भ्रधिक उपयुक्त है॥ लेकिन शाख 
भ्रधिकोपण में फेन्द्रीकरण पएकाघिकार सें परिवर्तित न हो जाय इस बात को 


अ २३७ जमे 


अवश्य ध्जान में रखना घाहिये। क्योंकि शाख झधिकोपण में अच्छे एवं योग्य 
व्यक्तियों के द्वारा कार्यत्चम अधिकोपण का श्वलंब द्वोता है एवं ध्यापारिक 
बहु भ्रमाण उत्पादन ( 2.2726 3८4० 2700ए८४07 ) को देखते हुए 
शाख झधिकोपण का विकास होना ही अ्वश्यंभ/वी है । 


घुसंचालित अधिकोपण की आवश्यकताएँ : अधिकोपण का स्वरुप 
एवं उसका आधुनिफ श्ार्थिक ढाँचे में जो महत्त्व है उससे यह स्पष्ट है कि 
झधिकोपण सुसंचास्ित एुवं सुसंगठित होना चाहिये। इस दृष्टि से अ्रधिकोपों 
का अधिकार पेसे सुयोग्य व्यक्तियों के हाथ सें होना चाहिये जिनमें दस च्या- 
पार फे क्षिये पर्याप्त योग्यता तथा सचाई हो । इसी के साथ ऐसे लोगों को 
व्यापारिक छेत्र का भी शझनुभव होना अप्यावश्यक है जिससे वे जनता का विश्वास 
प्रतिपादन करने से समर्थ हो सके । जिन व्यक्तियों के द्वाथ में अधिकोपण का 
नियंत्रण-भार रहता है उनको देश विदेश के अधिकोपण विधान का पूर्ण ज्ञान 
होना चाहिये तथा अन्य व्यापररिक एवं श्रीद्योगिक विधनों का शान भी 
आ्रावश्यक हैं । इसलिये निर्देशों की नियुक्ति केवल उनकी उपाधियों 
( धुए०९४४075 था ध(]०5 ) की दृष्टि से ही नहीं बल्कि उनकी 
सारासार विचारशक्ति तथा योग्यता के भी ध्यान से होनी चाहिये । दूसरे, 
देश की ब्यापारिक प्रगति में श्रार्थिक संगठन का विशेष स्थान होने के नाते 
देश की झंधिकोपण नीति देश के घ्यापार एवं उद्योग-धंधों की पोपक होनी 
चाहिये जिससे देश झार्थिक प्रगति कर सके । इसका तात्पय यह नहीं कि हम 
विदेशी विशेषज्ञों को न रखें किंधु हमेशा यह ध्यान रखना चाहिसे कि 
भधिकोपण नीति का संचालन देश के श्रनहित के लिए कारणीभूत न हो । 
साथ ही देश की अधिकोपण प्रगति के लिये देश की सरकारी नति भी ऐसी 
होनी चाहिये जिससे श्रधिकोपण का समुचित एवं सुसंचाल्षित ठंग पर विकास 
हो सके | 


प्रश्न संग्रह 


(१) भ्रधिकोपण व्यापार फा स्वरूप बतलाते हुए बताइये कि भारत में 
शाप एकक अभ्रधिकोपण प्यूथवा शाख-धथ्रश्विकोपण का शअवल्ल॑य करेंगे 
झौर क्‍यों 


अ्रध्याय ३ 


अधिकोष का स्थितिविवरण ( 85 8987००-४॥866६ ).. 


अधिकोरों के कार्यों के अ्रध्ययन से हमने यह देखा कि अधिकोपों को 
उनके कार्य के लिये चल-पूज्री श्र'शों ( 52/८5 ) से, निच्चोपों से तथा अन्य 
धिकोर्ों से ऋण लेकर प्राप्त होती हैं तथा उसका विनियोग किन-किन कार्यों 
में करते हैं । ग्रय हम यह देखेंगे कि अधि कोपों की कार्य-क्षमता एवं सुस्नंचालन 
व्यवख्या फिन वार्तो पर निर्मर रहती है । 


प्रत्येक ग्रधिकोप को जिसका समामेलन ([00077072007 07 कि ९९807 
7007 ) हो चुका है उसको अपना स्थिति-विवरण निश्चित सामयिक अवधि 
में वैधानिक रीति से प्रकाशित करना पढ़ता हैं जिससे उसकी शार्थिक स्थिति 
की जानकारी जनता के. सम्मुख स्पष्ट हो जाय | इस विवरण में उस निश्चित 
तिथि को उसकी संपत्ति कितनी है तथा किन-किन बातों का उसमें समावेश 
है, उसी प्रकार उसका देय कितना हैं एवं किस प्रकार वह देय (]/99॥॥068) 
चना हुआ है, इन बातों को स्पष्ट रुप से दिग्दर्शित किया जाता हैं । इसी 
आर्थिक विवरण को हम स्थिति-विवरण कहते हूं । इस धार्थिक विवरण के 
ऊपर हो जनता का विश्वास निर्भर रहता है। यह किंस प्रकार का होता है यह 
निम्न स्थिति-विवरण से स्पष्ट हो जायगा :-- 


॥*» रैरै६१० 


: - अंधिकोष का स्थिति विवरण--दिनांक ३१ दिसम्वरे अल 





> . देय (॥ाजाप्तं०5 ).. रकम... संपत्ति (208०४ 9. रकम 
अधिकृत पूजी कि 5 कक 
५५ ०! गे + «०००८, हस्तंस्थ रोकद़ (८श8॥ ॥ शधाते) ० 
निर्ग्ित एवं प्रार्थित पूजी ; 3 20 
(55प८१ 6८ 8507४8८४४००त 'धचिकोपस्थ रोकड़ ( प्क्शा हि 0 
एघज़ांचा) ! 8297%5, 7टप०7ह 
* 2९५९:ए८ 897: 0 7909) 


द्त्त चू'जी (280 एप यांचित एंव अवेकापन को 


'स॑चिति प्रयीवि, ( २८५४८४/ए८ (४०प८ए 2 गे] 6८ 5४070 ५ 
आपशात ) 709०९) हर 


मित्ते प(चल, स्थायी, संचय आदि)|. | कीत एवं अपहृत विपत्न (8[||8 

संग्रहण फे चिपन्न (8]|5 #07 ए;ए॥28९० &08९077060) 

८०णी९८४०४) [प्रति प्रविष्टि] विनियोग गाए न 

स्वीकृत विपत्रों का देय दशक 

(407065 #0# ४८८८७- 
/ ६290068- ०६८.) 


ऋण तथा अभ्िस ( 4,0975 
धधपे 2तए787८८३) , 


प्राप्य विपन्र ( 3/0 ४5 ण्णः 


जज लेखा [?/7, ४/८] ८०7६:४) [पतिप्रविष्ट के अनुसार] 


| अधिकोप भूझहादि ,. | --« ४ 





'... उपयु क्त उदाहरण के अनुसार ही भारतीय अधिकोपों के स्थिति-विवरण 
बनते हों ऐसी यात्त नहीं अपितु सोटे तरीके से किसी भी अधिकोप में उपयुक्त 
सातों का समावेश हो जाता है। फिर भी भारतीय प्रमंडक्ष विधान के अपन्न 8 
फ(मि0ःण 7 े के अनुसार प्रत्येक अधिकोप अम॑डल, को श्रपना स्थिति- 
विवरण प्रकाशित करना पदड्ठता है; जिससे तुलनात्मक आज्तोचना द्वारा अधिकोपों 
की आधिक परिस्थिति के विषय में जानंकोरी प्राप्त की जा सकेती है 


न २४० « 


स्थितिविवरण -को हम दो विश्ञार्ों में देखते हैं : एक तो देय पर्व तथा 
दूसरा संपत्ति पारव, जो क्रमशः बायें एवं दायें द्वाथ को दिखाये जाते हैं । देव 
पाश्व में जो विभिन्न घिपयों के आँकदे बनाए जाते हैं वे हमको यद्द बताते हैं 
कि स्विति-विवरण के दिन अधिकोप का कुस्त देय कितना है तथा उस देय का 
कितना भाग प्रश-आागियों अथवा हिस्सेदारों (५087०70]00:5$) को पूजी फे 
झूप में देमा है तथा कितना भाग उसने निर्षप आदि के रूप में जो लिया है 
उसके भुगतान की जिम्मेदारी है। इसी प्रकार संपत्ति पाश्च से हम यह जानते 
हैं कि अधिकोप के पास कितनी संपत्ति है जिम संपत्ति के झाधार पर वह 
झपना देय भुगता सकता है तथा यह संपत्ति किस प्रकार से थमी हुई है, 
अधिकोप के पास कितनी रोकड़ है, कितना ऋण उसको लेना है तथा कितनी 
स्थाधी संपत्ति उसके पास है। यह संपत्ति पाश्व के अध्ययन एवं विश्लेषण से 
जानी जा सकती है। किसी भी समय में अधिफोप के पास पर्याप्त संपत्ति 
होनी चाहिये जिससे वह झपना देय खुका सके इसलिये संपत्ति एवं देय पारन 
का योग.भी बराघर धोना चाहिये । 


सर्वे प्रथम हम देय पारवे फो देखेंगे जिससे हमको यह समुचित रूप से 
मालूम होगा कि अधिकोप को चल पू'जी एवं उसके कार्य के लिए झानश्यक 
पू'छ्ी कहाँ से प्राप्त होती है । 


पूजी : अशौी-मागी अ्रधिकोप में अनेक अशमागी होते हं जो कु 
निश्चित रकम फे भ'श खरीदते हैं । अ्रधिकोष को कुल.ध्यापार संचालन के 
खिये सितनी पू'ज़ी की श्रवश्यकता होती है उतनी पू/जी के श्रश सब प्रथम 
निश्चित किये जाते हैं जिनका आंकडा पार्पद-सीमा-नियम ( ८व0740- 
तेप्रया 0६ 055०८4६४097 ) में दिया जाता हैं। इस्र पार्पेद सीमा नियम 
से प्रमंडक्ष फा कार्य-क्षेत्र सीमित रहता है, अतः इसमें जो पूज़ी की रकम दी 
हुई होती है उसे अ्रधिकृत पू'जी कहते हैं। इस पू'जी का कुच भाग 
अभिकोप अपनी भावश्यकतानुसार चल्॒ पूःजी की प्राप्ति के लिए जनता को 
खरीदने के लिए देते हैं; जितनी रकम के भ्रशः जनता को श्वरीदने के लिए 
दिये जायेंगे उसे निर्गमित ( 5$प्र८0 ) पूजी कहते हैं । इन निर्गमित अ'शों 
में से जनता जितने अ'श खरीदेगी एवं खरीदने के ज्लिये मान्य करेगी उस 
भाग को प्रार्थित ( 5058८८४७८० ) पू'जी एवं इस प्रार्थित पू'जी का जितना 
भाग खुकता दो जायेगा उसे दत्त पूजी ( 0॥0 एए ५४७70॥]) कहते हैं। 


किसी भी अ्रधिकोप की भार्थित पू.जी का पूर्ण ' श्रथवा कितना भाग देते 
(९४० ४७ ). भथवा- घुकता- रहेगा इस' संयंध में: किसी मी प्रकार: के 
धैघानिक निग्रैन्घ नहीं ६ैं.।्थधिकोर्पो की यूजी कितनी होनी. न्ञाहिये एवं 


उसकी दत्त पु'ज़ी कितनी ह्वोनी चाहिये इस संबंध में कुछ देशों से वैधानिक 
निर्यन्ध हैं। उदां० संयुक्त राप्ट्र अमेरिका तथा जापान में अधिको्ों की 
अधिकृत . पुजी के आंकदे विधान द्वारा निश्चित किये जाते हैं । संयुक्त राष्ट्र 
( 0. $. ह. ) के नेशनज्ञ वक एक्ट के अनुसार अधिकृत न्यूनतम पूजी 
संबंधी श्ांकड़े निप्त हैं :-- 


जन संख्या न्यूनतम अधिकृत पू'जी 
३,००० त्तक - श्र | कर २९,००० डाल्षर 
३,००० से ६,००० तक 9०,००० ४5 
६,००० से +;०,००० तक -* १,००,००० बडे 
०,००० से ऊपर - धि है २,००/००० 35 


इसंसे अधिक अधिकृत पूजी रखी जा सकती हैं जो सर्चभा उस स्थान की 
आर्थिक परिस्थिति, जनता की झादतें एवं व्यापार के स्वहप पर निर्भर रहेगा |" 


[ इसी प्रकार जापान में १०,००० जनसंख्या व/ले अथव। इससे कम जन- 
संख्य। वाले स्थान पर न्यूनतम अधिकृत प्‌ृ"जी ९,००,००० येन ( जापानी 
मुद्दा) भोर साधारणतः १०,००,००० येन हैं। बढ़े-बदढ़े शहरों में श्रधिक्रत प्‌ जी 
फा निर्धारण वहाँ के अर्थ-मंत्री द्वारा.होगा किंतु किसी भी दशा में २० लाख 
येन से कम भ्धिकृत पूजी चला अधिकोप बड़े शहरों रें। नहीं होगा। दुष्त 
पू'जी के बिपय में कोई वैधानिक पतियंध नहीं हैं किंतु फिर भी कुल प्‌'जी अथवा 
अधिकतर प्‌ जी घुकानी ही होती है .। कैनाढ/ में न्यूनतम भ्रधिक्रत पू'जी 
४,००,००० लाख डॉलर है तथा इसका आधा भाग व्यापार प्रारंभ के पूर्व 
चुकता : होना पश्वश्यक है । इम्लेंड में पूजी के घुकता होने फे विपय में 
कोई भी निर्वन्ध नहीं है लेकिन वहाँ पर ९०५८ से श्धिक पूजी चुकता नहीं 
होगी, इस प्रकार भ्रयाचित पू/जी ( (7८॥]00 (४७90 ) खंचित देय के 
रूप में बनी रहती है जो संकट काल में भथव। दिबालिये होने पर ही वधू 
की जाती है । ै 

. भारत में भी इड्लैंद के अनुसार ० प्रतिशत पृ'जी संचित देय अथवा 
सुरक्षित देय के रूप में ही रहती है जिससे श्रावश्यकता फे समय काम में झा 
सके । भारतीय अधिकोपण प्रम॑ंडल्त विधान १६४६ की घारा १२ के अन्तर्गत 
प्रत्येक धिकोप को यह अनिवार्थ कर दिया गया है कि भधिक्तत पू'जी के ६० 
प्रतिशत प्रार्थित पूजी हो; तथा प्रार्थित पू'जी के €० प्रतिशत दत्त-फजी हो । 
इस भकार अस्त पू'जी प्रारंभ में अशों द्वारा एकप्रित फी जाती छै 


£ 'संचिंतिं प्रणीबि (१०४०:ए० #प्गा्त) देवता परमता पार में एःजी के बाद 
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« स॑चितिं प्रणीवि ? चाती है। यहाँ पर यह ज्रास झ्माथटे हैं रश्ना आवश्यक है 
कि  संचिति प्रयीवि” “ संचित देय! ( ऐ८४८।ए८ ि०05ए ) से भित्त 
हऐै.। संचिति प्रणीवि का निर्मांण श्रवितरित्त जाम ( एं7रकडगफिषाल्ते 
7:0#& ) से किया जाता है जिससे कि वह अघस॑भाच्य हानि (. (०: 
8०7 ]055८8) की पूर्ति में, अथवा समायोजन के लिये उपयोगी द्वो सके । 
ऐसी प्रणीवि प्रत्येक समामेलित अधिकोप को रखधा विधान से शनिवार है 
भारतीय भ्रधिकोपण प्रम॑ंडल विधान १६४६ के अनुसार संचित प्रणीषि 
की रकम दत्त-पू'जी के वराबर होनी चाहिये, इस हेतु प्रत्वेक भ्रधिकोप के लिए 
अपने लाभ का २० प्रतिशत भाग संचिति प्रणीचि में जब तक वह दुत्त-पू"जी 
के मरावर न हो, स्थानांतरित ( '87567 ) करना अनिवार्य कर दिया 
है (धाश १७) ।; यद्द प्रणीवि वास्तव में अ्रशमागियों (हिस्सेदारों) की होती 
है क्योंकि अवितरित लाभ से इसका निर्माण किया जाता है इसलिंये किसी 
भी: समय यह :उनके हित के लिये उपयोग में लाई जाई जा सकती है । जैसे 
हिस्सेदारों के लाभांश ( 67ए४06९70$ ) की दर समान रखने के लिये अथवा 
उनकी भधिलाभांश-अ्र'श ( 30705 5$॥07८5 ) देने के लिये। यह बास्तव 
में श्रधिकोष की कुल संपत्ति, दत्त पू'जी तथा श्रन्य देय से मिलाकर कितनी 
भ्रधिक है यह दिग्दर्शित करता है जिससे ग्राहकों को सुरक्षा का प्रमाण मिलता 
है तथा अधिकोप निर्दुशकों की छुद्धिमत्ता का परिचय भी मिलता है क्योंकि 
पह्ट फार्यक्षम घ्यवस्था के कारण ही शीघ्र निर्माण प्टो सकती है । इस प्रणीवि 
में केभी कभी नये ञ्रश-निर्गमन पर जो प्रव्याति ( ?:8गराएय) 09 ग6ण 
87270 559९७ ) मिलती है वह भी जमा की जाती है । 


अपनी झाथ्थिक स्थिति की ध्ढ़ता के लिये कुछ प्मधिकोर्ों के निर्देशक 
( 72॥70८0075 ) गुप्त संचिति ( $८८:८८ [१८४८एए८५ ) भी बना लेते हैं, 
जिनका उद्चेख स्थितिविवरण में नहीं मिलता; तथा ये गुप्त संचिति अधि- 
कोप,की. स्थायी संपत्ति को वास्त॒विक मूल्य से कम मूल्य पर लेखा-पुस्तकों 
में दिखाकर बनाई जाती हैं। उदाहरणार्थ अ्धिकोर्षों के स्थिति-विवरण.में 
लाखों रुपयों का उपस्कर ( स्पा ० $ होते हुए भी, नहीं दिखाया 
जाता, जो एक प्रकार से गुप्त संचिति ही हैँ, इसका उपयोग पशाधिक संकट 
में किया जाता हैं। 


. हस प्रकार प्रारंभ में कार्येशील पू'जी दत्त पू'जी से पाप्त होती ए॑ं और 
फ्रमश: संचित्ति प्रणीवि के निर्माण के साथ का्यशील पू'जी बढती है । यह 
प्रणीवि प्रयम श्र णी की प्रतिभूतियों के क्रय में विनियोग की जाती हैं। 


: निक्षप : देय पार्व में संचित्ति प्रणीवि के वाद आनेघाल्ा महत्वपूर्ण पद 


न रेधेरे -॑ 


(॥6८४॥ ) भिक्ष पों. ( 0०00875 ) का है वर्षोकि नि्देप के श्राधार .पर.उस, 
अधिकोप में जनता का विश्वास कितना है यह जाना जा . सकता.है. तथा 
श्रधिकोष का इस विपय में कित॒ना देय है यह भी मालृम होता है ।“ इस पंद 
में अधिकोप के पास भिद्न भिन्न प्रकार के नित्त पा की रकम दिखाई. जाती है । 
हम यह बता छुके हैँ कि ये नि्ञ प तीन प्रकार के होते हैं :--- 


चल निक्षेप ((०४:८7८ क्‍02009455) + यह जनता की चह जमा रकम- 
है जो किसी भी समय बिना पूर्व सुचना के निकाली जा सकती है; इसलिये 
इन नलिक्त पा के विनियोग में श्रधि कोप को श्रधिक सावधानी की आवश्यकता 
होती है । 
.. संचय निक्षेत ( 5#04985 70९[070905 ) में जनता की वह रकंस 
जमा होती है जो निश्चित सामयिक अवधि (?ल7०09400) वंगालएक्9) में 
कुछ निश्चित भाग से श्रधिक नहीं निकाली जा सकती । 


स्थायी निक्षेब ( 752८0 72०9057/5 ) में जनता की वद्द रकम होती 
है जो एक निश्चित काल के लिये जमा की जाती है तथा जिसको इस निश्चित 
अवधि के पहिले बिना पूर्व सूचना के नहीं निकाला जा सकता। 

: « इन तीनों प्रकार के नि्त पा से अधिकोप को कार्यशील पू.जी (ए०४प॥ए 
(5ऋज़ाधं ) मिलती है तथा इसको ऋण भादि:-देने में विनियोग करने से 
अ्रधिकोप श्रपना लाभ कमाते हैं; इसलिये इसकी सुरक्षा की जिम्मेदारी भधि- 
कोप पर रहती है अतः इसका विनियोग अ्धिकोप को इस प्रकार फरना: 
पड़ता है जिससे. उसे लाभ भी मिले तथा माँग होने पर किसी भी समय 
इसका भुगतान करने में भी सुविधा हो। क्योंकि निक्षप की रकम की माँग 
होने पर श्रगर प्रधिकोप उसका भुगतान नहीं कर सकता तो वह जनता 
का विश्वास खो ब्रैठता है जिससे उसका व्यापार भी बंद होने की संभावना 
रहती है।. * 
भिन्न मिन्न ग्रकार के निक्षपाँ से व्यापारिक स्थिति की भी करपना हो 
सकती है क्योंकि व्यापारिक मंदी के समय ल्ाभकर विनियोगों के संचित्त न 
होने के कारण चल निक्षपों में अ्रन्थ निक्ष पा की रकम की भ्रपेत्षा कम रकम 
होती है; इसके विपरीत व्यापारिक उन्नति के काल में लाभकर विनियोगों के 
साधन उपलब्ध होने से चलनिक्षञपों की जमा शग्रधिक होती है क्योंकि व्मा- 
पारिक विस्तार के लिए उनको अधिफाधिक रकम की आवश्यकता होती है । 
इस प्रकार व्यापारिक मंदी के समय प्न्य निक्षेपों का अनुपात (790४0 ) 
चल्ननिक्ष पों के अ्रजुपात में घटता तथा ध्यापारिक तेजी (॥;क06 0077) 


« २३४ 5 


हि 


के समय चलनिक्त पो के अजुपात में भ्रन्‍्य निक्ष पों की तुकवा में बुद्धि होती 
है। इस श्रकार निरतर्पों के अनुपात, एक प्रकार से व्यापारिक परिस्थिति के 
निर्देशांकों का काये भी करते हैं । 

भारतीय भ्रधिकोप झपने स्थितिविवरण में भिन्न भिन्न निक्षपों की 
रकम मिन्न भिन्न नहीं बताते, वास्तविक अ्धिकोपण स्थिति की पूर्ण एवं 
समुचित कछपना होने के लिये इन निक्षपों को भिन्न सिन्न बताना विधानतः 
(7.८8शीए ) अनिवार्य होना चाहिये । 


संग्रहण के लिये आए हुए विपन्न (9॥5 07 ८06८स०7 ) : इस 
पद में उन विपन्नों का तथा परिपन्नों का समावेश होता है नो ग्रधिकोष अपने 
ग्राहकों की शोर से रवीकृत करता है क्योंकि जहां तक इन विपश्नों की स्वीकृति 
का संबंध होता हैं, इनकी रकम अधिकौषिक को झआाहरता को देनी पढ़ती है 
इसलिये यह उसका देय होता है। इस रकम की पूर्ति संपत्ति पर्व में जो 
आ्राप्य विपत्र' होते हैं उसझ्ली रकम से हो जाती है हक न ग्राहकों की झोर 
से अधिकोप विपत्रे स्वीकृत करता है थे उसे भाष्य चिपन्--आहकों द्वारा 
स्वीकृत--देते हैं अतुः हुस पद पर उसका विशेष दायित्व नहीं रहता | 
वास्तव में इन विपत्रों का भुगतान आहक ही #१ ० परंतु यदि ग्राहक उनका 
मुगतान न करे तो भुगतान की जिम्मेदारी [प्‌ की द्ोती है। इसीलिये 
दस रकम की प्रतिप्रविष्टि संपत्ति-पाश्व में “आप्य विपत्र” इस पढे में दिखाई 
,ज़ाती है। इसी देय को “स्वीकृत विपन्नों पर देय” इस पद के अन्तर्गत देय 
पारवे में दिखाया जाता है। झतः वास्तव सें “स्वीकृत विपन्नों पर देय” तथा 
संग्रहण के विपत्र इन दोनों शीर्पक्रों से एक ही तात्पय है । 


लामाल्ाभ लेखा (2709६ & ],058 ४८८००४४ : बहुत से अधिकोप 

इस पद के अन्तर्गत उनको जो लक्ष्म होता है उसे बताते हैं तथा उस लाभ का 
विभाजन पझंशसारियों में किस प्रक्र किया गया इसका दिग्दशन करते हैं। यहद्द 
लाम श्र'शभागियों को देय होने के कारण 'अधिकोप के किये भी ह हं। 
22 अम्पत्त पाश्व : सम्पत्ति पर्व से अधिकोप अपने दि मे एच 
विनिषोग किस्र प्रकार से करते हैं यह मालूम होता है। अपनी देयता के 
मुगतान के लिये अपने पास क्लितवा रोक निधि ((:95॥ 7१९5 &ए८5) तथा 
कितनी तरल्ष संपत्ति रते हूँ इसका ज्ञान होता है| सम्पत्ति पाश्व में भिन्न 
भिम्त श्कार की सम्पंत्ति उनकी सरसखता के अनुसार क्रमश: दी जाता है 
डदाहरयार्थ स्थायी संपत्ति अत में क्योंकि घचह उतनी तरल नहीं होती भ्रधवा 
उससे इसने शीघ्र रोकइ नहीं प्राप्त की जा सकती जितनी कि प्राप्ड बिपन्नों से ! 
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इसोलिये रोकइ तथा अधिकोपस्थ रोकद यह पद संपत्ति पाश्व' में सबसे 
पहिले दिया जाता ई । 

अधिकौोप धपने वित्त का, जो उसमे निछृपों के रूप में स्वीकृत किया है 
डसका विनियोग करने के लिये पूःरूप से स्वतंत्र होते हुए भी उसको इसका 
विनियोग सुरक्षित रीति से करना पड़ता हैं; क्योंकि अधिकोपण का स्वरूप ही 
ऐसा है जिसमें निक्षपों का माँग पर झुगतान करने की जिम्मेदारी श्रधिकोष 
पर होती है तथा इन्हीं निक्त पं की रकम के चिनिय्रोग से उसे अपना लाभ 
भो कमाना पढ़ता है । इस प्रकार पुक ओर नि्ञपों की सुरक्षा, एवं मांग पर 
भुगतान करने की शक्ति तथा दूसरी ओर लाभाजन के हेतु उनका विनियोग 
इस दुद्वेरी केची में श्रधिकोप गेता ऐै। इसीलिये अधिकोप को अपने देय एवं 
निछ्ष पों के भुगतान के लिये सर्देव कुछ रोकनिधि (.(095॥ २८४८:ए० ) 
अपने पास रखनी पड़ती है तथा अन्य घन का विनियोग वह इस प्रकार करता 
है जिससे उस विनियोग की विक्री से उसे तुरत दी भ्रावश्यकता पढ़ने पर, धन 
प्राप्त हो सके | इसलिप्‌ अधिकोप की सुरक्षा उसके धन की तरल्लतता पर निर्भर 
रहती है, इसी ऐतु हमारे लिएु संपत्ति पाश्चव के विभिन्न पर्दों का समुचित्त 
अध्ययन महत्वपूर्ण है । 


इस्तस्थ तथा अधिकोपस्थ रोक : इस पद्‌ के अन्तर्गत अ्धिकोप के 
पास जो रोकड़ होती है उसकी रकम तथा जो धन अन्य श्रधिकोर्पो के पास 
तथा रिज़र्व बैंक झॉफ इबणिडिया के पास जमा रहता है. उस धन का समावेश 
दोता है। श्पना घन एक झधिकोप दूसरे श्रधिकोपों के पासभी निक्षप सें 
रखता है तथा निक्षप की रकम जो केंद्रीय अ्धिकोप के पास में होती है वह 
अधिकोपों को रखना वेधानिक रीति से ( ]2४!9 ) अनिवाय है । जो रकम 
इस प्रकार अन्य अधिकोपों से एवं केंद्रीय अधिकोप के पास जमा रहती है 
चह हस्तस्थ रोक” की तरह ही होती है क्योकि समय आने पर अधिकोप इन 
निछु पं की रकस अपने देय के भ्रुगतान के लिये उपयोग में ला सकता है। इस 
अधिकोपस्थ रोक को हस्तस्थ रोक से भिन्न दिखाने की प्रथा आधुनिक है जिससे 
ग्राहकों को अधिकोप की तरल्त। संबंधी पूर्ण ज्ञतनन हो सके। इसको 'रोकनिधि! 
भी कहते हैं| 

याचित तथा अल्पकालीन सूचना वाले ऋण (४०76५ # को] 
6८ 970770 0॥८69) + रोक एवं अ्धिकोपस्थ रोक के बाद श्राने वाला यह 
तीसरा शीषक पद्‌ है। इस पद्‌ के अन्तर्गत अधिकोष ,विभिन्न व्यक्तियों को 
ज्ञो ऋण देता है उन ऋणों का समापेश होता है ।ये ऋण तीन प्रकार 
फे द्वोवे हैं :-- है 
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१. वह ऋण जो अधिकोप अपने व्यापार के अन्त में केवल रात्रि- के 
उपयोग के लिए देते हैं शरीर जिनका भुगतान दूसरे दिन अधिकोप के 
कार्यारम्भ के समय दो जाता है। ऐसे ऋण विशेषतः परिकात्पनिक 
व्यवहारों के लिये भ्रथवा स्कंध विनिमय व्यवहारों के लिए दिये 
जते हैं । 


२. वे ऋण जो अधिकोप इस शर्ते पर देता है कि उनका भुगतान घिना 
किसी पूर्व सूचना के ऋण छेने वाले करेंगे। ऐसे ऋण को 
()(०7८ए 8६ ८७)] ) ' याचना पर भुगतान होने वाले ऋण * 
कहते हैं। 


६. वे ऋण जो अ्धिकोष इस शर्तें पर देते हैं कि उनका भुगतान सूचना 
पाते ही २४ घंटे से ७ दिन के झन्दर होना चाहिये । इन ऋणों में 
कुछ ऋण ऐसे होते है जिनका मुगतान भिन्न-भिन्न अकार कौ 
सूचनाओं की प्राप्ति पर उस श्रवधि से तुरन्त होना घह्द्दिये 
लेकिन किसी भी दुश्य में ये श्रवधि न्यूनतम २४ घंटे तथा 
शझधिकतम ७ दिन की होती है । 


इसने यह ऊपर यताया कि झ्रधिकोप श्रपनी सुरक्षा के लिये, तत्कालीन 
भुगतान करने के ख्िये रोकइ रखते हैं किन्तु यह रोकड़ उनके व्यापार की दृष्टि 
से उनके पास निरुपयोगी नहीं रद्द सकती क्योंकि उस रोकड पर भी ये लाभ 
कमाना चाइते हैं. श्रतः इस प्रकार अत्पकालीन ऋण ये विपन्न-मध्यग, झपदार 
गृहों (70500प्रग 07५८४ ), स्कंधविनिमय वध्यवहारकर्ताओ्ों तथा परि- 
काइपनिक व्यवद्टारकर्ताश्ों थादि को देते हैं। इन ऋणों पर व्याज की दर 
भी पहुत कम होती है जो २2% से २४ प्रति वर्ष होती है। ये ऋण प्रति: 
भृतियों की रद्दन अमवा प्राधि (7/077298० ) पर दिये जाते हैं ॥ अगर 
किसी भी समय श्रघिकोप के पास रोकद न रहेगी तो भुगतान के लिये यह 
दूसरा साधन होता है। इस प्रकार भ्धिकोप॑ण की छुरतक्षा की दृष्टि से यह्‌ 
दूसरा साधन है । 


अपहृत घिपन्न ( 57]8 2852007/८0 ) : चह तीसरा पद है जो 
वरल्ता की दृष्टि से ग्रधिकोष के स्थिति-विवरण में आता हैं। इस शीपक करे 
अतंर्गत अ्रधिकौप का वह विनियोग श्ाता है जो घह विपत्नों के श्रपह्रण 
()5००णाएंगटु ) द्वारा दूसरों को देते हैं। इस में श्रधिकौपिक फेवल 
प्रथम श्रेणी के विपत्रों का ही अपहरण करता है। विपत्रों का अपहरण उस 
क्रिया को क्ठते हैँ जिसमें भ्रधिकोष विपत्रों का तस्कालीन मूल्य विपत्र संघारक 
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(प०96४ ०४ छा ) को चुकाते हैं। उदाहरणार्थ, एफ घिफन्न १००० रुपये. 
का :६० दिन याद देय है तथा यह विपत्र संघारफ अपहरण के लिये लाता 
है.। अर्थात्‌,.इस चिपन्न पर अ्रधिकौपिक १००० रू० का-६० दिन का सूद इस 
रकम में से तस्काज्तीन दर फे ट्विसाव से कम करके शेप मृरुय संघारक 
(प्रणात१०४ ) को चुफायेगा । श्रव यह विपन्न अधिकौपिक की -संपत्ति है 
जिसका ६० दिन याद उसे थआाहार्यी (700४छ८० ) द्वारा भुगतान द्वोया । 
इन विपस्ों से. उसका त्रिनियोग इस प्रकार से होता है कि एक के बाद दूसरा 
चिपन्न चुकता होता रहे जिससे किसी भी समय उसे रोकढ़.की फमी न रहे .। 
यह अधिकौपिक की सुरक्षा को तीसरा. साधन है फ्योंकि किसी भी 
समय ' झावश्यकता पदने पर अधिकोप इन विपन्रों को विपप्रविषणि 
( 88]] ए्ञाथ:८९६ ) बेचकर“ अथवा केंद्रीय चंक से पुनः अपछत कर धन 
भाप्त कर' सकता है । 


* विपत्रों का श्रपहरण फरना यह अ्धिकोप का एक कार्य है और इसीलिये 
विपन्नों के अपहरण में उसके श्रधिकतर घन का विनियोग होता है। कभी 
कभी इन अपहृत विपस्नों में कोए विपत्रों का भी समावेश होता है जो उस देश 
की सरकार की दुनिक आवश्यकताशों के लिये केंद्रीय अ्रधिकोप वेचता हैं; 
इन विपत्रों की ग्रवधि ४० दिन से अधिक नहीं होती त़था इन पर ब्याज भी 
कम मिलता है'। "भारतीय सरकार के कोपविपत्रों पर युद्ध पूर्च १३४ ब्याज 
मिलता था परंतु भराजकल यह दुर केवल ८ थाने प्रतिशत है। 


भारत सें विपन्न-विपणि सुस॑चालित एवं सुसंगठित न होने के कारण 
इस पद के अन्तर्गत बहुत कम विनियोग होता है परंतु विदेशों में जहाँ 
विपन्न-विपशि का संगठन एवं संचालन बहुत ही अच्छा है वहाँ पर भ्रधिकोर्षो 
के बहुत अधिक ध॑न का विनियोग विपत्नों के अप्टरण कार्यों में होता है। 
विदेशों में इस शीर्षक के थ'तर्गत अधिकोर्पों की कार्यशील पूजी का २० से 
२९ विनियोग होता है, जहाँ भारत में केचल २% से ३% कार्यशील पूँजी 
का विनियोग होता है । इसीलिये भारतीय अधिकोपों के स्थितिविवरण में 
इस शीर्षक :को अलग न दिखाते हुए “अ्रम्रिम तथा ऋण” ( !/,0978 6८ 
2) त0ए४॥८८६ ) इस शीपक से ही समाविष्ट किया जाता हैं। 


विनियोग ( [#ए८४६४02088 » ४ यह भ्रधिकोप की झुरक्षा का चौथा 
साधन है । इसमें अधिकोप के उस विनियोग फा समावेश होता है जो सरकारी 
प्रतिभूतियों में, सम-सरकारी (5८४० (90ए०४४४7९7४) प्रतिभूतियों, सामा- 
जिक उपसयुक्तता के मरमंडलों के ऋषण-पत्नों ओर प्रथम श्रेणी के प्रमंडर्लों के 


ड़ के 
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अ्रशों में छिया जाता है। सरकारी प्रतिभूतिषों पर, ऋण-पत्नों श्रादि पर ब्याज 
तथा प्रमंडर्लों के भ्शों पर क्ाभांश मिलता है जिससे अधिकोषों को लाभ 
होता है। किन्तु संकर समय में इनका रोक में परिवर्तन असंभव नहीं दो 
कठिन अवश्य हो जाता है क्योंकि जिस काल में मुद्रा की अधिक आवश्यकता 
होती है उस समय ये प्रतिभूतियां बेची भी नहीं जा सकतीं, कारण उस समय 
मुद्द:विपणि में पैसे का अभाव रहता है। अपित ऐसे समय में प्रत्येक 
अ्रधिकोफ धगर पअपने विनियोग पत्रों को बेचने का प्रयत्न करता है तो बिनि: 
योग पत्रों के मूल्य गिर जायेंगे शौर अधिकोपण स्थिति से जनता का विश्वास 
ढांवा-छोल हो जायेगा। अतः उपयु क्त तीनों पदों के विनियोग से इसमें तरलता 
कम रहती है किन्तु ये विनियोग पत्र प्रथम श्रेणी के होने के कारण संकटकाल 
में इनकी भ्राधि पर केंद्रीय भ्रधिकोप से ऋण आप्त किया जा सकता है। ... 


अग्रिम तथा ऋण ( ,0थ॥5 6८ 80एश27८०५ ) £ 'श्रधिकोष श्रपने 
वित्त को ग्राहर्को को ऋण तथा अग्रिम के रूप में ऋण देकर सब से अधिक ज्ञास 
कमाता है। ये ऋण ऊ'ची व्याज की दर पर दिये जाते हैं तथ/ यह दर ६९% 
प्रति वर्ष से ६ प्रतिशत प्रतिवर्ष तक होती है। ध्यापारिक अधिकोप इस प्रकार 
के ऋण ६ से ६ महीने की ऋवधि के सिये देते हैं तथा इस शर्द पर कि मांग पर 
उनका भुगतान होगा। किन्तु अधिकोप इन पर भ्रधिक निर्भर नहीं रह सकता 
क्योंकि संकटकास्त में अगर सघ आह से ऋण का भुगतान माँगा जायगा तो 
अधिकोप से तो विश्वास उठेश। ही तथा जो लोग रण घुकाने में अपनी 
अ्रसमर्थता प्रकट करेंगे वे दिवालिये द्वो जायेंगे लिससे देश को व्यापारिक स्थिति 
को धक्का लगेगा। 


इसीलिये झधिकोप को झपनी ऋणनीति झधिक ध्दू रखनी पड़ती है 
क्योंकि अगर वह ऋण न दें तो उनको ४५५ नहों होग( और झधिक से श्धिक 
लाभ होने का साधन तो ये विनियोग ह 


प्राप्य विपन्र (8]: /१९८८८४४॥०।४८) : यह पद जैसा कि पहिले चताया 
गया है, स्वीकृत घिपश्रों की प्रतिप्रविष्टि है। श्रत: इस पदु का संतुज़्न 
( 8:]27०78 ) देय पार्वें के स्वीकृत विपन्र! इस पद की रकम से होता हैं। 


भूगृद्दि ( 7.70 फ्रेणं|तागह$ ८६८. ) : यह पद्‌ स्थितिविवरण से 
सब पर्दों के अन्त में गाता है क्योंकि यह सबसे कम तरल संपत्ति है जिसका 
रोक-परिवत न अधिकोप के चंद हो जाने पर ही किया जाता है अथवा होने की 
संभावना पर। इस प्रकार की जो स्थायी संपत्ति होती हैं उसका मूल्य बासत- 
बिक मूल्य से बहुत कम दिखाया जाता है जिससे अधिकोप संकटफाल के लिये 
भयदा भसंसान्य द्वानिपूर्ति के लिये “गुप्त संपत्ति” निर्माण करते हैं । 


हि 5 
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/अधिकोप के स्थितिविवरण के श्रध्ययन से पुव॑ चिहछ्लपण से हसको निम्न 


' बाते विशेषरूप में समर में भ्रा जाती है :-- 
रे २. कि किसी भी समय अधिकोप की सपत्ति एवं देय का संतुल्नन होता £ै। 


२. स्थितिविवरण के देय पाश्च में जो देय होते हैँ उन सबका भ्रुगताभ 
- चधिकोष को एक हो साथ नहीं करना पदता; इतना ही नहीं, अ्रपितु कुछ देय 
पैसे होते हैं जिनका ख्रुग॒तान अधिफोप को करना नहीं पडता किंतु भुगतान 
, की जिस्मेदारी अधिकोष पर होती है; उदाहरणार्थ स्वीकृत विपन्नों पर देय । 
दूंसरें कुछ देय ऐसे होते हैं जिनका भुगतान करने की श्धिकोप को कभी 
' आवश्यकता ही नहीं प्रतीत होगी शौर न उनका अुगतान होता हे जैसे 
'संचिति प्रणीषि एवं दत्त पुजी । तीसरे, निरुप के रूप में जो देय दिखाया 
जाता है उसके भुगतान की वास्तविक जिम्मेदारी श्रधिकोप की होती है 
किंतु इसमें भी कुछ निश्षप ऐसे होते हैं जो स्थायी होते हैँ एवं जिनको निश्चित 
अवधि के वाद निकाला जा सकता दै जिसका पूर्व शान होने रो उसका समय 
पर भुगतान हो सकता है। इसी प्रकार संच्य निर्ोप की रकम भी कुछ 
निश्चित सत्र में ही निकासी जः सकती हैँ, तथा यह रकम कितनी होगी, 
इसका भ्रजुभव अश्रधिको्ों को होता है तथा इसके भुगतान की जिम्मेदारी 
झधिकोप पूर्य्रूप से निभा सकता है। हाँ, जहां तक चल-निक्ष पो का संबंध 
हैं उनके झुगतान की वास्तविक जिम्मेदारी श्रधिकोप पर होती है; क्योंकि 
इन निक्तष पों की रकम भी अन्य निकछ्षपाँ की मात्रा से अधिक होती है, तथा 
दूसरे ये निन्षेप किसी भी समय, किसी भी परिमाण में माहकों द्वारा निकाले 
-जा सकते हैं.। श्रतः इस संयंध में अधिकोप.फा तत्कालीन दायित्व महजपूर्ण है 
जिसके भुगतान फे लिये उसको सद्देव अपने पास रोकनिधि रखनो पड़ती है । 


३. संपत्ति पाश्व में भिन्न भिन्न प्रकार की संपत्ति उनकी तरलता फे 
अनुसार लिखी जाती है तथा इस संपत्ति का विनियोग सुरण्ा की दृष्टि से 
अधिक तरल्ले तथा सुरक्षित हो एवं अधिकाधिफ साभ भी कम्ताया जा सके 
इस दृष्टि से श्रधिकोर्षो को करना पड़ता है, जो एक महश्वपूर्ण जिम्मेदारी 
का कार्य है । 


हस प्रकार स्थितिविवरण के समुचित अ्रध्ययन, एवं, विश्केपण से 
अंधिकोप की लाभ देने की शक्ति, धन की तरलता.- एवं सुरक्षा, तथा उसके 
ब्यापार: का स्वहुप हम समझ सकते हें । 


” जहां तक लाभ देने की शक्ति का संबंध है हम पिछले स्थितिविवरण 


हक] ३ रू 0 ले 


के तुलनात्मक अध्ययन से यह ' देख सकते हैं कि ल्ामाश ( /0ए70९705 ) 
गिर रहे हैँ श्रथवा बढ़ रहे हैं । इसी प्रकार दत्त पू'जी एवं नित्त पो का अनुपात 
क्या है ) फ्योंकि जैसे लैसे लाभ देने की शक्ति बढ़ती जायेगी, उसी ट्ठिसाव 
से उसके निक्तोप में भी बृद्धि होगी और दृत्त पूली की अपेत्ता निक्षोप का 
अनुपात बढ़ता जायया। इसी प्रकार संचिति-प्रणीचि को देखकर हम अधिकोप 
की श्रार्थिक स्थिति समझ सकते हैं क्योंकि सुसंचालित अधिकोपण मैं संचिति 
प्रणीचि क्रमश: बढ़ती ही जाती है । 


संपत्ति की सुरक्षा एवं तरक्षता जानने के लिये कुल निर्प एवं 
विनियोग का क्‍या झजुपात है यह देखना होगा | तरकता के लिये विनिमोग 
को शीघ्र रोक में परिवर्तित किया जा सकता है झथवा नहीं यह देखना होगा । 
सुरज्ञा की दृष्टि से ऋण को निकु पों से अधिक भात्रा में नहीं होना 
चाहिये, अगर हैं तो संचिति भ्रणीवि उनकी पूर्ति के ल्षिए पर्याप्त है अयवा 
नहीं यह देखना होगा। इसी प्रकार सुरता की इष्टि से विनियोग किन प्रकार 
की प्रतिभूतियों अथवा विनियोगपत्रों में है यह भी देखना चाहिये क्ष्योंकि 
विनियोगपत्न ऐसे नहीं होने चाहियें जिनके मूल्यों में अधिक उम्चावचन 
होता हैं । | 
उ्यापार का स्वरूप  ग्रधिकोप का व्यापार बढ़ रहा दे अथवा नहीं यह 
देखने के लिये निक्तोप का पू.जी से अनुपात बढ़ रद्दा है या नहीं यह देखना 
होगा । इसी प्रकार श्रगर ऋणों में विनियोगों तथा निक्षर्पों में दृद्धि ही रही 
हो तो यह निश्चित है कि अधिफोप का व्यापार प्रगति पथ पर है। लेकिन 
इस वृद्धि के साथ ही साथ वरत्नता एवं सुरक्षा को देखना अत्यन्त आवश्यक 
है । इस व्यापार के स्वरूप को जानने के लिये कोई भी ऐसे नियम नहीं हैं जो 
अरद्रशः लागू किये जा सके किंतु इनके स्थितिविवरण की घुलना प्रथम 
श्रेणी के ग्रधिकोप से करने पर कौनसा अ्रधिकोप श्रच्छा हैं यह जाना जा 
सकता है। इसारे देश में विशेषतः जो प्रथम थरोणी के एवं अच्छे अधिकोप हैं 
वे निक्षपों पर चहुत कम च्याज देते हैं, इसी प्रकार उनके विनियोग तथा 
कप्रण भी कम व्याज पर ही दोते हैं। पर्योकि जितनी ही विनियोग एवं ऋणों 
की ब्याज की दर कम होगी उत्तनी ही उनकी सुरक्षा अधिक से अधिक होगी। 

इस प्रकार स्थितिविवरण के श्रध्ययन से, एवं विश्लेषण से 'अधिकोपों 
फी लाभ देने की शक्ति, उनके धन की सुरक्षा एवं तरखता तथा उनके व्यापार 

प्रगत्धिशीकता का छान ठीक ठीक रोति से हमको प्राप्त हो सकता है 
तथा इस यह मी जान सकदे हैं कि यह अधिकोपण संस्था सुसंचालित 
( 50णातें है अयवा नहीं । 


- २४९ - 
प्रश्न संग्रह 


अधिकोप का काल्पनिक स्थितिविवरण बनाकर यह बसाइये कि 
उसके भिन्न पर्दों का क्या महत्त्व है ! 


“झधिकोप सुसंचालित है तथा उम्रके निक्षप सुरक्षित हैं,” यह 
आप किस प्रकार जान सकेंगे, सकारण लिखिये ? 


अध्याय ४ 
अधिकोष की विनियोग नीति 


विद्दले भ्रध्याय से यह स्पष्ट हो जाता हैं कि स्थितिविषरण से भधिकोष की 
शआार्थिक परिस्थिति का अन्दाज़ डीक से लगाया जा सकता है. तथा उसके _ 
घ्यापार की परिरिथिति का छान भी हो सकता है। फिर भी अनेक बातें ऐसी 
है जिनका स्थितिविवरण में सम्तावेश नहीं होता, उदाहरणाभे किन प्रति- 
मूतियों के भ्राधार पर अधिकोष के ऋण दिये गये हैं ? आदि | फिर भी_ 
नह तक मे व के अगला अत समता हा, 
अधिकोप की दत्त पूंजी तथा संचिति प्रणीवि के आधार पर तथा उसकी 
बढती जाती हैं । इसी अ्रकार जैसा कि पिछले थरध्याय में बताया गया है कि 
श्धिकोष की पहिला सुरक्षा का साधन रोक निधि हैं जिसको रकम 
भधिकोपस्थ तथा इस्तस्थ रोक पे मालूस का जाती है। क्योकि वह याचित देय 
(722फशाते 480॥॥/ ८६ ) का सुगतान करने में तभी सम हो सकता. 
हैं जद उसके पास पर्याप्त रोक निधि हो। इसी प्रकार उसके भिन्न विनियोग 
फा घनुपात कुज्ञ याचित देय के समुचित परिमाण में है क्योंकि किसी भी 
समय सोरें देय का. अगतान तो उसे करना हो नहाँ पढ़ता । विशेषतः अच्चे_ 
अधिकोर्पों के स्थितिविवरण से यह देखा जा सकता है कि सम्पत्ति पारश्व के 
पहिले तीन पर्दो--सौन सुरहा के साध नो--का परिमाण कुल याचित देय 
के ६० प्रतिशत्त द्ोता है। इसी श्रकार कुछ देय फे कितने प्रतिशत ऋण दिये 
_गये हूं तथा ये ऋण किन व्यक्तियों को किस कार्य फे लिए एवं किन भ्रति 
सृत्तियों के श्राधार पर दिये गए हैं । इन सब यातों को देखने से 'अधिकोप की 
देय-भुगतान शक्ति का एवं सुसंचाल्नन का समुचित प्रमाण मल्षता है । 


विनियोग नीति का श्राघार : यहाँ पर यह देखना आवश्यक हो 
ज्ञाता हैं कि यह फोनसी नीति है जिसके आधार पर अधिकोप भ्रपनो. 
पिमिन्न सम्पत्ति में अपने धन का उपयोग फरेता है? अ्रधिकोपण स्यापार के 


नल्कल्ल्-खकज्््िेए 








“ रेरैरे « 


के ध्यान रखना पढ़ता है जिससे वह अपने यातित देंच ( [26087 वह अपने याचित देच ( 020270) 
[8986४ ) का भुगतान किसी भी समय करने में समर्थ हो सके। 
क्योंकि अगर वह धनादेश आते ही उसका भुगतान नहीं करता तो उस 


अ्रधिकोप से जनता का विश्वास उठ जायगा तथा उसकी आर्थिक स्थिति 
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होता हैं, जिसके लिये वह अपने धन का धअन्यत्र विनियोंग करता है तथा इस 
विनियोग में उसे अनेक प्रकार की सावधानी की पश्रावश्यकता होती है। 
४०८४४ ता 5 *++- +«+ - ५००० या 


विनियोग नीति का आधार ; 


किती तथा सिन्न मित्न इशों में भिज्ञ भिन्न पकार को होती है। किस 


प्रकार विनियोग किया जाय यह उस देश की जनता की आदत पर, व्यापारिक 
एवं भ्रौद्योगिक परिस्थिति पर तथा विपत्र-विपणि के विकास (72८ए०००- 
« गाल 07 4 ओ! ४४४०६ ) पर निर्मर रहता. हैं। फिर भी अ्रश्चिकोप के 


व्यापार का स्वरूप देखते हुए धन की सुरक्षा, सम्पत्ति की तरलता तथा लाभ 


अधिकोप इन आधारभूत तत्वों पर संचालित नहीं होता तब तक बह यशस्वी « 


नहीं हो सकता और न जनता करा विश्वास दी सम्पादन कर सकता है। 


; इस लिये मोटे तौर से अधिकोप-की - विनियोग-नीति-निम्न- तत्वों पर 
आधारित होनी घचाहिये.३--- 


१ सम्पत्ति की तरत्नता : भ्रघिकोपण ज्यापार के लिये सम्पत्ति की तरलता. 





$ सह के पिंदय में इस बहुत लिख चुके ६ं। इसलिये विन्तियोग करते समय 


सम्पत्ति की तरलता.का-' ध्यान २ च्यान रखना अत्यावश्यक है, जिससे समय पढ़ने पर 
'तत्कॉक्कष इस सम्पत्ति को बेचकर रोकद प्राप्त हो सके। अतएुव ,अधिकीपिक 


को अपने विनियोग प्रदपकालीन ऋणों के लिये ही करने चाहिये तथा दीघे 
'काल्लीव ऋणनीति का परित्याग करना चाहिये। अर्थाव भधिकोर्षा को अपने 








अल्पकालीन निछर्पों के धन से दीघेकाल्लीन ऋणा नहीं देना चाहिये । श्री टैनन __ 


के अनुज्तार “यशस्वी अधिकौपिक नह - हैं जो एक विनिमर_ विपन्न तथा ग्राथि 
का अन्तर जान सफता है ।५९ क्योंकि अगर अधिकोप अपने घन का विनियोग 
: भूमद्रादि के क्रय में अथवा दीघेकालीन ऋण में करता है तो थे संकटकास 
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था रेईड ना 


में तत्काल दी रोकद में परिवर्तित नहीं किये जा सकते। इतना ही नहीं 
भ्रपितु बुद्धिसान श्रधिकोपिक अपने धन का विनियोग भिक्ञ-मिश्न प्रकार से 
ऐसे करता है जिससे उसके पास सदेव रोकड्ट रहती हैं और विनियोगों के 
बेचने से किसी अकार की द्वानिसी नहीं होती। भ्र्थाव्‌ |अधिकोप के 
विनियोग इतने तरल हों, जिनका परिवर्तेन रोकद में किसी भी सम्रय खिना 
किसी घाटे के हो सक्रे । 


२, दसरे, अधिकोप की विनियोग नीति केन्द्रीय अधिकोप की विनियोग॒ 


कत+ज> +++ 


नीति के घाधार पर होनी चाहिये । क्योंकि केन्द्रीय अधिकोप के कुछ नियम 


होते दें जिनकी प्राचि पर ही वह ऋण देता है। अ्रत्तः संकटकाल के लिये 
केन्द्रीय श्रघिकोष से छय भाप्त दो सके इस हेतु धधिकोष को उन्हीं विनियोग 


पत्नों तथा प्रतिभूतियों में श्रपने घन का विनियोर करना चाहिये जो केन्द्रीय 
पअ्रधिकोप द्वारा स्वीकृत हों । 








३. तीसरे, अपने घन का चित्रियोग करते समय अधिकोप को सदेव दूर 
इृष्टि से काम लेना चाहिये | उसको अपने घन का विनियोग इस प्रकार के पन्नों 
पुव॑ प्रत्रिमूत्ियों में करना चाहिये, जिनसे उसे अच्छा लाभ मिल सक्रे तथा साथ 
ही साथ उसका धन भी सुरक्षित रहे क्योंकि यह घन उसका निज्नी न होते 
हुए, निक्तोप रूप में आहकों से डथार लिया डुश्ा है जिसकी सुरक्षा एवं भुगतान 
की जिम्मेदारी उस पर होती हैं। इस दृष्टि से उसे कमी भी पारिकाल्‍्यनिक 
स्यवद्वारों में नहीं पहना चाहिये। क्योंकि सुरज्ञा ओर तरलता में ही अधिकोप 
को किसी प्रकार का सय नहीं रहता तथा उसकी श्ार्थिक परिस्यिति भी 
सज़वूत रहती है । 


४. चौथे, भ्रधिकोप को अपने घन का विनियोग “किसी एक ही अंकार के 

४ अथवा ब्यापार से नहीं करना घ्राद्धिये क्योंकि अगर ऐसा व्यापार या 

प्रो घादे में भा जाय तो अधिकोप के विनियोगों को भय रहता हैं] इसी 

प्रकार अधिकोष अपने सारे ऋण पुक हो व्यक्ति को भी न दे क्योंकि उसमें भी 

घरावचर भय रहता है। इसीलिये श्रधिकोप को चाहिये कि वह अपने विनियोग 

मिम्न-मिन्न प्रकार के व्यापार एवं उद्योगों में करे सथा इसी प्रकार न्यक्तिगत 
ऋण देने की नीति का भी अवलम्ध करे ( 


पिनियोग की पद्धत्ति : श्रधिकोष अपने धन का उपयोग दो प्रकार से 
करते हैं (--- 
१. अलासकर उपयोग अ्रधांव वद उपयोग जिससे अ्रश्विकौष कौ किसी 


भी भक्कार का स्ाम नहीं होता है क्लेकिन जो ब्यापार-संचालन के लिये 
टीसे तक 
भावस्वक होते हैं। उदाइरणार्थ : उपस्कर, भू-मृदादि तथा अन्य श्रावश्यक् 


लू 


चस्तुएँ । हसी में अधिकोपस्थ एवं हस्तस्थ रोक श्रथवा रोकनिधि का भी 
समाचेश होता है क्योंकि यह रोकड़ श्रधिकोप को सदेव अपने पास याघचित 
देय के भुगतान के लिये रखना आवश्यक होता ६। 


२, धन का इस प्रकार का उपयोग जिससे वह लाभ कमा सके । इस 
प्रकार के उपयोग में याचित पुवं अल्पकालीन ऋण, श्रपह्मत विपन्न, अतिभूतियों 
का क्रय तथा ऋण एवं अग्रिम घनों का समावेश होता ६ । * 

ये भिन्न भिन्न प्रकार के विनियोग झधिकोप किस प्रकार से करते हैँ तथा 
ये सुरक्ता के फिस श्रेणी के साधन हैं इसका उल्लेख श्रध्याय ३ सें किया गया 
है। परंतु इन खब में महत्वपूर्ण पद एवं अथम श्रेणी का सुरक्षा-साधन 
अ्रधिकोर्यों की रोकनिधि है, जिसके विषय में हम यहां भ्रधिक विचार करेंगे । 


रोकनेधि : रोकंनिधि वह रोकडइ--हस्तस्थ एवं अधिकोपस्थ--है जो _ 

अधिकोप सदँव अपने पास अपने यावित ऋणों ([22777त ॥904॥028) 
के भुगतान के लिये रखता है। क्योंकि अन्य निच्चोपों में स्थायी निष्रोर्पो के 7 
भुगतान सम्बन्धी उसे पूर्ण ज्ञान होता है जिसके लिए उस समय बह अपने _ 
पास पर्याप्त रोकढ़ रख सकता है । इसी प्रकार संचय निक्षेपों के विपय में भी 
उसे पर्याप्त जानकारी होती है होती है क्योंकि इन निचोर्पों की रकम प्रति सप्ताह कुछ 
निश्चित परिमाण' में ही निकाली जाती हैं। किंतु-यह. बात घत्त निदोों के 
लिये लागू नहीं है, जिनकी रकम किसी भी समय किसी भी परिमाण में 
निकाक्षी जा सकती है श्रतः हन निभोपों का दायित्व महस्वपूर्ण होता है जिसके 
भ्रुगतान के लिये भ्रधिकोप को पर्याप्त रोकड़ रखनी पढ़ती है। अब प्रश्त यह 
ठंठता ऐ कि यह "पर्याप्त रकम! कौन सी है तथा किस '्रोधार पर निश्चित 
की जाती है ? 


श्रधिकोपों को कितनी रोकनिधि अपने पास रखनी चाहिए इस संबंध में 
कोई भी विशेष नियम नहीं जिनको पूर्णरूप से सब स्थानों पर काम में लाया 
जा सके । रोकनिधि कितनी हो यह प्रधिकोप के पूर्व भ्जुभव, डसकी वृरदर्शिता 
तथा उस क्षंत्र की व्यापारिक परिस्थिति पर निमर रह्दता है; पर॑तु विशेषत 
रोकनिधि कितनी रखी जाय इस सम्बन्ध में निम्न बातें विशेषल्प से विचारणीय 


हैं जिनका यहाँ उनल्न ख करना आवश्यक है :--- 


-“ १. निज्ञेपों का. स्व॒रूप : अधिकोप की रोकनिधि कितनी हो इस 
म्ज क में निक्ष पु का स्वस्प-देखना पहला है। जिस स्थान पर विशेषतः 
वी की रकंम किसी सचना...द्वारा... शिकाली-- जाती हैं-- उस. स्थान-पर 
अधिकीप का रोकनधि की कम -आावश्यकता-दोगी.... इसके विपरात अंग क्रम -झावश्यकता-६ 
जाम नस्भकपपफकय<-२२०२००७०न»>०-+---- 
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से झ्राह्की के लेखे अधिक हैं जो 'परिकादपनिकी अ्यवा 


चल नि्पों की रकम अधिक परिमाए में है तो ये याचित दायित्व होने के 
कारण ऐसी परिस्थिति में रोकनिधि में अधिक रोकड रखनी पढ़ेगी में भ्रधिक रोकड रखनी पढ़ेगी। हे 


२. आहकों की विशेषता : इसी श्रकार'अगर अधिकोप के माहकों 










ब्यवहारा में रत हैं तथा ९ |] 
लेखों की या वि अवस्था में न की ४ अधिक रोकनिधि रखनी पदती है। इसी रखनी पढ़ती है। इसी नल है 
प्रकार उन अधिको्पों को भी, जिनके पास दूसरे अधिकोपों के निर्ते रहते हैं, के निस्षप रद्दते हैं, 
ध्रन्य श्धिकोर्पो से अ्रधिक परिमाण में रोकनिधि रखनी होगी। | 


३. विनि मय साध्यम्‌ का स्वरूप : विनिमय माध्यम के लिये सदा _ माध्यम का स्वरूप : विनिमय साध्यम के लिये मुद्रा 


का अथवा घंनादेश एवं साखपन्नों के उपयोग पर भी रोकनिधि की रकम _ 
निर्भर रदेगी। जिस देश में अधिकतर विनिमय मुद्दा के माध्यम से होते हो _ 
उस देश के अधिकोर्पोा को रोकनिधि अधिक रखनी पड़ेगी। इसके विपरीत 
जिस देश में धनादेश का प्रचार हो एवं धनादेशों द्वारा ही चहुतांश विनिमय 
ब्यवद्धारों का भुगतान होता हो तो ऐसी अवस्था में दंनिक रोक की आवर््य- 
फता भी कम होगी तथा रोकेंनिधि फंस रखनी पढ़ेंगी । [ 2४55 


४. समाशोधन यहों.का--विस्तार ( 0०ए००एागर८०६ ० 
(९४78 नि००५४८४ ) : ,समाशोघन गृहों के अस्तित्व से धनादेश हारा. 
होनेवाला परस्पर झुधिकोषों के दायित्व का भापस.में- मिलान-हो जाता है। 
अतः जहाँ पर अधिकतर भुगतान धनांदेशों द्वारा होता है और समाशोघन 
गूहें! का अच्छा विकास है उस देश में घनादेशों का परस्पर मुगतान आपस 
में संतुलन से हो जाता है। उद्ाहरुणाथ: पुक-थ्धिकोष पर काटे गए घनादेश 
पे कह जाउलक फल के अवरनदत र 
रुपये के ४, जे कास कट तो समाशोघन मसृद्टों मं १६०००-१०००० भ्र्थात्‌ 


कुल २००० रुपये उसे अधिकोप को अन्य अधिकोर्षों से मिल जायगा तथा 
बाकी लेना देना श्रापस में कट जायगा । इस ४००० रुपये के क्षिए उस अधि- 
कोप को केन्द्रीय अ्धिकोप पर धनादेश मिल्न जायगा, जिसकी रकम केन्द्रीय 
अ्रशभ्रिकाप में उसके लेखे में जमा हो जायगी। इस प्रकार घास्तव में केवल 
*$,००० रुपये की ही शग्रावश्यकता है लेकिन समाशोधन शृदह्द के अभाव में 








>-र९,००० रुपये का स्थानांतरण होता। इस प्रकार समाशोधन सृहों के विकास 


के कारण रोकद की झावश्यकता कप्त पढ़ती है, इसलिये ऐसे देशों में रोकनिधि 
भी कम रखी जाती है । 


२. व्यापारिक परिस्थिति : देश की व्यापारिक परिस्थिति का 
रोकनिधि से घनिए सम्बन्ध है। जिस देश में विशेषत निर्माणी छथया भ्न्‍्य 
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न शर्रछ न्न्ड 
प्रकार के च्यापार हैं जिनको देनंदिन श्रावश्यकताशों फे लिए रोकड फी 


कहती है। इसके विपसेत जी हंस कृविप्रभान है. अथवा कृषिप्रधान क्षत्र में 

“ झध्चिकोपण व्यापार है, ऐसी परिस्थिति में केबल मासम में ही रोक को 
शावश्यकता प्रतीत होती है, इसलिये ऐसे स्थानों.पर मौसम, के समय रोकानांघ 
अधिक तथा' अन्य -काल-में-रोकनिधि-कम-रखनी-पढ़ती-ह-4.:.... 








पर हर इक गई ण में भ्रधिक द्वोतो है देश में अधिक छत है उस देश में अधिकोप को श्र अ्रधिकोप की अधिक रोक- 
मिधि रखनी पड़ती हैं। क्योंकि चलनिदोप में अधिक रकम रखनेवाले ग्राहकों 
की संख्या कंम द्ोती है; इसके विपरीत जहां पर ग्राहक अधिक हैं तथा नि्ेप्ों. 


की औसत रकम कम होती है. तो उस दशा में रोकनिधि कम रखनी पढ़ती है 


७: अपहूत विपओों की रकम तथा छाथरितों ( ध्मपह्ठ व्रिपुत्नों की रकम तथा अग्नितों ( ॥0ए५॥०९४ ) का 


स्वरूप : इस पर भी रोकनिधि की रकम निभर रहती है। क्योंकि जो 
अधिकोप अपने विनियोग प्रथम श्रणी के विपत्नों के अपहरण के लिये करता 
है उसको किसी भी समय रोकड् की पश्रावश्यकता पड़ने ता पड़ने पर, उन विपन्रों के 
पुनः अपहरण द्वारा केन्द्रीय श्रधिकोप से रकम मिल सकती है; इसलिए ऐसी 


अवस्था में रोकनिधि कम रखी जाती ६ | इसके विपरीत अगर अपहत विपन्नों 
में कम धन का उपयोग किया जाता है तथा ऋणषंों के लिए अधिक, तो उस 
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अधिकोप को रोकनिधि अ्रधिक रखनी पढ़ती है, क्योंकि ऋणों का तत्काल झी 
श्र 022/0050003. "मसल 


सील लो | नहीं मित्र सकता । 
जिस देश के लोग अपने पास कम वन रखना ठीक सममूते 


“है तथा अधिका्धथिक उन विनिकोग में अयवा निचे में रखते है तो अधिकोर्प 
“कक वास सदेव घन निवोप रूप में आयेगा तथा कुछ निकाला भी जायगा | इस 
प्रकार धन के सदंव थ्राते जाते रहने के कारण ऐसी दशा. में. उसे रोकनिधि 
कम्र रखनी होगी । इसके विपरीत जहां के लोग के लोग विनियोग करना नहीं चाहते _ 
तथा अपनी रोकद अपने -पास - ही-- अधिक “रखते हैं, ऐसे स्थान पर निधि-में -- 
_अधिक्‌ रोकड़ -रखनी-पढ़ेगी। 7 7एएण 


8. अन्य अधिकोपों की रोकनिधि : अधिकोपों की रोकनिधि क॑. 
रकम प्रन्य प्रधिकोर्पो की रोकनिधि की रकम पर भी निभर रहेगी. क्योंकि जिन 


अधिकारों के पास रोकनिधि अधिक है उनमें जनता का विश्वा अधिक है उनमें जनता का विश्वास अधिक होगा ।__ होगा । 


इसलिये परत्तिस्पर्धा की दृष्टि से एवं जन-विश्वास सस्पादन . करने की दृष्टि से 
जिनकी रोकनिधि कम है उनकी भी अपनी रोकनिंधि उसी परिसाण में 
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अथवा अनुपात में बढ़ानी होगो॥। 


जाए 
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१०. वैधानिक अआआवश्यकताएँ : अगर रोकनिधि सम्बन्धी उस देश की 

"| चैधानिक आवश्यकताएं हैं, तो उसकी भी पूत्ति करनी होगी । उदाहरणाथ्थ 
भारत में अनुसूची बद्ध अधिकोर्पों ( 50]/000]९० 8:05 ) को यातित देय 

के ९९ तथा काक्ष देय ( ॥[गा6 7/०9 [65 ) के २ प्रतिशत _रोकनिधि 
सर्व बेंक भोफ इंडिया के पास रखना अनिवार्य है। इसी प्रकार अन्य 
ज्धिकोपों के लिये पह रकम ४५ तथा १३ प्रतिशत है। इस रोकनिर्धि 


का हेतु यहाँ- है कि आहको के निष्ोपा की सुरक्षा हो सके | 


एड्स ण्ड के यधिकोर्पो में रोकनिधि निक्ष पा की १०% से ११ प्रतिशत 
रददती है। इसको देखते हुए हम यह कद्द सकते हैँ कि भरत जैसे पिछदे हुए देश 
में, जहां भ्रधिकोपण का विकास भी श्रभी ठीक ढंग पर नहीं हुश्रा है, एमररे 
यहाँ का वैधानिक अनुपात वहुत ही कमर प्रतीत होत। है । जय एम यह देखते 
हैं कि संयुक्त राष्ट्र जैसे उन्नत राष्ट्र में वैधानिक रोकनिधि के अनुपात विभिन्न 
अधिकोपों के ७४ से १३४ तथा काल-देय के किये यही अनुपांत ३४ हैं । 
असः सैधानिक अनुपात में, सुसंचाक्षित पद्धति पर, भारतीय अधिकोपण का 
विकास हो, इस इष्टि से, धृद्धि होनी चाहिये। 


छस रोकनिधि से ग्रधिकोष को किसी भी प्रकार से ज्ञाभ नहीं होगा 
किन्तु सुरक्षा फी दृष्टि से एवं विश्वास सम्पादन की दृष्टि से इसे अनिवायेत्ः रखना 
पड़ता है, हसल्चिये यह उपयोग शअलासकर 'अथवा लाभ न देने वाला है। 


लाभकर उपयोग ( ?7000409]6 ॥8779]0ए7॥४ ) ; रोकनिधि 
तथा संचालन के किये ध्रावश्यक उपस्करादि के पश्चात्‌ 'जो ( रोकड़ ) कार्य- 
शीक्ध पूली बच रहती है उसका उपयोग अझधिकोप अ्रपने लाभाजंन के ऐतु 
करते हैं । अधिकोर्पो को निन्लन प्रकार की आय से खाम द्ोता है :--- 


२--सब से प्रथम अ्रधिकोप अपनी पू जी का बहुतांश भाग विभिन्न प्रकार 
के ऋणणों में उपयोग करते हैं जिस पर भ्रधिकोप को व्याज मिलता है, वह 
लाभ ही है। 


२--घचल लेखाशों पर झ्च्छे श्रधिकोप ब्याज नहीं देते, अपितु आहकों से 
कुल्न भापणयन ( 7'एाए70ए८४ ) पर चर्तन ( ००7779807 ) लेते हैं, 
तेथा यह घर्तेत उनका ल्ाम होता है। कट्दीं कहीं चल लेखों पर ब्याज 
दिया ज्ञाता है। 

३--अधिकोप जिस विपत्र को अपहरण फरता है उस पर अपहार 
( 70500प7४ ) छेता है, यह अपहार उसका लाभ होता है। 


४--अधिकोप अपने आहकों को जो पनेक प्रकार की सेवाएं प्रदान 
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करता है, उसके यद॒ल्षे सें वह उनसे चतन लेता है, घद भी. उसका ज्ञास 
होता दै। 

इस प्रकार जो लाभ भ्धिकोप कम्ाता है उसमें से अन्य अधिकोर्पों को 
दिया हुआ ब्याज, चर्तंन आदि, निक्तपों पर व्याज, कर्मचारियों आदि का 
घेतन एवं झवमृल्‍्यनादि व्यय निकालने फे पश्चात्‌ जो शेप बचता हैं वह उसका 

शुद्ध लाभ होता है; जिसमें कुछ भाग संचिति म्रणीबि, भ्रायकर तंथा कुंछे 

साग आगासी वर्ष के क्लिए अग्रेनीत (2४:77 #07७४:0) करने के उपरांत 
जो शेप रहता है वह लासांश के रूप में अ्रशमामियों में वित्तरित किया 
जाता हैं। 

लाभार्जन के हेतु अधिकोप अपने धन का उपयोग निम्न भ्रकार से 
करते हैं :-- 

१---याचित एवं 'अल्पकालीन सूचना पर भुगतान होने वाले ऋणगणं में 

२--चविपत्रों के श्रपहरण तथा क्रय में 


३--थिनियोग पत्र, प्रतिभूतियां, ऋण पन्नादि के क्रय में ( ये सब प्रति- 
भूतियाँ सम्पत्ति पारव में ' विनियोग विपन्न ? शीर्पक के अन्तर्गत 
आती हैं, त्था 

४-- ऋण एवं अग्रिम देने में, 


याचित एवं श्रल्पकालीन ऋण : इनका चिस्तृत वित्रेचन अ्रध्याय ३ 
में हो चुका है । भारत में ऐसे ऋणों का परिमाण बहुत ही कम है क्योंकि 
यहाँ पर चिपन्नों की दु्लाली भी यहुत कम होती है। इस्री प्रकार स्कन्ध- 
'विनिमय तथा सिपन्न तिपणि विकसित नहीं हैं शरीर है व्यापारिक विपत्रों का 
अभाव । ऐसे ऋण भारत में केवल घड़े बढ़े घ्यापारिक केन्द्रों में ही दिये जाते 
हूं जेसे कलकत्ता, बंबई, सद्बास झादिं | इस रकम में अ्रधिकोप एुक दूसरे से 
जो ऋण लेते हैँ उनका सी समावेश होता है क्‍योंकि ये ऋण शभ्रधिकौप अपने 
स्थिति विवरण में भपनी श्रार्थिक स्थिति की मजबूती दिखाने के लिये भी केले 
हैं। जैसा कि कहा जा घुका है इस प्रकार के ऋणों पर सूद की दर बहुत कम 
अर्थाव्‌ 2५ से ३५८ प्रतिवर्ष दोती है। ऋण का माँग पर झ्ुगतान न होने 
पर फ्रधिकोर्षों के पास ऋण-लेने वालों की जो प्रतिभूतियां प्राधिरूप में 
होती हैं उनको अधिकोप बेचकर रोकद़ में परिवर्तित कर ल्लेता है। 


विपन्नों का क्रय एवं आहरण : इस प्रकार फे ऋणों में प्रथम भेणी 
के प्तिज्ञा अंथपत्र ( 7/0फ8507ए 70768 ), ध्यापारिक एवं कोप विपत्न 
तथा भन्‍्तंराष्ट्री य (पाद्यप्राठप्रव्ना ) एवं अन्तर्देशीय - ( 77]400) 
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विपश्नों का समावेश होता है । इन विपन्नों का व्यवहार भी यहाँ घटुत कम 
होता है क्योंकि भारत में विकसित विपन्न विपणि का अभाव दे । विनिमय 
अ्धिकोप अवश्य कुछ हृद तक अन्तराप्ट्रीय विपत्रों का ऋय-विक्रय करते हैं 
प्रतिज्ञा-ध्र्थ विपन्नों के श्राघार पर उनके अपहरण द्वारा यहुत कम ऋण भारत 
में दिये जाते हैं। अ्धिकोप अधिकतर ऐसे ही विपत्रों का अपहरण करते हैं 
अथवा खरीदते हैं जो विपश्र किसी भी समय श्रावश्यकता पढने पर केन्द्रीय 
अधिकोप पुनः अपहत कर देया। अथवा जिनकी विनिमय स्कन्ध विपणि में बिना 
क्रिसी प्रकार की हानि के रोकड में परिवर्तित किया जा सकता है। इस प्रकार 
के विनिमय विपत्रों में विनियोग के कारण---जो किसी भी समय बेचकर श्रथवा 
पुनः अपहरण द्वारा रोकइ में परिवर्तित किये जा सकते हँ--अधिकोर्पों को 
अपने पास अधिक रोकड्ट नहीं रखनी पड़ती । दूसरे इन विपत्रीं -का श्रपहरण 
एवं क्रय भी अ्धिकोप इस प्रकार से करते हैं जिससे उनका भुगतान एक के 
बाद एक क्रमशः होता रहे एवं उनके पास रोक का श्रमाव न रहे । 
विनियोग विपतन्न:--यह अ्रधिकोप का तीसरा सुरक्षा साधन हैं। इसमें 
अधिकोप अपने धन का यहुत बड़े परिमाण में विनियोग करते हैं किन्तु श्रधि- 
कोप विनियोग पत्नों को खरीदते समय ऐसे ही विनियोग पत्रों का क्रय करते 
जो परम प्रतिभृत्तियाँ ( 5॥-०08०९ 86८०४४८४ ) हैं तथा जिनको 
किसी भी समय विना किसी हानि के स्क्रंध विपणि में वेचकर रोकद में परिं- 
वर्तित किया जा सकता ६ अथवा जिनकी प्रोधि पर केन्द्रीय श्रधिकोप से ऋण 
प्राप्त हो सकता है। इन अतिसूतियों पर ऋण की अपेज्ता ब्याज तो कम मिलता 
है लेकिन इस प्रकार का विनियोग सुरक्षित होता है। विनियोग पत्नों में विनि- 
योग का अनुपात कुल नित्षेपों के ४७० अतिशत भारत में, संयुक्त राष्ट्र अमेरिका 
में ६०५ तथा इस्लेण्ड में २७ अतिशत हैं| इड्लेण्ड में विपत्र विपणि एवं 
मीद्रिक विपणि अन्तर्राष्ट्रीय होने के कारण वहाँ पर अधिकतर विनियोग 
दिपनों के अपहरण एवं क्रय में किया जाता है जिसका भारत में श्रमाव होने 
के कारण हमारे अधिकोप अधिकतर धन विनियोग परमग्रतिभूतियों, कौप- 
विपन्रों भरादि में करते हैं | दूसरे स्थिति विवरण सें इनके अस्वित्व का परिमाण 
लितना ही अधिक होता हैं उतनी ही आहको को उनके निक्षेप सम्बन्धी सुरक्षा 
प्रतीत होती ठथा विश्वास बढ़ता हैं। तीसरे एस प्रकार के विनियोगों से झ्धि- 
कोर्पो को आय स्थायी एवं नियमित रूप से मित्रती है । तथा चौथे इस प्रकार 
के विनियोग पन्नों के मूल्य में स्थायित्व भी रह्दता है क्योंकि ये परमप्रतिमूतियाँ 
होती हैं। इसकिये श्रधिकोष सुरक्षा, स्थायी आप, मृक््य के उ्चावचन की कम 
सम्भावना तथा किसी भी समय उनको परिवर्तित करने की शब्यता के कारण 
भपना दिनियोग प्रधम श्रेणी की अतिसृतियों ( $८८०:86४ ) में करते हैं । 
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विनियोग विपत्रों का आधार : अय ग्रन यह उठता है किस शाघार 
पर अथवा किन वार्तों पर श्रधिकोष विभिन्न प्रकार के विनियोग विपत्नों का 
क्रय करता है ? विनियोग विपन्नों का क्रय करते समय, उसको अन्य विनियोगों 
की भाँति अपने धन की सुरक्षा का विचार तो करना ही पढ़ता है इसके साथ 
छही उससे उसे निश्चित रूप में श्रधिकाधिक ल्ञाभ किन प्रतिभूतियों में होगा यह 
भी देखना पढ़ता है। इस दृष्टि से अधिकोप को विनियोग पन्नों का क्रय करते 
समय निम्न बार्तो का विशेष रूप से विचार करना पढ़ता है :--- 

१. सुरक्षा : विनियोग पन्नों को खरीदते समय उसे दूरदष्टि से काम 
लेना चाहिये, वर्योकि उसे अपने धन की सुरक्षा भर अपने आहको का 
विश्वास अडिंग रखना पढ़ता है। उसे इन पन्नों का क्रय कभी तत्कालीन लाभ 
की दृष्टि से अथवा परिकाल्पनिक ( 57८८प]»ए८ ) व्यदद्वार्रो की दृष्टि से 
नहीं करना चाहिये । उसको यह सदेव ध्यान में रखना चाहिये कि विनियोग 
पन्नों के घन की सुरुछ्ा उन व्यक्तियों तथा संस्थाओं की साख एवं आर्थिक 
परिस्थिति पर निर्भर रहती दे जो उनका निर्गममन करते हैं। इस दृष्टि से 
सरकारी प्रतिभूतियाँ अच्छी होती हैं । 

२. विपण्यता ( ॥५४:2(४0]6ए ) : दूसरे जो विनियोग पन्न श्रथवा 
प्रतिभूत्ियां अधिकोप खरीद॒ता हैँ उनको बिना किसी प्रकार की हानि के बेचना 
भी सम्मव होना चाहिये क्योंकि ये विनियोग पत्र इसलिये खरीदे जाते हैँ जिससे 
कि समय पर उनको रोक में परिवर्तित किया जा सके । इसक्षिपु शरगर उनमें 
विपण्यता नहीं है तो जिस उद्देश्य से इनमें विनियोग किया जाता है वह 
उद्देश्य ही झ्सफल हो जाता है । इसलिये प्रतिभूतियां आदि खरीदते समय 
डसे उनकी विपण्यता का ध्यान सी रखना चाहिये । 

३. मूल्यस्थायित्व : चीखरे अ्रधिकोप को हमेशा यह ध्यान रखना 
चाहिये कि ये प्रतिभूतियां चह केवल लाभार्जन की दृष्टि से न खरीदते हुए 
अपने धन फी सुरक्षा के लिये खरीदता है इसलिये उसको वही प्रतियूतियां 
खरीदनी 'ाहियें जिनके मूल्यों में उच्चावचन फी संभावना न हो | क्योंकि इन 
प्रतिभूतियों का परिकाबवपनिक व्यवहारों की तरह उसे क्रय विक्रय नहीं करना 
पढ़ता बक्कि उसके पास ये सदैव के खिये रहती एवं झ्ावश्यकता पदने पर 
ही इनका विक्रय करना पढ़ता है । मूल्यों में अधिक उच्चावचन होने वाली 
प्रतिभूतियां अगर किसी अधिकोप के पास रहता हैं तो उस अ्रधिकोप से 
जनता का विश्वास ढठिग जाता है जिससे उसे हानि की दी सम्भावना अधिक 


१ ऊद्याप्राह िफर ढ सिद्लांट४ 9. शिवांत 99 7५, 7. परक्कावा, 
72%, 202-2०4. ह 
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रहती है। इस दृष्टि से उसे स्थायी-मूल्य वाली म्रतिमृतियों में ही विनियोग 
करना 'चाहिये । | न्‍ 

४. विनियोग आय : चौये उसको विनियोग पत्र खरीदते समय यह 
देखना चाहिये कि इस प्रकार विनियोगित धन पर उसे समुचित एवं स्थायी 
रूप से लाभांश अथवा व्याज मिलता रहे फ्योकि फेवल लाम कमाना ही उसका 
मृज्ञभूत उद्दरुय नहीं है । इसलिये उसको अपने धन का परिकाल्पनिक प्रति- 
सृतियों में विनियोग नहों करना चाहिये । इसके साथ ही विनियोग पत्रों की 
आय का गणन ( (:४]८प४४०० ) सी दीक से लगाना चाहिये | उदहरण- 
६५ ब्याज देनेवाली सरकारी प्रतिभूतियां उनके बाह्य मूल्य पर १ अवदुचर 
को १००) प्रति अतिभूति के दर से खरीद॒ता है, ऐसी दशा में १ भग्नेज्न से 
१ अक्तुवर तक ६ महीने का व्याज उसे, जिससे प्रतिभूतियाँ खरीदी हैं उसे 
देना पड़ेया । इस प्रकार उसे साथ ही ज्राय का स्यथायित्व देखते हुए भ्य का 
हिसाव भी लगाना चाहिये। आय का द्विसाव लगाते ससुय उन पर दिया 
जाने वाला आयकर, खरीदते समय होने वाले अपदार अथव। प्रन्याजि, इसी 
प्रकार उनके भुगतान पर मिखतने वाली प्रध्याजि श्रथवा दिये जाने वाले 
भपदार (अगर ऐसा हो ) हो तो उसका भी दिसाव लगाते समय समावेश 
ट्वोना चाहियें। ५, 

प्रतिभूतियों का वर्गीकरण : उपयुक्त आधार पर विभिन्न प्रकार की 
प्रतियूतियों का वर्गीकरण सुरक्षा की दृष्टि से निम्न क्रम से होगा :-- 


१. सरकारी प्रतिमूतियां तथा सरकारी ऋण पत्र (509४४. .&: 
श््घ४९ 860ए0४65 ठट 70#€ताप्रए6५ ) + 


इनमें सरकारी कोष विपत्न, प्रांतीय तथा केन्द्रीय सरकारों के ऋण पतन्नादि 
का समावेश दोता हैं। सरकारी कोप पर्नों की श्रद्धि बहुघा ३ से < सहीने की 
होती हैं तथा इस प्रकार की प्रतिभूतिरयों एवं ऋण पढ्नों फे मूल्यों में उच्चा- 
वचन भी सामान्यतः नहीं होते, इसी के साथ उनको किसी सी समय बेचकर 
रोकड में परिवर्तित किया जा सकता है तथा श्ाय .में मी स्थायित्व : 
( 5७ ) र्दता है । 

२. सस-सरकारी प्रतिभूतियां ( $6णां-50ए0. $९८प्पांपंद8 ) : 
इनमें स्थानीय अधिकारियों (,00७] ४प३०४४८४) द्वारा जो प्रतिभूतियां 
वन्‍्ध ( 30705 ) भआादि निर्मित किये जाते हैं उनका समावेश होता हैं। 
ये प्रतिभूतियाँ नगरपालिका, जिला समित्ति ( ॥5कांट ऊै०कत5 ) 


आदि निर्गमित करती हैं। सरकारी प्रतिमूत्रियों के बाद ये सबसे तफ्तट्री 
पतिमूतियों होती हैं । ॥ 
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३. रेलवे की प्रतिभूतियां : इसके अनन्तर रेलवे प्रमंडलों द्वारा निर्गमित, 
बंध, प्रतिभूतियाँ तथा ऋण पन्नों का क्रमांक भाता है । विशेषतः रेक्वे प्रम॑डर्तों 
की प्रतिभृतियों पर खरकार की प्रस्याभूति होती है जिसकी वजह से इनका 
चिनियोग भी सुरक्षित होता है तथा इन प्रतिभूतियों के लिये रेलवे की स्थायी 
सम्पत्ति प्राधि रूप ( ४४ ४ 7707828८ ) रहती है । 


४. जन उपयोगी संस्थाओं तथा प्रमंडत्नों की प्रतिभूतियां ( ?०७॥८ 
प॥॥ए 8८८ए४४८७ ) ; इस पद में उन प्तिभूतियों, ऋण पन्नादि का 
समावेश द्वोता है जो जनसेवा करने चाल्े प्रमंडलों द्वारा निर्भंसित होती हैं 
उदा० जजत्ञ विद्युत प्रमंडल (५४06४ 6८ 2]6८४४८ (09५9.) थादि जिनको 
एक स्थान की पूर्ति का पुकाधिकार प्राप्त होता है तथा जिनके पास यहुसूल्य 
सम्पत्ति पव॑ं यंत्र सामग्री होती है जो प्राधि रूप रहती है। इनका विनियोग 
भी सुरक्षित होता है क्योंकि एकाधथिकार प्राप्त होने के कारण इनको लाभ 
अवश्य ही होगा, जिसकी चजह से लाभ की भ्राय में सी स्थायित्व रहता है । 


५. निर्माणी तथा अन्य प्रकार के सीमित प्रमंडलों के अंश, ऋख- 
पत्र आदि (7060९800:९७, 5॥469 €६०, ० ]ंगा 5666६ 74- 
६८९ (८0772768 ) : ये सुरक्षा की दृष्टि से सबसे श्रन्त में आते हैँ क्योंकि 
इनकी प्रतिभूतियों के मूल्यों में ध्यापारिक परिस्थिति के अनुसार उच्चावचन 
होते रहते हैं। इस प्रकार की प्रतिभूतियों में ऋणपन्न सब से सुरक्षित पुव॑ स्थायी 
आय देने वाला विनियोग होता है क्योंकि ऋणपतन्नों के लिये मंडल की सम्पत्ति 
आधिरूप :रहती दै इसी प्रकार प्रमंडज्ञ की दिवालिया स्थिति में भी ऋणपत्र 
सन्धारकों की रकम पहिले भ्रुगताई जाती है। ऋण पत्रों के बाद अधिमान्य 
अश ( 7/९6९९४८८ 895८5 ), सामान्य भ्रश ((0704#997ए 5॥%728) 
तथा भास्थगित अंश (7)८#०77८० ) क्रमशः आते हैं। इस प्रकार की 
प्रतिभूतियां सब से अझरक्षित रद्दती हैं क्योंकि इनका निर्गममन स्थायी सम्पत्ति 
खरीदने के लिए किया जाता है तथा इनके मूल्यों में भी उष्वावचन दोते रद्दते 
: हैं। अतः इस प्रकार की प्रतिभूतियों में श्रघिकोप को झ्पना धन कभी भी नहीं 
लगाना चाहिये। दूसरे इनके लाभ भी प्रमंडल की ल्ञाभार्जन शक्ति के अनुसार 
घटते बढ़ते रहने के कारण आय में भी स्थायित्व नद्दी रहता । किन्तु श्रगर 
अधिकोप इन अमंडलों की प्रतिभूतियां खरीदता ही दे तो घे विशेषतः ऋण 
पत्र छी होते हैं । 
ऋचख एवं अभिस :--उपय्ु क्त विनियोगों के अतिरिक्त अधिकोप के घन 
, का चौथा खामकर उपयोग अग्रिम तथा ऋण में होता है | ये ऋण जैसा कि 
. हम बता चुके हैं व्यक्ति, साथ. तथा प्रमंडतों को सिंच्र भिन्न रूप में'दिये जि 
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#। ऋण देने के कार्य में अधिकोप का जवता से सीधा सम्बन्ध होता है और 
इसी समय वह अपनी कुशल नीति एवं समुचित व्यवहार से जनता का विश्वास 
सम्पादन कर सकता है । इसी के साथ उसकी ऋणनीति भी ऐसी होनी चाहिये 
जिससे उसे भ्रशोध्य ऋण ( 840 70८00४ ) के रुप में किसी प्रकार की 
हानि भी न उठानी पढ़े । अधिकोप को सबसे श्रधिक लाभ इसी पद से मिलता 
है क्योंकिये ऋण ६४ से ६$£ प्रति वर्ष व्याज की दर से दिये जाते हैं । 
इसलिये भ्रधिकतर रकम का उपयोग ऋण देने के कार्य में किया जाता है। 
इन छर्णों का अनुपात निक्षर्पों के <० से ६० मतिशत रहता है। भारत सें 
सी १६४२ में यह अनुपात ४४४ प्रतिशत रहा है। कितु इस प्रकार के ऋर्णो 
में भ्रथवा इस प्रकार के विनियोग में उतनी तरलता नहीं होती जितनी ऊपर 
वत्ताए गए ठीन प्रकार के विनियोगों में होती है। इस प्रकार ये ऋण, यद्यपि 
इस शर्ते पर दिये जाते & कि मांग पर भुगतान हो, फिर भी संकटकाल में 
रखा मुगतान केवज्न असम्भव दी नहीं होता अपितु आर्थिक संकट को घोरतम 
बना देता है जिससे अधिकोप की आर्थिक स्थिति भी भयावद्द हो जाती है। 
इसीखिये इस पद में अपना विनियोग करते सम्रय अधिकोप को सुरक्षा एवं 
तरल्ञता का ध्यान तो रखना ही पड़ता है, किंतु इसके साथ ही साथ माँग पर 
उनका भुगतान करने की ऋणकर्ता की शक्ति को भी ध्यान में रखना पढ़ता है; 
इसी के साथ ठसको ल्ञाभ किस प्रकार से अधिक मिलेगा यह भी देखना पढ़ता 
हैं । इस प्रकार ऋण एवं अग्रिम देते समय निम्न बातों पर विशेषरूप से ध्यान 
दैना पढ़ता है :-- 

१. ऋण की सुरक्षा, 

२. ऋण की तरलता, 

३, ऋण से अधिक ज्ञास की सम्भावना, 

४. माँग के होने पर ऋणों का मुगतान प्राप्त होने की सस्मावना, तथा, 

€, ऋण का समुचित वितरण जिससे ऋण का पुक ही उद्योग में ्रथवा 
पुक ही च्यापार में केन्द्रीकरण न छ्ो। 

ऋण के प्रकार एवं स्वरूप : अधिकोष अपने ऋण दो रूप में देले हैं; एक 


प्रतिभूत ( $८८प८०९ ) ऋण तथा दूसरे अप्रतिभूत ऋण ( (इट८णा९त- 
4,028॥5 ) । 


प्रतिभूत ऋण अधिकोप किसी न किसी प्रकार की सामपार्खिक ग्रतिभूतियों 
( (०४८४४ $९८०४सं८5 ) की जमानत पर भ्यवा अन्य किसी सम्पत्ति 
फे रदन पर देते हैं। जैसा कि इम पद्दिले बता चुके हैं प्यापारिक अधिकोष 
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कैचल अ्ल्पकालीन ही फ्रण देते हैं परंतु उन श्रल्पकालीन ऋणों की सुरक्षा के 
लिये वे किसी न किसी प्रकार की जमानत अवश्य लेते हैं । जिन ऋणँं पर 
वैयक्तिक जम/नत होती ह उन्हें अप्रतिभूत ऋण श्रथवा सामान्य प्मग्रिम 
( (७४० /0ए५॥०८५ ) कहते हैँ ॥ तथा जिन ऋणों के लिये सामपार्श्िक 
प्रतिभूतियाँ ञझयवा अन्य किस्री प्रकार की सम्पत्ति रहन में होती है उन्हें 
प्रतिभूत ऋण कहते हैं । 

ये ऋण झधिकोप भिन्न भिन्न अ्रकार से देते हैं तथा इन पर व्याज की दर 
भी भिन्न होती हैं। प्रतिभूत ऋणों पर अ्रधिकोष कम व्याज लेता है क्योंकि 
उनसे हानि की संभावना यहुत कम होती है तथा उनके समय पर भुगतान न 
होने पर अधिकोप प्रतिभूतियों को बेचकर रोकढ़ में परिवर्तित कर सकता हैं |. 
इसके विपरीत श्प्रतिभूत ऋणों पर अधिकोप अधिक व्याज लेता है। 


श्प्रतिभूत ऋण विशेषत: दो प्रकार से दिये जाते हैं: (१) जो ऋण 
लेने वाला है उसके अतिज्ञ/ अर्थ पत्र के श्राधार पर, तथा (२) ऋण देने वाले 
के पतिज्ञा अर्थ पत्र पर किसी अन्य व्यक्ति के हस्ताजर के आधार पर, जो उस 
ऋण के भुगतान की प्रत्याभूति ((७४:27६८८) दे । भारत में पहिले प्रकार के 
ऋण विशेषतः नहीं दिये जाते किंतु पाग्चात्य देशों में ऐसे ऋणों का श्रचार बहुत 
अधिक है। इसी तरह दूसरे प्रकार के द्विनामधारी प्रतिज्ञार्थपन्नों के आधार पर 
भी हमारे यहां ऋण देने की तथा अ््लित नहीं है । द्विनामधारी पत्चों (['०० 
ग9॥7८5 एश॥छ८ ) के आधार पर तथा सामपाश्विक अ्रतिभूतियों की रहन के 
- आधार पर ऋण दिया जाता है। इसके मुख्य चार कारण हैं ;-- 

(१ ) हमारे यहाँ ऐसी साख संस्थाएं एुवं व्यापारिक संस्थाएं नहीं हैं जो 
ऋणणकर्ताशों की झार्थिक स्थिति फी जानकारी दे सके, इसी लिए अधिकोर्षो को 
ऋण देने की नीति में अधिक सावधानी की शापश्यकता होती हैं । ऐसी 
संस्थाएं विदेशों में होने के कारण एक-नामधघारी पत्रों के झाधार पर सी ऋण 
दिये जाते हैं। 


(२ ) ' एक झादमी एक अधिकोप ? की नीति का अभाव अर्थात्‌ एक 
व्यक्ति का लेखा एक ही श्रधिकोष में हो तथा उंस च्यक्ति के सब आर्थिक व्यवहार 
डसी अधिकोप के साफेत हों तो उसे आहक की आर्थिक स्थिति की जानकारी 
पूर्यरूपेण रहती है । 

' (३) उपयुक्त कारण की वजह से मौद्धिक विपणि में ऋण लेने वाले 
तथा देने वालों में परस्पर सम्पक का अभाव रहता है | 


(४ ) भारतीय अधिकोपों की प्रदुत्ति-जिसकी घजह से अबंध 'अभिकतृ स्व...” 
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पद्ति ( ४४४६7 ५8०7८ए 5ए86॥0 ) का विकास हुआ । भर्थात्‌ 
बड़े-बड़े प्रमंडलों को भी अ्रधिकोप, प्रबंध श्रभिकर्ता के हस्ताचर विना ऋण 


नहीं देते जिसकी वजह से श्रार्थिकछेन्र में इनका महत्त चढ़ गया है । 


भारत में श्रधिकतर ऋण प्रतिभूतत होते हैं तथा श्रप्ततिभूत ऋण दो प्रकार 
से दिये जाते हैं :--( १) रोक ऋण (950 टाल्वा0॥ (९), अधि विकर्ष 
( 0ए०१7क्षी ), इसके ग्रतिरिक्त प्तिभृत ऋण दिये जाते हैं जो साम- 
पा»ओशचिक प्रतिभूतियों के आ्रधार पर, संपत्ति के आ्राधार पर अथवा ब्यापारिक 
माल के रदहन पर दिये जाते हैं :--- 


रोक ऋण तथा अधिविकर्प : ये दो प्रकार के ऋण अधिकोप द्वारा 
विशेषतः अपने आहर्को को दिये जाते हँ जिनका खत्न-लेखा ((प:7९०६ 9 ९) 
उनके पास होता है। वास्तव में ये दोनों ही प्रकार के ऋण एकसे होते हैँ और 
इस प्रकार के ऋणों में जितनी रकम आहकों को शावश्यक होती है उतनी 
रकम अधिकोप से वे समय-समय पर शावश्यकतानुसार धनादेशों द्वारा निकाल 
सकते हैं । जितनी रकम वह निकालता है उस पर पअधिकोप व्याज क्षेता हैं। 
परंतु जब श्रधिकोप आहक को यह सुविधाएँ देता ह उस समय उसे रोकनिधि 
अधिक रखनी पढ़ती है, इसके लिए कुछ न्यूनतम शकम-जो कुल ऋण की 
रकस में ३६५६ प्रतिशत होती है- पर व्याज ज्षेता ही हैं । 


भारतीय व्यापारियों में तथा अ्धिकोर्ों में रोफ ऋण ((०४5४ (४९८०७) 
विशेषरूप से चलन में हैं, ये रोक ऋण, ऋण करने वाले के प्रतिक्षार्थे पत्न तथा 
दो अन्य व्यक्तियों की श्रत्याभूति पर दिये जाते हैं। कभी-कभी इस प्रकार की . 
सुविधा देने के लिए सम्पत्ति झ्थवा व्यापारिक मासख भी रहन रखते हैं । 


अन्य ऋण ; अन्य अकार के ऋण, अधिकोप केवल्ल प्रतिभूतियों के 
आधार पर ही देता है। इस ऋण में तथा रोकऋण और पझधिविकर में'मूल 
भेद यह है कि साधारण ऋण में उस व्यक्ति के ऋण लेखे में यह रकम घिक- 
लित ( 0८97६ ) कर दी जायगी और ऋण केने वाला इस रकम को रोकढ़ में 
ले लेगा। इस ऋण पर ऋण लेने वाले कौ पूर्ण रकम पर व्याज देना होगा । 
यह ऋण ली हुई रकम ऋण लेने वाले सदेव अपने पास ही रखें ऐसी बात 
नहीं है, विशेषतः इस रकम को ऋण लेने वाले अ्रधिकोप में अपने खाते में 
लमा करते हैं. तथा आवस्यकताजुसार उस रकम पर घन्ादेश आइरित फरते 
हैं; इसीलिये ग्राहक फी इष्टि से रोककऋण तथा अधिविकर्ष ही अधिक लाभकर 
दोते हैं। दूसरे रोकऋण तथा अधिविकर्ष से दिये ज्ञाने वाले ऋण अल्पुकालीन _ 
होते है तथा अन्य ऋण दीर्घकालीन होते हैं। तीसरे रोकऋण अधि विकर्ष 


क 
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में श्रन्‍्य ऋण से यह श्रन्तर हैं कि श्नन्‍्य ऋणों का भुगतान होने पर फिर प्रगर 
घन की आवश्यकता होती है तो दूसरा ऋण लेना पदता हैं: परन्तु अधि विकर्ष 
अथवा रोक ऋण में अगर १००००र० का ऋण लिया जाता ई तो इस 
ऋण की रकम पर जब तक उसकी मियाद पूरी नहीं होती तब तक घनादेश 
आइरिति किये जा सकते हैँ तथा लेखे में समय समय पर रकम भी जमा 
की जाती है। 


भारत में जैसा कि ऊपर बताया गया है, अधिविकर्पादि सब पभकार के 
ऋण अधिकोप बिना दो भ्रन्थ व्यक्तियों की भत्याभृति के नहीं देते, इतना ही 
नहीं, अपितु कभी कभी इन ऋण की सुरच्षा फे ज्िये ऋणकर्ताओओं को प्रतिभूतियां 
स्वर्णो, व्यापारिक माल अथवा ऐसे अन्य चस्तु-अधिकार-पत्र ( [20८प्गा८7(5- 
0०6 70७ ६० (50005 ) आदि भी रहन रखने पड़ते हैं। इस प्रकार 
अधिकोप के अप्रतिभूत ( (॥8८८०:८० ) ऋण ऋणकर्ता की साख, उसके 
ध्यापार की परिस्थिति श्रादि का पूर्ण पिचार करने के पश्चात्‌ ही दिये 
जाते हैं । इसके अतिरिक्त अपने ऋणों की सुरक्षा की दृष्टि से गत वर्षों का 
स्थितिविवरण भी अध्ययन करते हैं तथा अन्य मार्गों से उसकी याजार में साख 
कितनी ह पुथ॑ किस प्रकार का व्यवद्वार है इसकी भी जानकारी प्राप्त करते हैं 
परन्तु भारत में ऐसी कोई भी संस्था नहीं है जो विभिन्न क्षेत्रों के ध्यापारियों की 
, साख एवं परिस्थिति फा पूर्ण शान दे सके, इसीछिये इमारे यहाँ इस-पकार के 
ऋण भी बिना किसी अन्य व्यक्ति की प्रत्याभूति ( 50%0/:7/०८ ) के नहीं 
दिये जाते । न 

घ्यक्तिगत भस्याभूति के अतिरिक्त सामपार्शिवक प्रतिभूतियां भी रहन रखी 
जाती हैं । जिससे किसी भी फारण से अगर ऋण, का भुगतान न हो तो 
अधिकोपष इन प्रतिभूतियों को वेचकर झपना ऋण चुका लेता है। भारत में 
अधिकतर ऋण इस प्रकार की प्रतियूतियों के झाधार पर ही दिये जाते हैं। 


प्रश्न संग्रह 


१--अधिकोप अपनी कार्यशील पू'जी का विनियोग किस प्रकार से करते 
हैं ? अ्धिकोप को आहकों को श्रप्मिस (ऋण) देते समय क्या सावधानी रखनी 
 चाहिये। . ४ 
२--रोकनिधि से आप क्या समझते हैं ? इसका अधिकोपण में महर्व 
“बतलाते हुए यह भी लिखिये कि किन किन बातों से रोकनिधि की रकम 
निश्चित होती है । 


बन ह श्पध » 


३---यशस्वी श्रधिकौपिक वही है जो विनिमय विपन्न तथा प्राघि कॉ 
अन्तर जान सके” इस शक्ति का पूर्ण रूप से स्पष्टीकरण कीजिए । 

४--अ्धिकोप की विनियोग नीति का श्राधार क्या है ? शझ्धिकोप के 
लामकर विनियोग कौन से हैं ? उनकी श्रंट्टठा के अनुसार घताइये ? 

६ --प्रतिभूतियां कितने प्रकार की होती हैं ? प्रतिभूतियां खरीदते समय 
झधिकोप को कौनसी वार्तें विशेष रूप से देखनी चाहियें और क्यों ? 

६--अ्धिकोष कितने प्रकार के ऋण देते हैं ? उनका स्वरूप क्‍या है ? 
पूर्गरूप से टिप्पणी कीजिये । 


७--“ल्ाभकर विनियोग” से क्या तात्पये है ? श्रधिकोप किन पदों पर 
इस प्रकार के विनियोग करता £ै| और क्यों ? सकारण लिखिये | 


अध्याय ४ 
प्रत्याभूति संविदा तथा सामपार्ख्िक प्रतिभूतियाँ 


- .६ पिछले, भरध्याय से यह स्पष्ट हो जाता है कि पअ्रप्रतिभूत ऋण में अ्धिकोप 
को ऋण लेने वाले की साख पर निर्भर रहना पढ़ता हैं, इसका यह थर्थ नहीं कि 
वह ऋण फी सुरक्षा नहीं देखता । यह सुरक्षा वह ऋण, लेने चाले की साख 
बाजार में कितनी है इसके आधार पर निश्चित करता दै। जैसा कि पहिले कहा 
जा चुका है, भारत में ऐसी संस्थाओं की कमी है जो विभिन्न ब्यापारियों की 
साख प्‌व॑ 'भ्रार्थिक स्थिति के बारे में जानकारी दे सके । इसलिये अ्रधिकोप 
श्यक्तिगत प्रतिभूति पर ऋण कम देते हैं तथा इन ऋणों की सुरक्षा के लिये 
भ्न्य ध्यक्तियों की प्रतिभूत्ति ग्रथवा विनियोग पन्नों आदि का रहदन माँगते हैं । 


अधिकोप- ऋण लेने वाले की साख का पता उसके ष्यापारिक घ्यचहार, 
गत वर्षों के स्थिति विवरणों का अध्ययन तथा उसके व्यापार में लगी हुई 
पूँजी पुवं - स्यापारिक उन्नति के साधन, इन बातों के सम्नुचित विश्लेषण से - 
लगाते हैं । फिर भी-यदि अधिकोप ऋण जेने वाल्ते की प्रतिभूति यथेष्ट नहीं 
सममते तो पे अन्ध ज्यक्तियों फी---जिनकी साख में श्रधिकोष को विश्वास होता 
है--प्रतिभूति.' माँगते हैं, जिससे ऋणकर्ता अगर निश्चित समय पर ऋण का 
सुगतान न करे तो प्रतिभूति देनेवाले व्यक्ति को रुपया खुकाना पढ़ता है | 
फिर भी बहुतांश ऋयणों की सुरक्षा के लिये भधिकोप प्रतिभूतियों, चिनियोग 
विपन्नों -भादि का रहन मांगते हैं, जो या तो ऋण लेने वाला व्यक्ति रहन 
रखता है अथवा जो भ्रन्य व्यक्ति उस ऋण को अत्याभूतति ( (50५:876८७ 9 
देता है नह रखता है। ऋण की प्रत्याभति देने वाल। अथवा ऋणकर्ता प्यक्ति 
जो विंनियोग पत्न आदि रदन रखता है उन्हें सामपा9्खिक प्रतिभूतियाँ कहते हैं । 
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इस प्रकार अतिभूति दो प्रकार की दोती है :-- 


१--वैयक्तिक प्रतिभूति ( ए2३०ा% $6८०7॥ए ) : जय ऋण लेने 
थाला घ्यक्ति अपने प्रतिज्ञार्थ पत्र के अ्रतिरिक्त भ्रन्य किसी व्यक्ति अथवा 
न्यक्तियोँ की प्रत्याभुति अधिकोप को देता है, तय उसे बैयक्तिक्र प्रतिभूति 
छहते हैं । 


२--सामपार्मिक प्रततिभुत्ति (००॥४/०:४| 5०८००) : ज्यक्तिगत 
प्र्याभृूति के धतिरिक्त जय ऋण लेने घाक्ता व्यक्ति प्रमंडलों के अश, ऋण पत्र, 
अधवा किसी प्रकार की प्रत्तिमूतियाँ आदि अ्रधिकोप के पास जमानत के रूप 
में रखता है, तब उन्हें सामपाशिक प्रतिभूतियाँ कहते हैं, इन्हें हम श्रानुसंगिक 
प्रतिभूतियां सी फह सकते हैं।..... 

परम हम विस्तार पूवक इनका भ्रध्ययन करेंगे :-- 


प्रत्याभूति संविदा 4३ 
दैयक्तिक प्रतिभुति : इस प्रकार की प्रतिभूति में प्रत्याभूतियंध अधथधा * 

प्रप्तिभूतिबंध या तो ऋण जेनेवाला देता है अथवा उसके मात किसी अन्य 
ब्यक्ति द्वारा दिया जाता है। इस प्रकार की प्रत्याभूति दो मकार की हींती है । 
पिशिष्ट प्रत्याभूसि ( 996९९ (572872॥/९८ ) जिसमें प्रत्याभूति देने घाल्ा 
व्यक्ति किसी विशिष्ट एवं निश्चित रकम क्षी ही भ्रत्याभूति देता है । दूसरे चल 
प्रत्याभूति ( 0००व।एी॥8 (97५८॥८८ ) जिसमें ऋण छेने वाले की 
प्रत्याभूति पूर्ण रकम के लिये उसके उच्चावचन शेप के लिए दी जाती है 
भर्याव्‌ इस भकार की भत्याभूति में जमानतदार ( 0पश्ाथ70०7 ) को ऋण 
भुगतान की पूर्ण जिम्मेदारी रहती है, किसी निश्चित रकम की नहीं । 


: , भारतीय विधान के झनुसार यह प्रत्याभूत्रि जो श्रधिकोष लेता है वह 
मौखिक तंथा लिखित (0/4] ०+.9557०४५) हो सकती है किन्तु अधिकोप * 
फो सर्वेष लिखित. प्रत्याभृति ही,खेनीं चाहिये जिससे प्रत्याभूति की शर्तों में- 
परिवतन न हो सके । इसके साथ ही अधिकोप को अत्यामूति मान्य करने के 
पूर्व जमानतदार की साख्र एवं भ्रार्थिक स्थिति की पूर्ण जानकारीःप्राप्त कर छ्लेनी 
चाहिये । 

भारतीय सं॑घिदा विधान ( १८७२ ) के अनुसार मत्याभूति संविदा उसे 
कहते है “ जिसमें किसी तीसरे च्यक्ति के दोषी रहने पर उसका वायदा पूर्ण 
करने फी, अथवा उसके देय के सुगतान की जिम्मेदारी फीई ध्यक्ति क्षेता है |+? 





,. ,2ी ट्ताप्राबट 0 -कुशा[किा। न वॉइलीब/ह९ पी ववंगीए गदर पते, 
रधणा वी ८45९ ण #िं$ रवि 


खाक ह् ् ॥ ल्‍्क्ा 


अगर इस-अकार के संविदाओं में अधमर्ण की ओर से किसी कारण का भुगतान . 
जमानतदार-करतां है तो उसको उत्तमण .के ग्धिकार प्राप्त हो जाते हैं-अर्थात् .. 
मुख अधमर्ण से पद अपनी रकम का भ्रुगतान कानून से के सकता- है| इस" 
प्रकार के संविदाओं में जो व्यक्ति जमानत अथवा अत्याभूति देता है उसे 
अतिभूत ( 50/2/ए ) श्रथवा जमानतदार, जिसके लिये प्रत्याभूति दी जाती 
है उसे. अधमर्ण तथा जिसको प्रत्याभूति दी जाती है उसे अर्थात्‌ भधिकोप 
को उत्तमर्ण कहते हैं । इस प्रकार के अत्यामूति संविवार्थों ((०करा्टलाड ० | 
(5097287/८८ ) में जमानतदार की जिस्मेदारी तसी उत्पन्न होगी जब सूल्त 
ऋण ेने वाला व्यक्ति दोपी है । इसलिये प्राथमिक जिम्मेदारी ,मूल >्यधथमण 
की तथा गौण जिम्मेदारी जमानतदार की होती है । इससे. यह स्पष्ट हो जाता . 
है कि इस. प्रकार. के :संविदाओओं अथवा फंमा्दों में तीन पक्त होते हैं : अधमर्ण 
जिसकी उत्तमण के अति मज्न एवं प्राथमिक जिम्मेदारी होती हैँ तथा तीसरा . 
जमानतदारा।.. 

' ये संविदा अथवा कंमाट ज्षतिपूर संविदाज्ों ( वशत&ाएरए (000- 
धः»८5 ) से भिन्न होते हैं क्योंकि क्षतिपूर संविदाशों में किसी भी प्रकार की 
हानि की पूर्ति प्रंतिमूलि अथवा जमानतदार को करनी पढ़ती है तथां 'हसे 
प्रकारःक्री हुईं-पूर्ति. को उसे भमूल्ल दोषी व्यक्ति से खखूल करने का अधिकार नहीं ' 
मिलता-। दूसरे क्षतिषर॒र कंमार्टों में दो ही पक्त हो सकते हैं अथवा तीन भी परन्तु 
प्रत्याभूतिर संविंदाओं में तीन पक्षों का होना श्रावश्यक हैं। तौसरे ,प्रत्याभृति ' 
संविदाओं में हं।नि पूरण की जिम्मेदारी प्त्याभूति पर तसी आरती है जब मूल 
ऋण कर्ता दोषी हो परंतु क्षतिपूर संविदा्ों में ऐेसा नहीं होता । इससे यह ' 
स्पष्ट हो जाता है कि प्रतिभूति श्रथवा जमानतदार की जिम्मेदारी तमी उत्पन्न 
होगी जब अधमर्ण एवं उत्तमर्ण सें ऋण संबंधी प्राथमिक कंमाट हो गया है | 


प्रत्यामूतिब्ंध लेखन : इसलिये अधिकोप को झपने ऋण की सुरच्ा 

की दृष्टि से - प्रत्याभूति पन्न ( 7007 06 (57५४727(९९ ) भच्छे , ढंग से-- 
, जिससे उसमें किसी अरकार का चेधानिक :दोप,न रहे---बनाना चाहिये। जहो 
तक संभव हो इस पतन्न में मतिभत रकम साफ साफ होनी चाहिये जिससे 
यह स्पष्ट मालूम ध्लो- सके कि अत्याभृति अधमर्ण के पूर्ण ऋण के लिये , अथवा 
ऋण के किसी विशिष्ट भाग के लिये दी गईं है, अथवा उसकी क्या भर्यादा है । 
यथासम्भवं इस प्रकार की प्रत्याभूति अधमण के पूर्ण ऋण के लिए लेनी चाहिये 
जिससे अझधिकौपिक अधमण की सृत्यु, पर अथवा उसके दिवालिया होने 
पर जमानतदार से - ऋण को पूर्णतः ्ेः.सके । इसलिये आजकल्ल भ्रधिकोप 
विशेषतः मुद्ठित:प्रत्याआत्ति पन्न अपने पास रखते हैं। जिस पर ही प्रत्याभूति बंध 
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( 50%/४46० ), प्रतिभूति श्रथवा जमानतदार हारा भरवाया जाता है, 
जिससे जमानतदार अपनी जिम्मेदारी से, भ्रध्याभूति चंच फे दोप से---किसी 
भी प्रकार मुक्त न हो सके । 


प्रत्याभूति लेते समय साथघानी : प्रत्याभूति स्वीकृत फरते समय 
अधिकोप को प्तिभूत प्यक्ति फी साख एवं धार्थिक स्थिति की जांच पूर्णरूप 
से करा छेनी चाहिये जिससे उसको किसी भी प्रकार की ह्वानि की संसाबना 
नरहे। 


मत्याभूत्ति लेते समय अधिकौपिक को यह भी ध्यान में रखना चाहिये कि 
भारतीय संचिदा विधान १८७२ के अनुसार नावाल्तिग, पायत्ञ तथा जिनका 
संविदा के समय दिमाग खराय था, ऐसे च्यक्तियों के साथ हुए कंमाट इन लोगों 
की भोर से टले जा सकते हैं। अतः ऐसे व्यक्तियों की प्रत्याभूति ग्रधिकोप को 
सान्‍्य नहीं करनी चाहिये। श्धिकोप विशेषतः विव(द्वित स्रियों की भी भगयाभूति 
स्वीकार नहीं करते क्योंकि वे इस प्रकार के कंमार्ये को दबाव के कारण प्रत्यामृूत्त 
दी, इस बहाने से टाल सकती हैं; भतः विवाहित स्त्रियों की प्रत्याभूति स्वीकृत 
करते समय भी उसे यह सावधानी रखनी घाहिये कि अत्याभूति किसी भी 
प्रकार के दुयाव के कारण नहीं दी गईं है भोर इस प्रकार का स्पष्ट उल्लेख 
प्रत्याभूतियंध ( 0५५४:800९6 5070 ) में भी होना चाहिये। दूसरे इस 
प्रकार की प्रत्याभूति उसी विचाह्वित स्त्री की द्दोनी चाहिये जिसके पास स्वतंत्र 


निजी संपत्ति हो एबं जिसके ऊपर उसका ही पूर्ण अधिकार हो छैंसे भारत में 
४ स्त्री-चन ॥ 


इसी मकार भागिता सार्थों की ( ?400678॥79 'िंए08 ) अत्याभूति 
स्वीकृत करने के पूर्व अधिकोप को यह देख लेना होगा कि उनका व्यापार 
स्वरूप पया हैं ) क्या चह सार्थ अ्रपने सामान्य-व्यापार में प्रत्यामृति संविदाएं 
कर सकता है ९ अ्रगर नहीं तो पसे साथों से प्रत्याभूठि स्तेते समय प्रत्येक 
भागी के हस्ताछर प्रत्याभूठियन्ध पर होने आवश्यक हैं । झौर अगर कोई पुक 
विशिष्ट भागी सार्थ की शोर से ऐसे हस्ताक्षर करता है तो उसे इस प्रकार के 
संविदाशं पर इस्ताक्षर करने का अधिकार है अथवा नहीं, यह भी देख लेना 
चाहिये । अगर ऐसा अधिकार है तो उख संयंध में अधिकोप को इस आशय 
का पत्र सार्थ से ले छेना चाहिये। बूसरे भागिता विधान के अन्तर्गत किसी 
भागी की झूत्यु श्रथवा बहिर्गसन ( एऐे८सं:८०८०६ ) से सागितासार्थ का 
विधान .( (0780 ४पर/07 ) भी बदुल जाता है, इसलिये उसे फिसी 
भी भागी की रूत्यु अथवा बह्िगंसन की सूचना मिलते ही उस साथ से नया 


» रेखर + 


. प्रत्याभूति चंध छोना चाहिये झौर जब तक यह्‌ नहीं मिद्षता सब सक मूक 
. अधमण का लेखा-बंद फर देना चाहिये । झा 


जहाँ पंजीयित अमंदजों ( १०४९४६८८८८१0 (००70४7768 » से 
प्र्याभूति ली जाती है. वां पर अधिकोप फो प्रमंडल् के पार्पद-सीमा-नियम 
( शक्मा0ःश्ततवैपण छाई ह550थं४४07 )- तथा पार्षद अन्तर्नियर्मों 
( 0४60०७३४ ० 3590८ॉ470० ) की देख लेना चाहिये कि इस प्रकार का 
अधिकार प्रमंडलों को ऐ अथवा नहीं, फर्योकि श्गर उनको इस प्रकार का 
अधिकार नहीं होगा त्तो प्रत्याभृति के लियु केंवत्त प्रमंडक्त के संचाकक 
( ]07०८:०४$ ) ह्टी जिम्मेदार रहेंगे न कि प्रमंडल । इस्रलिये यह देख लेना 
चाहिये कि इन नियर्मो फे अन्तर्गत प्रमण्डल को ऋण दिलाने की झथपघा 
दूसरे प्रमण्ठलों, व्यक्तियों को ऋण प्राप्त करने की सहायता देने, के भधिकार 
संबंधी स्पष्ट उल्लेख है, पुसा होने पर द्वी भ्रमंडर्लों की प्रत्याभूति उसे स्वीकृत 
करना प्याहिये ध्मस्यथा नहीं । 


- अधिकोंप का उत्तरदावित्व : 


प्रस्याभूति संविदाओं में प्रतिभूत अथज़ा जमानतदार को, णहाँ तक इस 
संविदा का सेयंध है फिसी भी वात को छिपाना नहीं चाहिये श्रीर न हस -प्रकार 
का कोई ध्यवहार अधिकोप करे जिससे जमानतदर को गलत धारणा ((१६४४८- 
[7९८५९॥9007) द्वो ज्ञाय क्योंकि ऐसी परिस्थिति में उस संविदा से जमा- 
* नतदार जिम्मेदारी की पूर्ति के लिये विधान द्वारा बाध्य नहीं होता। वास्तव में 
. अधिकोप को श्रधमर्ण की परिस्थिति के विषय में भ्रतिभुत को किसी भी प्रकार 
की माहिती ( ]0607॥0%609 ) देने की श्रावश्यकता नहीं है फिर भी ऐसी 
बातें जो उस संविदा के छ्षिये महत्वपूर्ण है उनका प्रतिभूत को मालूम होना 
आवश्यक है | इसलिये ऐसी माहिती जो अत्याभूति संविदा से प्रत्यक्ष संयंधिस 
है एवं महत्व की दे उसे प्रतिभूत को बताने की जिम्मेदारी अधिकोप की है। 
. दूसरे अगर अघमर्ण की आर्थिक स्मिति के बारे में जमानतदार किसी भी 
, माहिती को, अ्धिकोप से पूछता है तो वह भरी उसे इस प्रकार यताना 
चाहिये जिससे, अधसर्ण की साख को धक्का न पहुंचे तथा वास्तव स्थिति का 
ज्ञान भी प्रतिभूत फो हो जाय | तीसरे प्रत्यामृति में जमानतद्वार की अजुमति 
चगेर भगर किसी भी प्रकार का परिवर्तन किया जाता है तो जमानतवार, जिस 
दिन से ऐसा परिवर्तन किया गया है उसके बाद के ऋणं के ऊपर एुव॑ व्यवह्वारों 
के दायित्व से मुक्त हो जाता है। इसलिये प्रस्याभृति में किसी प्रकार के परिवर्तन 
 अतिसूत को सूचना दिये बिवा तथा उसकी सम्तति श्राप्त किये सिना नहीं होना 


7 क्षण र्‌ ७छ >> 


्वाहिसे । परन्तु अगर इस प्रकार परिवर्तन करने का अधिकार अतिभूत द्वारा 
झ्रधिकोंप को दिया गया हो तो इस अकार भवत्याभूति में परिवर्तन हो सकते हैं। 


अंधिकौप को अपने ऋणकर्ता को ऋण से किसी भी म्कार सुक्त न करना 
चाहिये और न ऐसा कोई लोपन-कार्ये (8७ ०६ (0778507 ) करना 
चाहिये जिससे यह मुक्त हो सके क्योंकि ऐसी परिस्थिति में जमानतदार का 
दायित्व सी पूर्ण हो जाता हैं| किंतु न्यायालय से किसी ऋणकर्ता के दिवालिया 
हो जाने पर ऋण से मुक्ति मिलने पर भी जमानतदार ऋतण के लिए जिम्मेदार 
रदेया । दूसरे भारतीय संविदा विधान की घारा १३५ के अचुसार अगर 
झधिकोप ऋण के सुगतान की कालमर्यादा बढ़ा देता है झ्थवा भुगतान के 
लिये धन्य किसी भी प्रकार की सुविधाएँ, जमानतदार की भजुमत्ति मआप्त 
किए बिना देता हैं तो जमानतदार अपने दायित्व से मुक्त हो जाता है । तीसरे 
ऋणकर्ता की जमानत रखी हुई प्रतिभूतियों के सम्बन्ध में अधिकोप घगर कोई 
भी पसा ध्यवद्धार करता है जिससे उनका अवमृस्यन हो जाता ह सो ऐसी 
परिस्थिति में जिवने का अवमूल्यन होता है उत्तनी रकम से जमानतदार का 
दयिस्व कम्त हो जाता है। इसी ध्रकार अगर जमानत रखी हुई प्रतिभूतियों को 
अथवा उनके कुछ अश को ऋणकर्ता को श्रधिकोष लौटा देता है, तो पेसी 
परिस्थिति से भी अतिभूत ( "४४787॥07 2 का उत्तरदायित्व उतने अश से 
कम हो जाता है। चौथे अगर भ्रधिकोप की गकती से कोई सी पेसा कार्य 
होता दे जिससे अधसणण ऋण का भुगतान" नहीं करता तो इस दशा में 
जमानतदार दायिस्व से मुक्त दो जाता है। पाँचव, जहाँ पर मत्याभूति संविदा 
: सामूद्दिक तथा चैयक्तिक (]07 ४00 $०ए०४४)) है ऐसी दशा में ऋणकर्ता 
फे ऋण का मुगतान न करने पर भ्रधिकोप को कुज्ष जमानतदरों के' विरूद्ध 
न्यायालय सें कार्यवाही करनी चाहिये । अथवा प्रत्येक के विरद्ध 'अलग अदग 
कार्यवाही करनी चाहिये जब तक कि यह ऋण की पूर्ण रकम प्राप्त न फरले | 
परन्तु सामूहिक प्रत्यामृति में उसको सब जमानतदारों के पिरुद् ही फार्यवाद्री 
करनी द्वोगी क्योंकि अगर सबके विरुद्ध कार्यवाही न करते हुए पुक के विरुद ही 
की जाती है तो अ्धिकोप अम्प जमानतदारों के पिरुछद वैधानिक कार्यवाही 
नहीं कर सकता; जिससे उसका पूर्ण ऋणुशोधघन न दोने पर हानि की संसावना 
रहती है। छुटर्द॑ अगर किसी ऋषणु का झुगतान समय पर नहीं होता तो 
“ अधिकोप को कालहन्मर्यादा विधान (॥.2ए9 06 ॥॥ाश्पता ) द्वारा 
निश्चित सम्रय के धन्दर ही ऋणकर्ता के पिरद वैधानिक फार्यच्ाही करनी 
- चाहिये, क्योंकि अगर वह पेसा नहीं करता तो प्रतिभूत अथवा जमानतदार 
“की ऋण आुगतान की जिन्मेदारी नहीं रहती । सात्तवें-अध्मर्ण ( 7)20६०: ) 


५. छा, थ्दै हर डै ऋण 


होता है । उसी प्रकार ऋण के पूर्ण भुगतान .पर प्राधायक ,को उस प्राधित 

, ()( ०:६४०५९८०१) सम्पत्ति पर घुनः पूर्ण अधिकार प्राप्त होता है। इस प्रकार 

प्राधायक के पुनश् घिकार को “झुगतान अथवा शोध नकी समता” (0तणाए 

०६ ३८१९४००४०४) कहते हैं। .न्‍्याय्य प्राधि (20ण/४७९ )४०:8०8०) 

- में प्राधित - वस्तु का अधिकार प्राधायक ( भधमर्ण ) के पास ही रहता है 

» किंतु न्‍्यायाखय से विक्रयपन्न श्राप्त करने पर ही प्राधिमान ( )/०7222०6 ) 

, श्रधिकोप प्राघित संपत्ति को बेच सकता है । इस प्रकार का न्याय प्राधि 

- चस्तु अधिकार प्रलेख झथवा किसी . स्थायी संपत्ति के अधिकार पलेख को 

* जमानत के रूप में रखने से निर्माण होता है जिसले उसकी जमानत अथवा 

प्रतिभूत्त ली जा सके। इस प्रकार के न्याय्य प्राधि प्रछ्तेखों की स्वीकृति के लिये 

१००) २० श्रथवा, इससे अ्रधिक ऋण के लिये सुद्रांक कर क्गता है. तथा 

दो साज्षियों के दस्ताक्षर भी: झावश्यक होते हैं। इस प्रकार अस्थायी सम्पत्ति 

- का न्याय भप्राधि अधिक परिमाण में श्रधिकोप को स्वीकृत नहीं करना चाहिये 

- क्योंकि इसमें उसकी अधिक सर्फम का विनियोग होने से सुरक्षा की सम्भावना 
कम हो जत्ती है। 

भारतीय सम्पत्ति इस्तान्तरण विधान ( [#907 7:४8566+ ०६ 

ए7००७:४ए४ 2८० के अन्तर्गत तीन प्रकार फे प्राधि को मान्यता दी गई है । 

« ३, सामान्य प्राधि, २ सशर्त विक्रय प्राधि (७(०77892०79ए (०00कपंठ्मगा 

820) तथा ३, ऋण शोधनार्थ आधि ((574पए८प्रद्माए २ै०772892० ) । 


सं[मान्य अधि : में कोई विशिष्ट प्रकार की सम्पत्ति न तो आधित 
"होती है और न किसी सम्पत्ति का हस्तांतरण होता है, किन्त प्राधिमानू, 
' ' झाधायक के विरुद्ध ऋण शोधन फे लिए दावा कर सकता है एवं उसे प्राधित 
सम्पत्ति से प्राप्त कर सकता हैं । 
सशते विक्रय प्राधि : इस प्रकार की भ्राधि में प्राधित सम्पत्ति का विक्रय 
तसी पूर्ण होगा जंय प्राधायक निश्चित तिथि को ऋण का भ्रुगतान न करे, 
अथवा ऋण का आुगवान होने पर विक्रय रद (५०१०) हो जायया अथवा उस 
सम्पत्ति का अधिकार आधायक को आआप्त होकर उसे मिल जायगी-।' 
ऋण शोधनाथ प्राधि : इस भकार की आाधि में प्राधित सम्पत्ति का 
इस्तान्तरण प्राधिसान को द्वो जाता है तथा ऋण का पूर्ण श्रुगतान होने तक 
डसे रखने का अधिकार होता है। ऋण के भ्रुगतान ट्लोने तक प्राधित सम्पत्ति से 
' जो आय होती हैं उसे वह ऋण के व्याज अथवा मूत्तष धन के भ्रुगंतान अथवा 
दोनों के भुगतान के किये लेने का अधिकारी 'है। इसलिये इस अकार की 
प्राधि में प्राधि काल मारस्भ होते ही धव्यण का भुगतान भी प्रारम्भ हो जातां है । 


* «» एऐेलह७ ०» 


घन्धक (?]९02८ ) : मारतीय संविदा विधान के अनुसार घन्धक उस 
संविदा को कहते हई जिस में किसी वचन की पूर्ति के लिए श्रथवा ऋण के 
भगवान के लिए वस्तुओ्ों की जमानत अतिभूति के रूप में रखी जाती है।" 
इस अकार के यन्धक संविदाओं मे सम्पत्ति अथवा प्रतिभूतियों का श्रधिकार 
बन्धक दाता (?८०207) के पास रद्दता दैं किंतु संपत्ति बन्धकी (?]०02८८) 
के पास जमानत के रूप में रद्दती हैँ। इस प्रकार के संविदाओं में वस्तुओ्ों का 
बन्धकी के पास जप्तानत की तरह रहना आवश्यक है। इस प्रकार के बन्धक में 
बन्धकी निश्चित तिथि के चाद अपने ऋण के भुगतान के लिये समुचित सूचना 
के उपरान्त धन्‍्धक सम्पत्ति को बेच सकता हैं झ्यथवा ऋण के भुगतान के लिपु 
यन्ध क दाता अघमर्ण के ऊपर दावा कर सकता है, जिस दुशा में सम्पत्ति उसी 
के अधिकार में रहनी चाहिये। अगर ऋण के भुगतान के लिये सम्पत्ति का 
मूक््य कम पदता है. तो शेष रकम का मुगतान अधसर्ण अयवा बन्धकदाता 
को करना होगा भौर झगर वास्तविक ऋण से श्रधिक रकम (सम्पत्ति के विक्रय 
से ) प्राप्त होती हैं तो वन्‍्धकी को वह रकम बन्धकदाता को लौटानी होगी 
किंतु अगर इस प्रकार की यंधक सम्पत्ति पर उसे अहणाधिकार प्राप्त हैं तो 
इस अतिरिक्त रकम को वद पअ्रन्य ऋरणों के भुगतान के क्षिये उपयोग में के 
सकता दै। 


डपप्राघीयन : उपयु क्त तीन प्रकार की प्रतिभृतियों के अतिरिक्त उप- 
प्राधीयित प्रतिमृत्ति भी श्रधिकोर्षो को दी जाती है । उपप्राधीयन ( ए७०- 
(76८४घं ०7) का बन्ध॒क से वहुत कुछ साम्य हैं। इसमे न तो स्वामित्व और 
न भ्रधिकार ही उत्तमर्ण को दिया जाता है किंतु उपप्राधीयन पत्र (7,९६८: 
० पए9०४९८८४४०॥ ) द्वारा अधिकोप को उपग्राधीयित चस्तुओं का 
प्रभार ( (2726 ) दिया जाता है। इस प्रकार की प्रतिसृति अथवा जमानत 
में उत्तमर्ण को समान प्रभार मिलता द क्‍योंकि इन पस्तुओं से विक्रय द्वारा 
उत्तम अपने ऋण का सुगतान श्राप्त कर सकता है। अगर वस्तु का झूंज्य ऋण 
के भुगतान के ल्षिए अपूर्ण रहे तो श्रघमर्ण को कमप्ती पूरो करनी पढ़ती हैं। 


आनुसंगिक प्रतिभूतियों के प्रकार 


हम यह यता छुके हैं कि अधिकोष को अपने देनिक व्यवहार में अनेक 
प्रकार की प्रतिमृतियों का आझादान प्रदान करना पडता है तथा विभिन्न प्रकार 
की अतिभूतियों को प्रतिसृत्तियों के क्रय में अयवा उनको स्वीकार करने के 


है 





२5 व 9वॉँजिशा: 8००45 ८5 5०्लतमो5 एि #व॥गाशा( रण द चें2०६ 
ण $भा[ग्गाववा€९ ० 4 क्णांडए?-- -नताउंत्ता एणाधवरल 86६ 7892. : 


न्‍रश्प् ५ कर 


पूर्व प्रतिभृतियों के मूह्य-स्थायित्व, धन की सुरक्षा, विपण्यता, तथा झाय इन 
बातों पर विचार करना होता है। किन्तु जो प्रतिभूतियाँ वह ऋण की श्रतिभृति 
झ्थवा जमानत के लिये स्वीकृत करता- है उसमें भी उसे अनेक बातों की 
सावधानी रखनी होती है। जो निम्त हैं :-- - , 
+बाप के अहिमदिना अविस जप ॥ ( सुगमता ) ( अंग्रएााल ० 7१४०) 
अधिकोप स्वीकृत करता है थे ऐसी हों जिनकी 
डपाधि अथवा जिन पर बिना किसी प्रकार की अदचर्ना के उसको स्वामित्व 
प्रात ते सके। क्योंकि जो व्यक्ति ऐसी प्रतिभ्तियां प्रतिभुत रखता है उसकी... हो सके । क्योंकि जो व्यक्ति ऐसी प्रत्तिभुतियां तियां प्रतिभुत रखता है उसकी 
उप में अगर किसी प्रकार का सन्‍्देद है अयवा वे प्रतिभूतियों उसने अवैधा- 
निक मार्ग से हस्तगत कीं हैं तो अधिकोप को उनपर श्रपनी उपाधि प्रमाणित __ 
करने में अदडचन होगी.) इसलिये उपाधि की सुगमता की ओर ध्यान रखना. -..- की झोर ध्यान रखना... 
होता है | 
“7३ हस्तान्तरण की सुगमता (4886 20व #ल[ंए0 (:४४४९४) 
प्रतिभतियाँ ऐसी होनी चाहियं जो उसके नाम पर अथवा किसी अ्रन्य के नाम 
पर बिना किसी प्रकार के न्यय अथवा अकचनो के सुगमता से हस्ता्तरित 


हो सक। 


३५ समुचित मूल्य स्थायित्व ( [र०४०४व०।४ 5८क४त[7०89 0( 
शधप९) _मतिभूतियां जो प्रतिभूति में स्वीकृत की जायें ये इस प्रकार की हों. में स्वीकृत की जायें वे हस प्रकार की हों 


“-ज+-++++++7++++-+++++++ 


जिनके मृज्य में स्थायित्व रहे तथा जिनमें ग्रवमृल्‍्यन की सम्भावना कम हो । 
क्योंकि प्रतिभूतियों के अ्रवसूल्यन ले अधिकोप को हानि को सम्भावना रहती है 
विधानतः वह अ्रधमण से पूर्ण ऋण लेने का अधिकारी होता ही है फिर मा 


४. विपण्यता ( ८०४१५ ॥४४:८८६८४०१॥६ ) : अधिकोप अपने पास-- 
जो प्तिसृतियाँ जमानत सें रखता दे उन्हें ऋण के भुगतान न होने पर 'यपने 
“कंस न रख्त हुए बचत है तसससे बह ऋण दी हुई रकम प्राप्त कर सके । हुई रकम प्राप्त कर सके । 
इस दृष्टि से उसके पास प्रातसति रत हुई प्रचिमर्तियों इसी ज्षनी चाह जो हुईं भत्तिमसियों ऐसी होनी चाहिय लो 
विपणि अथवा बाज़ार में बिना किसी प्रकार को दि के तथा सुममता ले | सुगमता से 
बेघी जा सक; अन्यथा अधिकोप की उन्हें बेचने में असुवियाद झगी। जा पनन्‍्यथा अधिकोप को उन्हें 





 # उद्धार - प्रतिभूति - अन प्र | ति- अन्तर ( >र्लिल०ा८० फेलज़ल्ला वै.ठश्या 
ढट $९८छ७४ा५ ) एच बज इस ता अकबर पा पी हो : ऋण में तथा प्रतिभुत रखी हुई अतिभृतियों के 

अत मे एबं अन्त ग मकपर व कल “कल विवश तता 
हानि की पके । इसलिये स्वीकृत करते समय उनका 


( ५४[७४४०४ अन्तर, 
न्य्ख््ल्््ि 











५... 


न शिछिय » 


इतना हो जिससे मल धन तथा व्याज दोनों की सुरक्षा हो सके | अगर प्रति 
भूति रखी हुई वस्तुओं के मूल्य एवं विपरि में स्थायित्व है तो ऐसी बस्तुझों 
की प्रतिमति में श्रल्तर भ्रधिक न होने से भी काम चल सकता है। यह भ्रन्तर 
स्वर्ण की प्रतिमत्ति में १० से १५ प्रतिशत, चांदी में की प्रतिभुति १५ से.२० *- 


प्रतिशत, रेलवे प्रमरढलों की प्रतिभूतियों में २२ से २९४, चौद्योगिक प्रति- 
भूतियों. के लिये. उनके मृख्य स्थायिस्व के अजुसार ९०८६ स्थायिस्व के ०४६ तक, वस्तुओं 


(०0005 ) सथा वस्तु पधिकार प्रलेख की प्रतिभति में ४० से ६० पत्ति- 
शत पर्यांछ समझा जाता हैं | रिजव वक की भत्ि तेमूत्रियों सृत्रियों पर पर १५०४ तथा | 
बाय कक आन 8 

६. दायित्व का अभाव ( 0.098९70९ 0 [॥90906ए ) प्रतिमूत 
रसी हुई अतिभृतियों अन्य .किसी प्रकार के प्रभार ( त्स से सुक्त 
हीनी चाहिये जिससे अधिकोषिक को उन प्रतिभृतियों पर र पूर्ण श्रधिकार - प्रास 
ही सके । इसलिये भर, ऋण पत्र आदि स्वीकृत करते समय उसे यह देख _ 
लेना चाहिये कि थे अंश अथवा ऋण पत्र पूर्ण दत्त ( >पाप 0940 पए ) 
है अथवा स्थायी सम्पत्ति को प्रतिमृतरि मैं वे किसी अन्य व्यक्ति के पास प्रतिभूत 
९ अयवा स्पा 
नहीं रखी गई है। 


७, उपाधि की सुरक्षा (5४०८ए ०£ ४६७) : किन्‍्हीं भी अतिमूतियों- 
पर जो उपाधि न्रधिकोष को प्राप्त होदी ईं वह पूएतः वैधानिक है यह भी देखना 
चाहिये क्योंकि यदि किन्हीं श्रतिभतियों में आइहक की अथवा कर की अथवा अधमण 
की उपाधि सदोप है, तो उनके हस्तान्तरण से सदोप उपाधि ही_अधिकोप 
की रहेगी। इसलिये की रहेगी। इसलिये झपनी उपाधि की पूण सुरक्षा की झोर ध्यान अवश्य रखना 
चाहिये । 

उपयुक्त सावधानी अ्धिकोपिक को अतिभूतियाँ रखते समय सामान्यत 
ध्यान में रखनी होती हैं फिरं भी कुछ प्रतिमतियाँ ऐसी होती हैं जिनर्म उनकी 
भिन्नता के साथ कुछु विशेष घातें विचारणीय (-(:09४0८:४०।० ) द्ोती 
हैं, जिनका अय हम विस्तार पूर्वक विवेचन करंगे। 


१. विनिमय 'स्कन्च प्रतिभूृतियों ५ 
इन प्रतिभृतियों में उन सब परम अतिभृतियों का समावेश होता हैं जो 
सरकार द्वारा, समसरफारी संस्थाओं; स्थानीय अधिकारियों द्वारा निर्ग मित.द्दोती 
हैं तथा प्रमण्डरकों के अ'श, ऋणपत्र झादि झौद्योगिक संस्थाओं हारा, निर्ग मित 
प्रतिमृतियों का - सम्तावेश होता हैं ।- इस भकार की अतिमृतियाँ -अधिकोप के 
पास अतिसृति के रूप-में अधिक परिसाण में जसा की जाती हैं | हस प्रकार की-- 
भवतिशियां बड़े जड़े स्पापारिक एबं औद्योगिक केन्द्रों में महज्वपूर्ण हैं-क्योंकि 


छः 
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इंमका विक्रय आवश्यकता के समय शीघ्र हो सकता है। अंततः विपेण्यता की दृष्टि * 
से अधिकीप इस प्रकार की प्रतिभुतियों को विशेष रूंप से स्वीकृत करता दै। “ 
दूसरे इन प्रतिभूतियों के हस्तान्तरण में किसी प्रकार की असुविधा नहीँ होती ' 
तथा उपाधि दीप भी ' शीघ्र:ही जाना जा संकता-:है। तीसरे प्रथम श्रेणी की 
अतिभतियों के मूल्यों में भी उच्चावचन कम होते हैं" तथा -ऐसी -प्रतिभृतियों-की 
अतिभत्ति-पर, अ्धिकोप -हारा थावश्यकता .पड़ने पर अन्य अधिकोर्षो से ऋण 
भी, प्राप्त किया जा सकता है । 


विनिमय स्कंघ प्रतिभृतियाँ सामान्यतः -दौ म्रकार की होती हैं;, १, परक्रास्य 
प्रतिभुतियां (7९8०४०७]९ 8०८० रपंधं८६४) तथा ३. अ्परक्रास्य- प्रतिभूतियां 
(0५०४ 7०४०४४००व९ ४६८०४४८५)। परक्राग्य अतिभृ तियाँ केवज्न मदान से 
(७४ 0८॥९०7१९) हस्तान्तरित की जाती हैं घतः वे प्रतिभूतियां भादर्श प्रतिभूति 
मानी : जाती हैँ . उदा० वाहक बन्ध (8९80९: 770705$), श्र'श श्रादि। 
अ्रपरक्रास्थ प्रतिभतियाँ केवल उनके अदान से हस्तान्तरित नहीं की जाती और 
न उनके प्रदान से अधिकोष को अथवा अन्य किसी व्यक्ति को उन पर स्वामित्व 


ही मिलता है । 


४“ : अ्रपरक्राम्य प्रतिभूतियां भी दो अकार की होती हैं १. अ्न्तलेंखित तथा 
२. पंजीयित । घन्तर्लेखित प्रतिभूतियों को अथवा स्कन्ध ( 550८७ ) का _ 
हस्तास्तरण जिसके स्फंध होते हैं वह व्यक्ति श्रथवा श्रधिक्रत अमिकतां स्वयं ____ 
करता है क्योंकि ऐसे स्कंध की प्रविष्टि सरकार की पुस्तकों में अथवा ऐसे स्कंध की प्रविष्टि सरकार की पुस्तकों में ञ्रथवा निर्गममन 
करने वाले प्रमण्डत्त की पुस्तकों में होती हैं तथा उसकी रसीद स्कंध संधारक 
($६०८६-४०0]06:) को दी जाती है, जो प्रेतिभूति कार्यों' के लिये बेकार है । 
इसलिये उस स्थान पर संघारक श्रथवा अधिकृत 'अभिकर्ता को उसके स्कंध 
विक्रय अंथचा हस्तान्तरण की प्रविष्टि कराना अनिवारय होता है । 


पंजीयित प्रतिमतियों थ्रथवा स्कन्‍्धों की वैधानिक उपाधि प्राप्त करने के लिये 
यह श्रावश्यक हे कि उनका पंजीकरण लिंगंसन करने वाले प्रसण्लों के हसता- 
न्तरण पंजी (7५५78£८४ :८४25८८) में हो क्योंकि इन स्कन्‍्धों की उपाधि 
का प्रमाणपत्न प्रसण्दलत द्वारा दिया जाता है जो प्रमाणपत्र उस उपाधि फी साचय 
है। ऐसे हस्तान्तरित स्कन्‍्धों का पंजीकरण ( 7१९४१४(:४४४०॥ ) हस्तान्तरण 
पत्नों (४४75(6४ £0777) द्वारा हों सकता है। 


.. अभ्रतः अपरक्रास्य स्कन्धों की वैधानिक उपाधि प्राप्त करने के लिये उनका 
अन्त खन अथवा पंजीयन होनां श्रावश्यक हैं । इस प्रकार का हस्तान्तरण होने 
के पूर्व अंधिकोप को य्रह देख लेना चाहिये कि हस्तान्तरणो. अलेख पर संघारक 


(3 733 गन कभ +» 


के हंस्तासर जाली न हों तथा उन स्क नधों पर किसी प्रकार का दायित्व नःहो 


- रशिदेए «., 
क्योंकि जाली हस्तान्तरण की दुशा में : अधिकोप फो मूल संघारक फी हानि 
पूर्ति करनी पद्लेगी , तथा दायित्व होने पर, वह उस दायित्व के लिए जिम्मेदार - 
रहेगा । | 
विनिमय स्कनध प्रतिभूतियों के लाभ : इस प्रकार को अतिभूतियों की 
प्रतिभति' से निम्न सास होते हूं +-- 


स्कन्‍्ध विनिमय ग्तिभूतियाँ स्कन्ध विनिमय विपणि में सुगमता से 
किसी भी समय बेची जा सकती हैं, विशेषतः परम प्रतिभतियाँ, अच्छे प्रमण्ठलों 
के शश, ऋणपत्र आदि । इसी प्रकार आवश्यकता पढने पर इनकी जमानत 
पर धन्य अ्धिकोर्षो से ऋण प्राप्त किया जा सकता हैं । इस प्रकार की सुधिधा 
श्न्‍्य चस्तुओं की प्रतिभूति में नहीं रहती । 


थ. स्कन्घ विभिमय विपणि में विभिन्न प्रतिभतियों के दर-जो दैनिक पंत्रों में _ 
प्रकाशित होते रहते हैँ---जाने जा सकते हैं क्योंकि ये प्रतिमृतियाँ नियमित रूप 
से बाजार में खरीदी श्रथवा बेची जाती हैं । इस प्रकार इनके सदव क्रय विक्रय 
होने के कारण उनके मृल्यों फी उच्यावचन की सीम। भी मालूम हो सकतीं है। 
थच्छी प्तिभृतियों के मूज््यों में उच्चाचचन भी बहुत कम अथवा सीमित मात्रा 
में होते हैं जिससे अधिकोप को उद्धार प्रतिभूति श्रन्तर का निश्चय करने में 
भी सुग़मता होती हैं । 

क. ऐसी प्रतिभृतियों की उपाधि स्पष्ट होने के कारण अधिकोप की 
डपाधि की सुरछ्ठा रहती है ओर परक्रम्य प्रति ति्यों के घिपय में जमानतदार 
की उपाधि सदोप रहते हुए भी झ्रधिकोप मूल्य का संघारक ( 0]0७7 07 
९४०७८ ) होने की वजह से उसकी उपाधि में कोई भी दोप नहीं झाता 
अथवा उसको पूर्ण एवं वेधानिक उपाधि प्राप्त होती है | इसी भ्रकार अपरक्काम्य 
प्रतिभतियोँ के हस्तान्तरण में भी विशेष असुविधाएँ नहीं झार्ती क्योंकि उनका 
हस्तान्तरण हस्तान्तरश पत्र भथवां प्रद्ेख द्वारा किया जा सकता है सथा 
जमानतदार की उपाधि संदोप अथवा निर्दोष है इसका भी शान घ्च अथवा निर्दोष हैं इसका भी छान प्राप्त हो - 
सकता है। 


__ डर. उपयु क गुर्णों की दृष्टि से ये अतिभूतियाँ अधिकोप के ऋण के किए 
एक धच्छे सुरक्षा के साधन का कार्य करती हैं। ; । 
परन्तु उपयु क्त ज्ञार्सो के होते हुए स्री इन प्रतिभूतियों में लिश्न दोप हैं :-... 


(अ) भगर इस प्रकार की प्तिमूतियां च्‌शतः दत्त हैं तो उनमें झदत्त साग 
की रकम याचना ( 0४| ) पर अधिकोष को देनी पढ़ेगी । अतः जैसा कि पहिले 
बठाया गया है अधिकोष को पूर्णतः दत्त प्रसिभूतियाँ ही स्वीकार फरनी चाहिये। - 





(व) अधिकोष भ्तिभूतियों का हस्तान्तरिती ( ॥'7286766 ) होने के 
कारण अगर हस्तान्तरक ( '[78॥57०70+ ) फे हस्ताक्षर जाली हों तो अधि- 
कोष चतिपूर्ति फा उत्तरदायी होता है। इसलिये अधिकोप को हस्तान्तरक के 
हस्ताक्षर हस्तान्तरण प्रलेख पर अपने कार्यात्रय में करवाने चाहिय॑ | 


(क) अधिकोप के पास प्रतिभूतियाँ आते ही अगर अधिकोप अपने 
प्रहणोधिकार की चिप मल को ना के निर्ममन करने वाले प्रमंडल को नहीं 
देवा तो उसका अहणाधिकार प्रमंडल के अहणाधिकार से बाधित हो जाता है। 
अम॑डल  फो अदहरणाघिकार याचित पूजी ( (७6० (४४७ ) के शोधन 
आदि न होने पर पार्षद अन्तर्नियम के द्वारा रहता है। इसलिये ऐसे श्र'शों की 
प्रतिभूति स्वीकृत करते समय अधिकोप को अपने ग्रहणाधिकार की सुरक्षा 
के लिए, ग्रहणाधिकार की सूचना प्रतिभूति निर्गमक प्रमण्ठल ( 5507788 
(-0777279 ) को देनी चाहिये। 

(3) जिन अतिभूतियों के मल्‍्यों में उल्यावचन होते हैं उन प्रतिभतियों पर 
डद्धार-प्रतिसत अन्तर अधमण द्वारा पर्याप्त रखा जा रहा है, यह भी उसे देखना 
घाहिये, 'भन्‍्यथा इस अन्तर को कमी से सी उसे हानि होने की संभावना रहती 
है । इस दृष्टि से अधिकोप को ऐसे प्रमंडर्जों की प्रतिभुतियां, जिनके मूल्यों में 
अधिक उच्चावर्चन होते रहते हैं--.अ्रस्वीकार करनी घाहियें। दूसरे उद्धार- 
प्रतिभूति अन्तर पर्याप्त रखने के लिये उसको ग्रतिमूति के मूश्याक्षन में 
सावधानी से काम छैना चाहिये । 

. (ग) अपरक्राम्य प्रतिभृतियों के हस्तान्तरण के समय 'झगर हस्तान्तरक की 
उपाधि सदोप है तो हस्तान्तरिती की उपाधि सी उसी अकार सदोप रहती है । 
अतः प्रतिभुति लेते समय इस सम्बन्ध में भी सावधानी बरतनी चाहिये। 


वस्तु अथवा वस्तु-अधिकार प्रलेखों की श्रतिभूति :--- 


. स्यापारिक केन्द्रों में अथवा शआ्रयात-निर्यात व्यापार फेन्‍्द्रों में श्रधिकोप 
“विशेषतः उत्पादन ( 706८० ), बस्तु ( ७०००8 ) अथवा वस्तु अधिकार 
प्रल्लेख ( [000५7760(5 0 7१४० ६५० 50००५ ) आझञादि की प्रतिभूति पर 
ऋण देते हैं । इस प्रकार की प्रतिभूति स्वीकृत करने के लिए अधिकोप को 
इनके विशेष अनुभव एवं ज्ञान की आवश्यकता होती हैं। इन प्रतिभूतियों पर 
ऋण देने में 'प्रधिकोप को विशेपरूप से सावधान रहना पद़ता हे क्योंकि 
'चस्तुश्नों के मुक््य उनके गुण ( (१५०॥॥ए ) पर, हानि तथा अवमूरंयनादि पर 
निर्भर रहते हैं । इसलिये अधिफौपिफ को ऐसी शतिभूतियाँ स्वीकार करने के 
पूव निन्न बातों पर ध्यान देना चाहिये :-- 

सु. वि. २-१६ 
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१. वस्तु का शुण ( 0एशाए ० 5०००5 ) किस भ्रकार की 


बस्तु है यह भ्धिकीपिक को कक इन उन बर + पल के किए ब्यडे चाहिये परन्तु अ्धिकोप किसी भी वस्तु के 

प्रत्येक सवेष्ट (22:48 ८ >ह यह इस जूता जोर न दल के किए दस 
पास समय ही रहता है। अतः अधिकोप को देखना चाहिये कि उसका भावी 

श्रव्यी है। ऐसी बस्तुशों को स्वीकार करते समय ल्येक संबेह का संवेशन-पत्र 
( ?2८ंपगट्ठ ०८ ) देख लेना चाहिए । अच्छे प्रमण्ठल माल भेजते समय 

इस प्रकार के संवेष्टन-पत्र अथवा घीजक की अ्रति ( 77ए0८6.) अत्येक 

संवे में रखते हैं । 


२. चस्तुएँ ऐसी हैँ जिन में किसी भी अकार से गुण हानि होने की 
सम्भाषना नहीं है, यह जानने_ के किये उसे उत्पादन-चिपणि (!/700006 
072०३ ) से सम्पर्क में रहना चाहिए तथा उनके मूल्यों की भी जानकारी 
रखनी चाहिए जिससे अ्रवमृश्यन से हानि की सम्भावना न रहे। इसलिए उसे 
विशेषतः ऐसी वस्तुओं की प्रतिभूति लेनी चाहिए जिनमें विपण्यता हो एवं 
माँग की ज्ञोच न हो । 


३. पतस्तुझ्ों के वास्तविक सृल्य की भी उसे जानकारी होनी चाहिए, 
जिससे अतिभूति का : मूज्यकिन समुचित हो तथा ऐसी वस्तुश्थों का मूल्या्वून 
सामयिक होन! चाहिए जिससे ह/नि की सम्भावना कम रहे। 


४. अधिकोप को वस्तुओं पर पूर्ण चेघानिक उपाधि प्राप्त कर छ्षेनी 
आहिए तथा अगर वे वस्तुएँ प्रधमण के पास रहती है. तो कोएं-गृह (00- 
00078) की व्यवस्था सम्लुचित है या नहीं, यह भी देख क्लेना चाहिए, जिससे 
किसी भी अकार से वस्तु की गरुग-हानि ( ]22८6707407 7 -वृ०४॥६ए ) 
ल हो । विशेषतः अधिकोप को यन्धक वस्तुएँ अपने कोछ-गृहदों में ही रखनी 
चाहिएँ । अगर यह सम्भव न हो तो अधमर्ण के कोछ-गृह की छुक्षी अपने 

अधिकार में लेनी चाहिए तथा ताले पर अपनी मुद्रा लगानी चाहिए जिससे 
किसी सी अंकार की हानि न हो। 


अधिकृत अंभिकतों के साथ हो होने चाहिए । 


६. वस्तु की अधिकार-मुक्ति का निरीक्षण ( 50एथपएंक्र07 0 
]८९४४०४ ० (50005 ) : जो बस्तुएँ अ्रधिकोप के पास रखी हुई हैं उनको -' 

. देते समय उसको यह देख लेना चाहिए कि अघसर्ण से उसके ऋणं का 

भुगतान हो चुका हैं तथा शेप वस्तुएँ शेप ऋण फे मुगतान के लिए पर्याप्त हैं । 
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उसी समय क्ौटानी पढ़ती है क्योंकि यदि वह ऐसा नहीं करता तो धनादेश 
के अनादरण से आहक की साख गिरती है जिससे. आहक को होनेवाली हानि की 
पूर्ति श्रथवा श्रन्य ज्षतिपूर्ति अधिकोप को करनी पड़ती है । शतः वैधानिक 
दृष्टि से अधिकोप निक्षे प रूप में लिये हुए ऋण के मसुगतान के लिए तभी 
उत्तरदांयी होता है, जब ग्राहक की झोर से घनादेश आदि - द्वारा ऋंण की 
मॉँग की जाय । तीसरे, अधिकोष द्वारा निक्षेप रूप में लिए हुए ऋणों को 
अन्य ऋणों की भांति काल-सर्यादा नियम ( 7.#ए ०0 74#72009 ) 
लागू नहीं होता । इस अ्रकार आहक के लेखे में कितनी भी राशि, किसी भी 
समय तक रह सकती है पुव॑ मांग करने पर ग्राहक उसे प्राप्त कर सकता हैं। 
चौथे, ऋण की अधिकोप से मांग होने पर, यदि घनादेश का झ/हरण 
नियमित है तो श्रधिकोप उसका शनादरण नहीं कर सकता क्योंकि लेखा 
खोलते समय वह इस वात का दायित्व स्वीकार करता है । अतः ग्राइक को 
भी चाहिये कि धनादेशों का आाहरण नियमी प्ररूप ( #0777 ) में किया 
जाय, जिससे उनका अनाद्रण न हो 


इस प्रकार निक्षेप रूप में प्राप्त ऋण का अधिकोप किसी भी प्रकार से 
विनियोग कर सकता है क्योंकि इस्र प्राथमिक संबंध सें अधिकोप प्रन्यासी 
( "७४६४९ ) नहीं होता और न प्रधिकोष के पास रखे हुए नितक्तप किसी 
विशिष्ट काये के ल्लिए दिये जाते हैं। इसी प्रकार भ्रधिकोषप इस संबंध में 
आहक का अमभिकर्ता भी नहीं होता, जब तक आहक उसे विशेष श्धिकार 
पत्र ( 0 घ०४४६ए 7,6((8/ ) द्वारा प्न्यासी अथवा अमभिकर्ता का कार्य 
करने के लिप तथा किसी विशिष्ट हेतु से ही उसके घन का उपयोग करने के 
लिए अधिकार न दे । यदि श्धिफोष को श्रन्यास्री के रूप में एवं किसी विशिष्ट 
कार्य, के लिए कोई राशि भाहक देता है तो उस राशि का उपयोग आइक के 
शआ्रादेशित कार्यों के लिए ही डसे करना पड़ेगा, प्रन्थ कोर्यों के लिए नहीं 
अन्यथा आहक की किसी प्रकार की हानि होने से उसकी ज्ञत्तिपूर्ति का 
उत्तरदायित्व;अ्धिकोप का होया |. - 


किन्तु जहाँ तक -स्थायी निक्तेपों का संबंध है उनमें श्रधिकीष घसण 

तथा आंहक उत्तमणे होते हैं। ऐसे लेखों में अधिकोप 'श्रधिविकर्ष की सुविधा 
नहीं देता क्तः इन लेखों में प्रधिकोपों और ग्राहकों फा संबंध उल्तनटा नहीं 
हो सकता, जैसा कि चल निक्षपों में होता हूँ भ्रर्थाव्‌ श्रधिकोप उत्तम की 
स्थिति तथा भाहक 'अधिमर्ण की स्थिति में नहीं हो सकता। दूसरे पेसे शेखों 
के संबंध में ्ंधिकोप माँग.पर राशि देने के छ्विए उत्तरदायी नहीं होता। किन्तु 
संचय तिछेपों की राशि का परिमाण एवं साप्ताहिक आदरण भी निश्ित होता 


के 
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है, उसी प्रकार स्थायी निक्षपों की राशि अवधि की समाप्ति बाद श्स्यथा 
निश्चित सूचना देने पर ही आहरित की जा सकती है। तथा इन नियर्मों के 
पात्नन के लिए ग्राहक बाघ्य होता है। 


आहक और अधिकोष के पारस्परिक संबंध की विशेषता : म्राइक 
और थ्धिकोप के इस परस्पर संबंध की कार्य प्रणाद्वी की अनेक विशेषताएं 
होती हैं तथा अनेक ऐसे काय होते हैं जिनको इस संबंध के परिणाम स्वरूप 
अधिकोप फरने के लिए बाध्य है। इस संबंध की विशेषता अथवा इस संबंध 
के निम्नलिखित विशेष लत्तण ( 596८ांगव ए6॥पा९८४ ) हैं +-- 


अ. निज्षिप्त राशि का नियोजन ( 09770779007 ०६ ॥0590- 
868 ) : थदि किसी आहक के एक ही भधिकोप में अनेक खाते हैं तो उस 
दशा में ग्राहक को अपनो राशि जमा करने के लिए सेजते समय तथा घनादेश 
आदि संग्रहण के लिए मेजते समय, वह्द राशि किस ल्ेखे में जमा को जाय इस 
झाशय का शादेश देना चाहिये। ऐसा आदेश प्राप्त होने पर अधिकोप उस 
आदेश की पूर्ति करने के लिए बाघ्य है । किन्तु इस प्रकार का कोई आदेश 
झधिकोप को न दिया जाय तो पझ्धिकोष को ऐसी संग्रहित राशि पर श्थवा 
श्रन्य जमा के लिए भेजी गई राशि पर सामान्य अहणाधिकार (रि9॥ल्‍ ०६ 
[/6॥ ) प्राप्त होता है, जिसके अनुसार चह उस राशि का आहक के किए हुए 
ऋण के भुगतान के लिए उपयोग कर सकता है, फिर यह ऋण कितना ही 
पुराना श्रयवा काल मयांदा नियम से याध्य क्यों न हो गया हो १ 


इसी प्रकार ग्राहक के चलन लेखे के शेपषों पर आहक द्वारा सामान्य 
अ्रधिकोपण व्यवहारों में रखी हुई प्रतिभूतिर्यों श्रादि पर मी सामान्य अहणा- 
घिकार प्राप्त द्वोता है। श्रधिकोप के चल क्षेखों के दिए क्लेटन का नियम 
( (]४९६०77५ रएा८) लागू होता है जिसके अ्रनुसार पहिले जमा की हुई 
राशि का प्रतिसाद ( 56 ०7) पह्िली सम्राकल्ित अथवा दी हुई राशि के 
साथ हो जाता ६ै। इस प्रकार पहिले दिये हुए ऋण के भुगतान के खिए 
पद्टिक्वी जमा राशि का मतिसादु तथा उपयोग होता हैं। यह नियम फेव्स 
चल लेखों पर ही ज्ञागू होता है। इस प्रकार झ्धिकोप जिस राशि का 
प्रतिसाद करे श्रथवा नियोजन करे, उसकी सूचना आहक को भ्वश्य दी जानी 
घाहिये। इसी प्रकार यदि आहक के--एक ही ग्राहक के यदि विभिन्न लेखे 
एक ही श्रधिकोप में हों, और विभिन्न लेखों के विशिष्ट हेतु न हों तो 
अ्धिकोष म्राहक को समुचित सूचना देने के उपरान्त उनका नियोजन उसको 
दिये हुए ऋण! के भुगतान के लिए कर सकता है । उसी प्रकार इन विमभिश्च 


किक, घर छ १ बबक 


लेखों को वह एकशञ्नित भी कर सकता है | उदाहरणाथ, यदि एक ही ग्राहकें 
के अधिकोप में दो लेखे हैं जिन में से पक उसका चघेयक्तिक लेखा -है तथा 
दूसरा भागिता साथ की ओर से है तो ये दोनों छ्लेखे एकत्रित नहीं किये जा 
सकते क्योंकि ये दोनों छेखे एक ही च्यक्ति के वेयक्तिक उपयोग के लिए नहीं 
हैं शोर न एक ही स्वख्प के हैं अतः पेसे दो लेखों का परस्पर प्रतिसाद 
अधिकोप नहीं कर सकता । 
(ब) भाहक द्वारा आहरित घतादेशों का आदरण अथवा भुगतान 
( 7089ए77९7६ 0६-(७४६०70677४ (४९०१०९८४ ) : झाहक द्वारा श्रहरित 
घनादेशों का भ्रुगतान करने के ल्षिणु भी अधिकोप बाध्य होता हैं किन्तु 
यह भुगतान वद्द तभी तक करने के किए याध्य है, जब तक भाहक के 
ल्ेखे में पर्याप्त राशि जमा है श्रथवा यदि अ्रधिविकर्ष दिया गया है तो 
अधिविकर्ष की रकम समाप्त नहीं हुई है, ' घनादेश घीतकाख्तीय ( 508]6 ) 
नहीं है एुवं धनादेश नियमी प्ररूप में ग्राहक द्वारा आद्वरित किया गया है तथा 
'ग्रोहक के हस्ताक्षर उसके श्रधिकोष से जो निदर्शन ( 59८८॥7०॥ ) हस्ता- 
'ज्वर हैं उनले मिलते हैं । इसी प्रकार धनादेश भुगतान.के लिए यथाविधि तथा 
अधिकोप के कार्याल्य-समय में उपस्थित किया जाना चाहिये | यदि इनमें से 
किसी भी यात में दोप रहता है तो, अधिकोष बिना किसी प्रकार के उत्तर- 
दायित्व के धनादेशों का झनादरण कर सकता है एवं करता सी है । अधिकोप 
सामान्यतः आहक से संग्हण के लिए प्राप्त विपत्रों का, धनादेश शञादि की 
राशि को ग्राहक के लेखे में तथ तक जमा नहीं करता जब तक उनका संभ्रहण 
न हो जाय | भ्रतः इन विपत्रों का संग्रहण हो गया है ऐसा समझ फर यदि 
ग्राहक धनादेश आदि उस राशि पर शआहरित करता है तो वे धनादेश 
थधिकोप 'संग्रहण नहीं हुआ? ( 7282८४5 40॥ ८]९४;८० ) यह लिखकर 
खौटा देता है--अनादरित करता है । इसलिये ऐसी राशि पर आहएक को 
धनादेश तब तक आहरित नहीं करना चाहिये जब तक उनके संग्रहण के 
लिए समुचित समय न दिया गया हो श्रथवा संग्रहण की सूचना उसे आहक- 
पुस्तिका से प्राप्त न हो जाय । इसी प्रकार आहक के धनादेशों का अनादरण 
ग्राहक की झत्यु की, पागल्पन की सूचना पाने के उपरान्त श्थवा प्राधम्ण 
आदेश ( (997778।2275 (070८४ ) प्राप्त होने पर झधिकोप बिना किसी 
उत्तरदायित्व फे कर सकता है। | 


- “(क) आदइक की आर्थिक परिस्थिति विषयक गौप्य (.8८०८९९४ ) * 
ग्राहक की आर्थिक परिस्थिति के विपय में गौप्य रखने की .ज़िग्मेदारी भी 
अ्रध्कोप की होती है। श्रर्थात्‌ आहक की आर्थिक परिस्थिति श्रथवा आइहक के 
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लैखे का शान, वह बिना किसी ठचित कारण के किसी भी शेन्य ब्येक्ति कौ 
भहों दे सकता है, ऐसा फरने के लिए यह फेबल्ल फायदे से ही बाध्य किया जा 
सकता है ग्रथवा जब अधिकोप को श्रपनी दी हुई ऋण-राशि आस्त करने फे लिये 
शौष्य स्फोट भ्रावश्यक हो तभी घह् यह बात कर सकता हूं, श्रन्यथा आहक 
को गीप्य स्फीट से होने वाली हानि की पूर्ति फे लिए वद्द उत्तरदायी होता है । 
बह आाहक की एनुमति से उसके लेखे का श्रथवा 'म्रार्थिक स्थिति का शान 
किसी. व्यक्ति को दे सकता है तथा इस प्रकार के ज्ञान की पझावश्यकता भ्राज 
कल व्यापारियों कौ श्रपने भावी ग्राहक से व्यवहार करने के पूर्व प्रतीत होती 
है जिसके लिए भावी ग्राइक उन्हें अपने श्रथिकोप का संदर्भ ( (२९०८८:८७८० ) 
देता है । जब श्रधिकोपों से इस प्रकार को सम्मत्ति माँगी जाती हैं उस समय 
ऐसी संस्मत्ति देसे समय श्रधिकोप को: पूर्ण विश्वास एवं सदूभावना से कार्य 
करना चाहिये। डसे झराहक फे लेखे का किसी भी प्रकार फा ज्ञान न देते हुए 
केवल उसकी शभार्थिक परिस्थिति की समुचित जानकारी, उसके झआर्धिक 
स्यवद्वार किस प्रकार के हैं, यह स्पष्ट करते हुए भपनी सम्मति देनी चाहिये, जो 
शुप्त-रुप से झावश्यक ध्यक्ति फो ही मिल्ले यह भी सावधानी उसे रखनी चाहिये। 


इस अकार अधिकोप विना किसी प्रकार फे उत्तरदायित्व के निम्न परि- 
स्थिति में आहक की झार्थिक परिस्थिति की श्रथवा उसके क्षेखे की जानकारी 
दे सकता है ।-- 


() न्यायात्ञव से ज़ब किसी ग्राहक के लेख का घिवरण सेजेने के दिए 
आदेश होता है। 

0) सरकार, देश एवं सामाजिक द्वित के लिए किसी .आ्राहक के श्षेखे 
का शान देना, अवश्यक है । 

(॥) जब अधिकोप का संदर्भ किसी व्यक्ति को दिया गया है तथ उसके 
पूछुने पर, लेफिन इस प्रकार से जानकारी देते समय उसे आहक फे लेखे का 
विवरण अथवा शआर्थिक परिस्थिति का ज्ञान इस सावधानी से देना 'चादिये 
जिससे आइक की साख श्रबाधित रहते हुए उसकी वास्तविक झार्थिक 
परिस्थिति का ज्ञान हो। 

(४ ) उसके द्वारा दिये गए ऋण की प्राप्ति के लिये शथवा उसके हिंस 
के लिए गौष्य स्फोट झावश्यक है। उदा० यदि प्राहक के विरुद्ध श्रधिकोप का 


न्यायाज्षय में मुकदमा चल रद्दा दो और आहक के लेखे फा पहाँ दिखाना 
धावश्यक है । 


री 


(४) क्धिकीष का प्रदणाधिकार ध्यनित बंधक हैं ( 8:0॥6१४ 


न पूछ छः 


अथवा शाख्रा लगी हुईं पेटी में माहुक देता है तथा डसख आवेष्टन अथवा पेटी में 
ग्राहक ने क्या रखा दे इसका ज्ञान भी अ्रधिकोप को नहीं होता । ऐसी जो 
बस्तुएँ आदि अधिकौोप अपने पास आहक की- ओोर से रखता है उन्हें सुरक्षा- 
निशषप ( 59० (७४४००ए 70०7०४४४ ) कहते हैं। इन चस्तुओं को 
स्वीकृत करने पर अधिकोष का यह उत्तरदायित्व होता है. कि चद्द आहक को | 
वह्दी बस्तुएँ उसी दशा में जिस दशा में ये रखी गई' थीं--लौठावे | जिस समय 
_ऐसे सुरज्षा-निर्तेप भ्रधिकोप स्वीकृत करता है उस समय भ्रधिकोपष प्राक का 
प्रस्यासी द्ोता हैं एवं उन वस्तुर्थों का स्वामित्व आइक का ही होता है । जिस 
समय पस्तुएं सुरक्षा के लिए. अधिकोप ग्राहक से स्वीकारता है उस समय 
अधिकोप आहक को सुरक्षा-निक्तप की प्राप्ति ( 7१९८८०४७४ ) देता है तथा यह 
प्राप्ति देते समय शाप्ति-पुस्तिका ( १८८८४०६४ 500 ) की श्रज्ुपर्णी 
,( (०ण7/०:० ) पर चह निक्ष पक आइक से हस्ताक्षर करा लेता है एवं 
जब ये वस्तुएँ ग्राहक को कौटाई जाती हैं उस समय आहक को बह प्राप्ति 
झंधिकौप कौ लौटाकर उसपर घस्तुओों की आ्राप्ति के हस्ताक्षर करने पड़ते हैं। 


इन वस्तुओं की सुरक्षा का उत्तरदायित्व अधिकोप का होता है अ्रत्तः ये 
पस्तुएँ अधिफोप अपने भवन में ही रखता है और यथासम्भव अधिफोप इन 
वस्तुओं की सुरक्षा के लिए पूर्ण सावधानी एवं तत्परता करता है। किन्तु यदि 
“फिर भी वे खो जायें अथवा उनको किस्री अकार की क्षति पहुँचे तो उसकी 
पूर्ति का उत्तरदायित्व अधिकोप का नहीं होता। थ्धिकोप उसी दशा में 
सुरक्षा-निहु पा की हानि अ्रथवा ज्त्ति-पूर्ति के क्षिप आहक के प्रति उत्तरदायी 
“होगा जब उसने उनकी सुरक्षा में किसी भी प्रकार की उपेक्षा की हो । इसके 
* विपरीत, यदि आ्धिकोप सुरक्षा निक्ष पं फो अपने सवन में न रखते हुए किसी 
अन्य स्थान पर रखता है तो उनकी किसी अकार की छ॒ति श्रथवा.द्वानि, 
झादि के लिए अधिकोप उप्तरदायी होगा, फिर भले ह्वी उसने पूर्ण सावधानी 
'से काम किया हो अथवा किसी प्रकार की उपेक्षा न की हो । फ्योंकि इस 
प्रकार अपने भवन में सुरक्षा के लिए स्वीकृत वस्तुओं को वह अन्य स्थान पर 
रखकर ग्राहक और स्वयं के बीच जो सुरक्षा-नित्त प अनुबन्ध होता है, उसके 
शआावश्यक निर्बन्ध का उल्लंघन तथा अवहेलना केरता है । 
इस सेघा-कार्य के लिए विशेषत: अधिकोप भारत में शुरुक छेते हैं परन्तु 
' पाश्चात्य राष्ट्रों में ये सुविधा विशेषत: निःशुल्क ही की जाती, है। परन्तु भ्रधि- 


कोश ये सेवाएँ निःश॒स्क, देता है अ्रथवा नहीं यह विवादअस्त प्रश्न है। कुछ 
ह अथशास्त्रश्ञों की धारणा. है...कि अधिकोप,ये सुविधाएँ अपने आहकों को 
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निशुःल्क देता है जिससे उसकी ख्याति बढ़े तथा उसकी आहक संख्या में वृद्धि 
हो । कुछ व्यक्तियों की घारणा इसके विपरीत है, उनका कहना है कि अधि- 
फोप ये सेवाएँ नि:शुल्क नहीं देता अपितु आहक्कों के लेखों पर उसे लाभ 
होता है इसलिए देता हैं। अतः वह आहकों का सशुज्क-अन्यासी ( एश्ञात 
'५७६४(८८) हैं और इसलिये सुरक्षा-नित्त पा की सुरक्षा के लिए चह्द पूर्ण रूप से 
उत्तरदायी है । क्योंकि यदि वह ये सुविधाएँ आहकों को न दे तो आहक अपने 
लेखे उसी भ्रधिकोप में खोलेंगे जहाँ पर उन्हें सुरक्षा सम्बन्धी सुविधाएँ मिल्॒ती 
हैँ जिससे <सकी आहक संख्या कस हो जायगी तथा ल्ञाभ भी घटेगा । ऐसा 
होते हुए भी हमको यह ध्यान में रखना चाहिये कि कई अधिकोप इन सुविधाओं 
के लिए शुक्क लेते हं आर कई अधिफोप नहीं भी लेते । 


प्रधान एवं अझभिकता का संबंध: झ्धिकोप और आहक के बीच 
तीसरा संयंध अभिकर्ता तथा अघान का होता है। हस यह यता लुक हैं 
कि भ्रधिकोष आइक से अधिकार-पत्र ( #पा0०ाए 7.८6८४ ) पाने पर 
ग्राहक की ओर से उसके लिए अ्तिभूतियां श्रश शझ्रादि का क्रय-विक्रय करता 
है, उसके थ्रायकर का, आगोप भ्रध्याज्ञि का अथवा चंदा आदि का भुगतान 
करता है। इस प्रकार के कार्य वह आहक की झोर से एवं उसके भधिकार से 
करता है। अतः इस दशा सें वह आहक का अभिकर्ता होता है एवं आइक 
अधिकोप का प्रधान। ऐसे काये करने के पूर्व अ्रधिकोप को ग्राहक से द्षिखित 
अधिकार-पत्र लेना चाहिये तथा उसे वे ही का्र आहक की झोर से करने 
चाहियें जो अधिकार-पत्र के अंतर्गत समाविष्ट हों अन्यथा यह अपने कार्यों के 
लिए अपने प्रधान को--आइक को---5त्तरदायी नहीं- बना सकता। जिस समय 
अधिकोप आहक के विपतन्न, धनादेश आदि का संग्रहण करता है उस समय 
सी वह असिकर्ता का कार्य ही करता है तथा इन खब कार्यो के लिप उसका 
-प्रधान--आहक--उक्तरदायी रहेगा । 

उपयु क्त पारस्परिक संबंध सामान्यतः अधिकोप झौर ग्राहक के बीच होते 
हैं परन्तु अनेक आहक ऐसे होते ६ जसे प्रमंडल, .भागिता साथ आदि जिनके 
छेखों में श्रधिकोप को ये सर्वंघ पूर्ण करने सें चिशेप सावधानी रखनी पड़ती 
है; इन ग्राहकों क्र विवेचन झ्न्यत्र किया गाया हैं। 


अश्न संग्रह 
१. अधिकोप का झाहक के प्रति क्या उत्तरदायित्व ( (0088४2५ा7075 ) होता 
हैं तथा किस परिस्थिति में वह आहक के लेखों की ग्रोपनीयता की 
अवद्देलना विना किसी प्रकार के दायित्व के फर सकता हैं ? 


( भागरा यी. कॉम. १६४७ ) 
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२, आहक के भ्रत्ति अधिकोप का क्या उत्तरदायित्व तथा झधिकार होता है 
विवेचन कीजिये ? ( वी. कॉम. आगरा १६४६ ) 


३, भ्रधिकोष पुव॑ं ग्राइक के पारस्परिक संबंध का विवेचन कीजिए । 
(वी. कॉस, झआगर! १६४३) 


४. भ्रधिकोष एवं आहक का पारस्परिक संबंध क्‍या है ? इस संबंध की कौनसी 
विशेषता है ? उद्वोधक बिवेचन कीजिये ९ 
अनवम्टि टी एम ला अऋ 


अध्याय ८ 


साख तथा साखपत्र 


अधिकोप के कार्यों का विवेचन करते समय हमने यह देखा था कि श्रधि- 
कोप साख निर्माण कार्य करते हैँ जिससे जनता की वित्त-शक्ति का संचार 
होता हैं, तथा अल॒ुपयुक्त पजी को उत्पादन कार्य में लगाया जाता है, 
परिणामत्तः देश में श्रौद्योगिक एवं ध्यापारिक उन्नति दोती है। यह साख श्रघ्रि- 
कोप अपनी कार्यशीक्ष पूजी को ऋण देने के कार्य में त़्याकर करते हैं! यहद 
कार्य श्रधिकोप किस प्रकार से करता है यह देखने के पूव यह जानना झावश्यक 
है कि साख क्‍या होती है, साख किसे कहते हैं ? 

परिभाषा : साख किसी भी व्यक्ति की वह शक्ति हैं जिसके प्रतोमन से 
कोई धन्य व्यक्ति श्रपनी श्रार्थिक वस्तुश्ों का उपयोग अथवा घनराशि का 
उपयोग करने की उस व्यक्ति को अजुज्ञा देता है; तथा पह ज्यक्ति उन झरार्थिक 
वस्तुओं को दाता श्रथवा उत्तमर्ण को भविष्य में किसी निश्चित अवधि में 
लौटने की प्रतिज्ञा करता ह। ध्रर्थात्‌ किसी भी ध्यक्ति की घद्द परिस्थिति, 
जिसके यल पर वह अन्य व्यक्तियों से धन-राशि ग्रथवा आशिक वस्तुएं किसी 
झवधि के उपयोग के लिए लेता हैँ, इस शक्ति को उस व्यक्ति की साख कहते 
हैं। इस प्रकार साख किसी भी व्यक्ति की विशेषता है, जिसके भ्राधार पर वह 
झन्य व्यक्तियों से निश्चत अ्रवधि के द्षिएु उनकी झाथिक वस्तुओं का उपयोग 
ले सकता है तथा जिन्हें वह उस अवधि की संमाप्ति के बाद ल्लीदाता है। 
जिस च्यक्ति को यह साख आप्त द्वोती है उसे अधमर्ण एवं जो व्यक्ति साख देता है 
उसे उत्तमर्ण कहते हैं | उदाहयार्थ ञअ ने व से ४०० रु० की साख प्राप्त 
की श्रथांत्‌ भर ने व से २०० रु० ऋण लिए, इसमें झा भ्रपमणण तथा 
य उत्तमर्ण है। इससे यह स्पष्ट हो जात: है कि साख विनिमय हम विनिमय 
के उन व्यवद्वारों को कहंगे जिनमें वर्तमान भरार्थिक वस्तुओं का विनिमय 
मविष्यत्‌ आर्थिक वस्तुओं के साथ होता हैं। किन्तु रोक व्यवह्वार में ऐसा न 
दोते हुए चर्तमान बस्तुझों का विनिमय रोकड़ के यदल्ले होता है। इस प्रकार 
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रोक व्यवहारों में तथा साख व्यवद्वारों में यह मूल भेद है कि रोक व्यवहारों * 
में रोकष् के बदले वस्तुएँ दी जाती दें परन्तु साख व्यवहारों में वर्तमान पस्तुश्नों 
का भुगतान किसी आगामी काल में--जो निश्चित होता है--किया जाता 
है, जिससे साख व्यवहारों में समय का त्तत्तत ( ज]त्ाला। ० 7॥॥6 ) 
निद्वित है । 

ये साख-च्यवहार चस्तु्शों के भी हो सकते हैं तथा रोकड़ के भी । जहाँ 
चस्तुएँ खरीद कर उनका भुगतान झाग्रामी काल में किया जाता है उन्हें क्लेचल 
साख व्यवहार” कहते हैं । दूसरे जहाँ धनराशि वतमान उपयोग के खिये ज्ञाप्त 
की जाती है पु जिसका शोधन ( २४एपाल्या: ) भविष्य में किया जाता है 
उन ब्यवहारों को ऋण व्यवद्दार, रोक ऋण कहते हैं । 
. साख के तत्त्व: भ्रव इस विवेचन से यह स्पष्ट हो जाता है कि साख-में 
अनेक तरव निष्ठित हैं क्योंकि साख केवल उसी ध्यक्ति को मिलतीौ-है जिसकी 
आर्थिक परिस्थिति-में विश्वास किया जा सकता है एवं वह व्यक्ति ईमानदार है, 
थर्थात्‌ साख आाप्ति के लिये पहिले उस व्यक्ति की भ्रार्थिक स्थिति, ईमानदारी 
तथा ऋण भुगतान की योग्यता में उत्तमर्ण का विश्वास होना आवश्यक है। 
इस विश्वास की आवश्यकता ( (::८00 ) इस शब्द की वत्पत्ति से भी स्पष्ट 
है, जिस शब्द की उत्पत्ति '(7200' ( भ्रथाँव्‌ विश्वास ) इस शब्द से हुई । 
दूसरे साख में संमय का वस्व निद्ित द्वोता है ध्र्थात्‌ साख हम तभी कह्द 
सकते हैं जब वर्तमान श्रार्थिक वस्तुओं का झ्ुयतान भविष्य की '्रार्थिक 
चस्तुओं से किया जाय भौर यह भुगतान श्रवधि अ्रधमरण भर उत्तमर्ण में 
साख प्राप्त फरते समय निरिचित हो जाती हैं। तीसरे साख कितनी चाहिये 
अथवा साख में कितनी राशि का थझ्रादान प्रदान होता है वह राशि भी मालूस 
होनी चाहिये | इस अकार साख में त्तीन मूल-तत्व निद्ित होते हैं अ्रथवा तीन 
बातों की आवश्यकता होती है :-- 

३, वर्तमान आर्थिक घस्तुओं का भविष्यत्‌ भुगतान की प्रतिज्ञा पर विनिमय 
होता दे श्र्थांव्‌ समय-तत्त्व होना भावश्यक है। 

२, निश्चित राशि---कितनी राशि की अ्रथवा कितने मूल्य की साख दी 
जाती है अथवा प्राप्त की जाती है, यह भी निमश्वित होता है । 

३. विश्वास, जो अधमण की आर्थिक परिस्थिति एवं ऋण भुगतान करने 
की '्मता पर 'निर्ेर रहता है। 


इसके अतिरिक्त जहाँ तक श्रधिकोपण साख-व्यवहारों में आज कल्न किसी 
न किसी अकार की प्रतिभूति की भ्रावश्यकता द्ोती हे हम यह कह सकते हैं 
कि साख में प्रतिमृति ( 8200777४ ) का चौथा तत्व भी  निद्ित होता है। 
परन्तु इस सर्त का होना आवश्यक नहीं है क्योंकि' सामान्यतः अधिकोप भी 
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अ्रधमर्य की वैयक्तिक प्रतिभति पर ऋण देते हैं, दुकानदार चपने प्राहफ वी 
पैयक्तिक साख पर उसे उधार देता है। शत; प्रतिभूति का साख-्ध्यचहार में 
आवश्यक मद्दत्य नहीं है । 


साख दो कार्यो के लिए प्राप्त की जाती है। जिस समय साख फा 
उपयोग उपभोग कार्यों के लिए होता है वह उपभोग्य साख ( ((०05एगा- 
07 ८:९१ ) होती हैं। तथा जिस साख का उपयोग ध्यापारिक अयया 
ओऔद्योगिक प्रगति फे लिए होता £ एवं जिससे उत्पादन चइता हैं, उस साख 

उत्पादी-साख ( ?270000407 (८८० ) कहते ६ । उपभोग्य-साख का 
निर्माण भ्रथवा संचार जहां तक उत्पादन कार्यो में सहायफ होता हैं वहीं तक 
हम उपभोग्य-्साख का दिया ज्ञाना उचित समभते हैं। जैसे क्रय-विक्रय 
पद्धति (76 एएटै।३४० 9एश/०॥ ) अयवा प्रभाग पदुति ( ॥790॥- 
ग्रध्या। 97827 ) | परंतु भ्रन्य साख जिससे उत्पादन कार्य में सहायता 
नहीं मिलती वह देशद्दित में प्रमाणित नहीं ट्ोती। साख के उपयोग पएुवं 
प्राप्ति के लिए पअधमर्ण उत्तमण को कुछ शुल्क देता है जिसे ब्याज कहते हैं 
जैसे ४००० २० भाज लेकर यदि तीन मास याद ४०१० रुपये का भुगतान 
किया जाय त्तो १० ९० व्याज होगा । 


साख के प्रकार : साख अनेक प्रफार की होती है। जय फोई भी च्यक्ति 
अपनी च्यादसायिक साख के आधार पर माल उधार सरीदता है अघवा किस्री 
अन्य व्यक्ति को उसकी व्यापारिक साख पर माल उधार देता ६ तय उसे 
व्यापारिक-साख ((०7777009| (:८०|) कहते हैं । यह साख सीपित 
रहती है तथा उसी ज्ञेत्र तक सीमित रहती है, जिस छंम्न में उन घ्यापारियों 
का विशेष भ्ादान प्रदान होता €। इसी प्रकार आ्रँद्रोगिक छुत्र में ग्रॉद्योगिक 
कार्यो के लिप. जो साख का श्रादान प्रदान होता है उसे श्रोौद्योगिक साख 
( परात०७४ंश (४८० ) कहते हैं । इसी अकार सरकारी-साख्र 
(५४०7० (:८०॥६ ) उच्च साख को कहते हैं जिसके श्राधार पर सरकार 
जनता से ऋण पझादि लेती है एवं उनके यदले में अपने विपन्न झादि देती है । 
सरकार की इस साख को सरकारी साख कहते हैं तथा जिन पत्नों को देकर 
सरकार यह राशि उधार लेतो है उन पत्रों को साख बिलेख ( 0:०१॥६ 
- [#90077८7/5 ) कहते हैं । सरकार की साख पैयक्तिक साख से अधिक एंवं 
महत्वपूर्ण होती है। चौथे प्रधिकोप साख ( 3405 (.८०॥६ ) इन सब सें 
अधिक सहस्वपूर्ण होती है तथा जब घ्यापारी अपनी साख बढ़ाने के लिए 
अपनी साख चेचकर अ्धिकोप से साख प्राप्त करते हँ उस समय उस व्यापारी 
फ्री साज्ष अधिकोष फी साख के कारण झधिक बढ़ ज्ञाती है। 
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' श्धिकोप का साखनिर्माणः साख के क्रय विक्रय की इस किया को 
ही श्रधिकोप का साख-निर्माण कार्य कहते हैं। तथा यह कार्य वह अपने 
निक्षपों के आधार पर फरता है पर्योकि श्रधिकोष यह जानता है कि उसके 

_ पास जो जनता के निछ्तेप हैं वे सब निक्षेप एक द्वी वार श्राइरित नहीं किये 
ज्ञायेंगे किन्तु बहुतांश निक्षेप उसके पास पढ़े रहेंगे तथा केवल थोद़े से 
निन्षेपों की राशि ही जनता निकालेगी । चूँकि निक्षे पं का माँग पर भ्रुगतान 
“करने का उत्तरदायित्व होता है इसलिये वह इन भुगतानों के लिए रोक अपने 
पास रखता ऐ--जिसे रोकनिधि ( (४8] रि८४९८:ए८ ) कहते हैं तथा शेष 
रुपया वह अपने पास न रखते हुए ज्ञाभकर विनियोगों में लगाता है। अब 
उसे केवल्ञ निछ्तेपों के कुछ भाग के भुगतान के लिए ही राशि रखनी पढ़ती दे 
तथा शेप राशि का विनियोग वह ध्थूण आंदि देने के कार्य के लिणु कर सकता 
है। इस' भुगतान फे लिए जो मुद्वाराशि श्रधिकोष अपने पास रखता है उस 
राशि की श्लावश्यकता और भी कम हो जाती है यदि धनादेशों फा देश में 
प्रचार है तथा उनसे भ्रुगतान होते हैं । इस प्रकार मुद्दा की आवश्यकता कम 
“होती है तथा अतिरिक्त मुप्दाराशि का उपयोग वह साख-निर्माण काये में 
अथवा ध्यापारियों को ऋण तथा साख की सुविधाएँ देने में कर सकता दे । 
'परन्तु थे निज्तोप माँग पर देय होने के कारण उनका उपयोग वह भ्रत्पकाल्ीन 
ऋण अथवा साख देने के लिए ही करता हैं। प्राथमिक निष्छेप जो 'भ्रधिकोप 
“के पास रहते रोकड़ में जनता द्वारा जमा किये जाते दे जिनके झाधार 
पर भंधिकोप॑ अपने निक्षेप बढ़ाता द्वे। कैसे ? मान ल्ञीजिये कि हमारे देश 
' में एक ही अधिफोप है जिसके पास कुछ निश्चित्त राशि १४००० २० है। 
अब अ्धिकोप यह जानता हैं कि उसको इस राशि पर निज्षेप्कों को व्याज 
देना पद्ेगा जिसके लिए उसे लाभ कमाना भी आवश्यक है। दूसरे यह भी 
घह जानता है तथा अपने अनुभव से सीखता है कि उसे प्रतिमास निक्षेपों का 
आुगतान करने के लिए फेवल १५०० रु० की आवश्यकता होती है जिससे 
अतिरिक्त घन वह अपने पास नहीं रखेगा अर्थात्‌ १३,९०० रुपये चह अन्य 
कार्यों के लिए उपयोग करेगा । यह अन्य कार्य ही ऋण देने का कार्य है। 
मान लीजिये अधिकोप को १३,२०० रुपये अत्पकालीन ऋणों के लिये 
ज्यापारियों एवं उच्योगपतियों को देना है। उद्योग-पति अथवा ध्यापारियों को 
भी सब राशि की एक ही समय आ्रावश्यकता नहीं पढ़ेगी और न थे सब राशि 
को अपने पास ही रखेंगे, अपितु इल राशि को वे अधिकोप में जमा कर देंगे 
तथा अश्रंपना निछेप लेखा खोलेंगे और डस लेखे से समंय समय पर 
झावश्यकतालुसार धनादेशों द्वारा आहरण करते रहेंगे। इस प्रकार यह हम 
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देखतेहँ कि १५,००० २० के मूल निसेर्पों के श्राधार पर अधिकोप ने १३,४०० 
रु० से अपनी निछ्धिप्त राशि बढ़ा क्षी तथा उसके पास अब च्म९०० २० के 
नित्षेप हो गये। इस प्रकार अधिकोप ऋण देकर अपने निल्‍्तेर्पों में वृद्धि 
करता है। इसलिये यह कहा जाता हैं कि ऋण निछृप के बच्चे हैं तथा 
निक्षेप ऋण के बच्चे हैँ श्रथवा निछेपों से ऋणों की निर्मिति तथा ऋणों से 
निषेपों की निर्मिति होती है। पर्योकि अत्येक निर्ेप से ऋण दिये जाते हैं जो 
अन्ततः इस अधिकोप के पास थथवा किसी न किसी घन्य अधिकोप फे पास 
निषोप लेखे में रखे जाते हैं। इस प्रकार श्रधिकोप के पास जो निन्तेप लेखे 
होते हैं घे दो प्रकार के होते हैं:--- ेृ 

१. रोक निक्षेप : जिनकी राशि अधिकोप को ग्राहकों से प्राप्त होठी 
है; तथा 

२. साख नित्तप ( (४८१६ 42८7095) ४ जो अ्रधिकोप प्रन्य 
व्यापारियों को ऋण देते हैं उनको राशि से जो निक्ष प लेखे खोले जाते हैं. उन्हें 
साख निक्ष प कहते हैं 

यह ऋण अधिफोप ग्राहक को अ्धियिकर्ष, रोकऋण 'झथवा आहक की 
प्रम्य प्रतिभूतियों की प्रतिभूतति पर देते हैं। इस.प्रकार श्रधिकोप साख का 
निर्माण ऋणों द्वारा निक्ष पा की वृद्धि कर करते हैं जिससे ग्राहक धनादेशों द्वारा 
आहरण करता है। श्रौर जहां तक ये धनादेश झुगतान का कार्य करते हैं 
अधिकोप की साख-निर्माण शक्ति बढ़ जाती है | इतना, ही नदीीीं, भ्रपितु जिन 
देशों में धनादेशों का झधिक उपयोग होता है वहां पर यह साख-निर्माण शक्ति 
बहुत बढ़ी हुई होती है और भुगतान विशेषतः धनादेशों द्वारा ही किये जाते 
हैं। हार्टले-विदु्स फ्रे अनुसार “झाधुनिक अ'ग्रेजी वाणिज्य.एवं अर्थ की मुद्रा 
घनादेश हूँ तथा लंदन सुद्रा विपणि में जिस साख का व्यवद्दार द्ोता. है वह 
है घनादेश-आहरण करने का अ्रधिकार” " इसी के साथ रोक निरछेप एवं साख * 
निछेपों के विषय सें यही लेखक कहता है कि यह साख-निर्मांण व्यापारियों को 
ऋण देकर अपने साख-निश्ष प की बुद्धि से किया जाता है; जैसा कि हम ऊपर 
देख घुके हैं । आधुनिक व्यापार सें अधिकोप के निक्षोप अधिक महस्वपूण हैं 
क्योंकि विशेषत: धनादेशों द्वारा क्ुगतान करने की सुद्रिचा ओहक को भाप्ठ होती 
हैं तथा झुद्दा के उपयोग में सी मितन्ययिता होती है तथा ये विनिमय माध्यम 
के भाजुसंग्रिक ( हतता[५०४4 व ) साधन का काय भी करते दें जिससे मुद्रा 
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की गति बढ़ती हैं। इस प्रकार अधिकोप अपने नित्तेपों से ऋण तथा ऋण 
से निक्षेप बढ़ाने को चक्र सदैव घुमाता रहता है जिससे साख-निर्माण होता 
रहता है तंथा जनता में नित्त-शक्ति का संचार होकर मुद्रा की गतिशीलता 
बढ़ती है तथा श्रधिकोप इन सुविधाओं से फेवल घनादेश तथा थ्न्य खाख्र पत्रों 
में ही च्यवहार करते हैं जैसा केहा भी दे कि श्राघुनिक भ्रधिकोप “मुद्रा प्राप्ति 
अधिकार” का क्रय विक्रय फरते हूं । 

दूसरे देश का केन्द्रीय भ्रधिकोप अपनी मुद्राओं के चलन से भी साख 
निर्माण करंता है । 

आजकल विश्व के बहुंतांश देशों में केंद्रीय अधिकोप की स्थापना हो घुकी 
है जो अधिकोप देश के अन्य अधिकोर्पो के निक्षेप अपने पास रखता है तथा 
उनको अवश्यकता के श्रेजुसार ऋण शआदि प्राप्त करे की सुविधाएं देता हैं, 
विपत्नों के अ्पप्ट रण की मी सुविधाएं देता है- जिससे अधिकोर्पों की साख-निर्माण 
शक्ति चढ़ जाती है । 

' साख-निर्माण शक्ति की सीमा: श्रय यह प्रश्न उठता हैं कि क्या यह 
साख-निर्माण श्रधिकोपष 'थपरिमित मात्रा में कर सकते हैं श्रथवा उनकी यह 
शक्ति'सीमित होती है ? हम यद्द बता छुक्े हैं कि अ्रधिकोर्षो को निक्तपों के 
अुगतान के लिए कुछ अंश में रोक निधि रखनी पदती है तथा इस रोकनिधि 
के परिमाण से श्रंधिकोप की साख निर्माण शक्ति भी सीमित हो जाती है। 
दूसरे देश के अत्येक अ्रधिकौप को अपने याचित एवं काल निक्षेप का कुछ भाग 
केन्द्रीय श्रधिकोप के पास रोकनिच्रि के लिए रखना पढ़ता है जो नित्तेपों की 
गरिरावट पुव॑ वृद्धि के साथ कम या अधिक होना चाहिये । अतः इस वैधामिक 
रोकनिधि से भी अधिकोप की साख निर्माण शक्ति सीमित है। तीसरे केन्द्रीय 
अधिकोप के साख-नियंत्रण साधनों से भी यह शक्ति मर्यादित होती है क्योंकि 
केन्द्रीय अधिकोप झपनी विभिन्न क्रियाओ--विद्ृत विपणि क्रिया, अधि- 
कोप दर, रोकनिधि अनुपात . का परिवर्तन झादि से भी देश की साख का 
संकोच पझथवा प्रसार करता है। चोंथे पत्र सुंद्रावसतन द्वारा साख निर्माण, 
पत्र मुद्रा के परिचतल के लिएं जो 'वातुनिधि रखंनी पढ़ती है, उसकी मात्रा से 
सीमित रहता है। पाँचवें लीफ फे झनुसार अंधिकोप की यह शक्ति निज्षेपकों 
की इष्छा पर निर्भर रहती हैं. क्‍योंकि यदि निश्तपक नित्तेप रखना बंद कर दे 
तो श्रधिकोष सारू निर्माण कर ह्वी नहीं सकते,, " इतना ही नहीं अपितु णुक 





१ पृपर एदापदड टढा शिव ॥0.- गराणट पीता धी९ए३ ८ 97"709%--ांत [46६ 
00 ग९्वा3 50 वाएली, 7 द्राजगार ॥ प्रीर वं८90३४7 एदवाति।/ उ80घव दढा 
छ€ ल्यॉर्तव ६ एप्ट्याण ता छाल्तो इं5 06 बरकएआंए; [ण पीर वा ता 
इप्रांटध3 राप्य्व गा ऐसी शिावाए ०टरावप्ंताड 93 कह क्ाएता। 'ींएी.. 7 
प्री बेए[050ा परघंधा७ मी: 00 (रव१४ फ्री पैह्ता .. .... न ** वह लट्वापैंगा ् 


«४६१४५ 


ऋण का निर्माण दूसरे ऋण फा भुगतान कर उसे रद कर देता हैं । तथा छटवें 
अधिकतर ऋण चिशेपतः प्रतिभृत्तियों की जमानत पर दिये जाते हैं अतः 
प्रतिभूतियां किस प्रकार की हैं, इससे भी अधिकोप की साख निर्माण शाक्ति 
सीमित होती है । * 

- उपयुक्त स्रीमाओं एवं मुर्यादा्शों को देखते हुए यह ठीक ही कष्दा गया 
है कि ्रधिकोप सांख का निर्माता नहीं है शोर न बह मुद्रा का निर्माता ही है 
किन्तु वह उन ध्यक्तियों की राशि को, जो उसका समुचित उपयोग नहीं कर 
सकते उनसे लेकर श्रन्य व्यक्तियों को जो उसका उत्पादनकार्य फे लिएु उपयोग 
कर सकते हैं उनको ऋण की सुविधा देने वाला ध्यक्ति है ( श्रो० केनन ) 

साख ही पूजी है : यह तो हम देख ही घुके हैं कि आधुनिक व्यापार, 
वाणिज्य एवं निर्माणी छम्न में उत्पादन से उपभोग तक की सब क्रियाएं साख 
पर ही निर्मर हैं गरतः कतिपय थर्थशास्त्रज्ञों को यह अम होगया है कि 'साम्र 
ही पू'जी है।! इतना वी नहीं, अपितु मैक्लॉइड का कथन है फि साख पृ.जी 
का सिर्माण करती हैं । साख पू८ मुद्रः दोनें ही पूज्ी हैं, व्यापारिक साख 
व्यापारिक पू'ज्ी है।* किन्तु यह केवल भ्रम हैं सत्य नहीं, क्योंकि साख की 
वजह से एक च्यक्ति दूसरे व्यक्ति की धन-राशि अथवा घस्तुएं अपने उपयोग :-फे 
लिएु प्राप्त कर सकता हैं। परन्तु यदि थे पस्तुएं उसे प्राप्त न हों तो उसकी 
साख उसको उत्पादन में विशेष सहायक नहीं हो सकती | भ्र्यात्‌ उत्पादन के 
अन्य घटकों की भांत्ति केषल साख उत्पादन नहीं कर सकती धर न किसी वस्नु 
का निर्माण फ्योंकि साख उत्पादन का स्वतंत्र घटक नहीं हैं। अपितु साख से 
मनुष्य अन्य च्यक्ति से उत्पादन के साधन प्राप्त कर सकता हैं। श्रत्तः साख 
साधन है साध्य नहीं है। साख अन्य ध्यक्ति की पूँजी उपयोग करने की अ्रजुज्ञा 
है, पूँजी नहीं | प्रो० मिल ने इसको प्रमाणित फरते हुए कहा है कि “ऋण 
प्रदान से नई पृ/जी का निर्माण नहीं होता किन्तु ऋणदाता की पूजी अधमर्ण 


के पास हस्तांतरित होती है? 3 इस हस्तांतरण से यह नहीं कद्दा जा सकत्ता कि 
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दैश की पेजी दुगुनी हो गई है। हाँ, साख उत्पादन के साधन भाप्त करने के 
लिए देश की पूजी बढ़ाने के लिए सद्दायक 'अवश्य द्वोती है। प्रो५ रिकार्डो ने 
भी कहा हैं कि “साख पूँजी का निर्माण तहीं करती, उससे फेचल यह निश्चित 
होता हैं कि पू'जी का उपयोग किसके द्वारा होगा ?”*। अतः साख ही पू जी 


है, श्रथवा साख से पूजी का निर्माण होता हैं यह धारणा भ्रममूलक है । 
इतना ही नहीं अपितु किसी च्यक्ति अश्रयवा व्यापारी की साख उसकी धन-राशि 
पर अथवा पूजी पर निर्भर रहती है तथा उसकी हानि होने से उसकी साख 
मी घट जाती है । 


इससे यह स्पष्ट हो जाता है कि साख पूजी न होते हुए, किसी प्रन्य व्यक्ति 
की पूजी का का उपयोग करने की अनुज्ञमात्र है. है । 


साख से लाभ : १. पूँजी की उत्पादन शक्ति साख से बढ़ती है : 
बर्योकि अनेकों ऐसे व्यक्ति होते हैं जिनके पास प्‌'ज्ञी होती है परन्तु वे उसका 
समुचित उपयोग नहीं कर सकते श्रथवा उनमें उत्पादन छमता का अभाव 
रहता हैं । साख के कारण ऐसी निष्क्रिय पू'जी उन व्यक्तियों को उपयोग के 
लिए प्राप्त हो जाती है जो उसका महत्तम उपयोग, उत्पादन कार्यों के लिए 
कर सकते हैं अतः साख से पूृ"जी की उत्पादन शक्ति बढ़ती है तथा जो पूँजी 
निष्किय रहती है उसका उत्पादन कार्यों में उपयोग होकर देश की प्‌'्ी में भी 


वृद्धि होती , 6298077:- 

२. साख पूँजी की वृद्धि करती हैँ : अधिकोप आदि साख-संस्थाएँ 
पविनियोग के विभिन्न साधनों को खोज कर विनियोग साधन घढ़ाते हैं तथा 
उनको अधिक प्रभावी करते हैं, जिससे जनता को अपनी संचित राशि का 
विनियोग करने की पर्याप्त सुविधाएं मिलती हैं तथा वे विनियोग करने के 
लिए अधिक मात्ना्में घन संचचय करते हैं जिससे पू'जी की दृद्धि होती है। 


३. साख से विनिमय-साध्यस में बुद्धि होती है तथा मुद्रा की 
मितब्येयिता होती है : क्योंकि साख की वजह से जनता विशेषतः झपना 
भुगतान धनादेश आदि साख विलेखों द्वारा करती है जिससे झुद्वाराशि की 
झावश्यकेता कम होती है तथा सुद्रा एवं साख की गति ( ५८००६9 3) भी 
बढ़ती है । उसकी चजह से आ्राधुनिक व्यापार एवं उद्योग की अतिरिक्त पूँली 
की आवश्यकताओं को भी पूर्ति होती है, जो स्वर्ण अथवा झन्य किसी प्रकार 


१. (फ्र्वी ब०2६ ग0/ लट्वार स्का, 7६ णा 2शशर।65 95. - फ्रोणा 


परद्ा वीवो औचा। 9९ शाफ्री०)9९वं 
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की धातुमुव्रा में सम्भव न होती | इसी के स्राथ साख की दृद्धि क्री वजह से 
एवं उपयोग से धनादेशादि पन्नों का उपयोग होता है तथा धातुमुत्रा की 
श्रावश्यकता कम होती है जो अन्य उपयोगी कार्यों में तथा उत्पादन घृद्धि में 
डपयोर से जाती है। 


४. साख निर्माण से स्थगित भुगतान ( [22(०::८व ?४ए77९०/$ ) 
करना सम्भव होता है जिससे अधमर्ण एवं उप्तमर्ण दोनों को ही सुविधाएँ 
दोती हैं । 

४. बड़ी बड़ी राशियों का भुगतान करने के किये साखपतन्न सुगम एवं 
सुवाह्य साधन होते हैं जिनकी भाप्ति साख-निर्माण से जनता एवं देश को 
मिल्नती हैं । इस सुविधा की प्राप्ति से देश के वाणिज्य, व्यवसाय एवं उद्योगों 
की प्रगति होती है तथा अन्तर्राष्ट्रीय एवं विदेशी ध्यापार में भी प्रगति 
होती है । 

साख से हानि: साख का उपयोग उप्पादन कार्यों के लिये अधिक 
उपयोगी होता है किन्तु यदि उपभोग्य कार्यों के लिये साख का उपयोग किया 
जाय तो द्वानि होने की अ्रधिक सम्भावना रहती है। ऐसा होने के अतिरिक्त 
भी साख्र का अधिक निर्माण एपं सुगमता देश के लिये हानिकर ही होती है 
क्योंकि उससे अनेक दुष्परिणाम दोते हैं; इसलिये देशहित के लिये साख का 
झावश्यकताजुसार-- संकोच एवं प्रसार--नियंत्रण होना श्रावश्यक है। यह कार्य 
केन्द्रीय अधिकोप प्रत्येक देश में करते हँ जिसले' साख का देशहित के किये 

अ्रधिकतस उपयोग हो सझे | 


साख्र के निम्न दोप हैं ।--- 

१. उपभोग्य कार्यों के लिये साख प्राप्त होने से समाज में फिजूल ख्र्ची 
बढ़ती है जिससे समाज में कूटकर्मो की ओर एवं 'असत्य ब्यवहारों की ओर 
प्रवृत्ति दवोकर समाज का सथा उसी प्रकार घ्यापारियों आदि का नेतिक स्तर 
गिर जाता है । 

२. इसी प्रकार उस्पादन कार्यों के रिये भी सास्ष श्रावश्यकतानुसार एवं 
सीमित परिमाण में अगर न दी जाय तो व्यापारियों एवं उद्चयोगपतिियों में 
परिकात्पनिक व्यवहारों की ओर प्रवृत्ति होती है, जिसकी घजहट से ब्यापारियों 
पुव॑ उच्योगपतियों को चैयक्तिक हानि तो होती ही है अपितु उससे देश के अनेक 
उद्योग एवं ब्यवस्रायों का विलीयन होता है लिससे देश को श्रार्थिक हानि 
होती है। 
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३. अधिक मात्रा में साख मिलने से देश का उत्पादन बढ़ता तो है परन्तु, 
कभी-कभी चह इतना श्रधिक हो जाता है जिससे उत्पादनाधिक्थ ( ()ए८४- 
77000८४०7॥ ) हो जाता है, जिससे मृझ्य स्तर गिरने से देश का श्रार्थिक 
ढांचा पस्त व्यस्त हो जाता है । 

. ४. साख की प्राप्ति से प्रनेक अयोग्य ज्यापारी एवं उद्योगपति भी 
व्यापारिक एवं श्रौद्योगिक ज्षेन्न में आते हैं जिससे उत्पादन कार्यों में वस्तुओं का 
घोप्यक ( ९४०४(५2० ) झ्रधिक होता है | इसके साथ ही साख की वजह से 
पूँजी का केन्द्रीकरण भी कुछ इने गिने व्यक्तियों के हमथ में हो जाता है जिससे 
देश में संयोग ( (:0077970॥5 ) एवं एकाधिकार की शोर भ््त्ति बढ़ 
जाती है ज्ञो साधारण जनद्वित के लिए हानिकर होती है भौर श्रगर यही 
प्रद्यत्ति बढ़ती रही तो देश की सरकार का नियंत्रण भी ये ही लोग अपनी 
इच्छालुसार फरने में कृतकाय ोते हैं, उदा० अमेरिका में देखिये । 

&. अ्योग्य एवं अदृक्ष व्यापारियों को एवं उद्योगपतियों को साख 
की सुविधाएं भ्राप्त होने से वे ऋण द्वारा भाप्त पूजी पर शझपना व्यापार चलाते 
रहते हैं, जिससे देखने में तो आशिक भगड़िरदीतोंई मद 2 चह खोखली 
रहती है। मंदी के संमग्र-में देश को अधिक: संकट ( घ्रमाालंत (स्‍ेस्थ 
का सामना करना पड़ता हैं। उदा० स्यूयोर्को का आर्थिक संकट । ६4 

अतः इन सब न्ुटियों ,से बचने “के लिये देशहित के लिये साख का 
ब्यापारिक एवं झौद्योगिक आ्रवश्यकताजुस्रोर नियंत्रण "होना श्रावश्यक है । 


साखपत्र भ्रथवा साख विलेख १ 


साखपतन्र; साख को पूर्ण रूप से एवं महत्तम उपयोग में जाने के लिये 
साखपश्नों का उपयोग किया जाता है । -साखपन्न थे पन्न होते हैं जिनके भाधार 
पर ऋण का आंदान अदान होता है। ये साखपन्न दो प्रकार के होते हेँ--- 
अपरक्तास्थ विश्षेख ( (१0६ 0८29०(४०6 ) तथा परक्राम्य विलेख ( २०७० 
9809]0 ग्रड॥प77०705 )। यहां पर हम केव्न उन विल्लेशों के 
विचार करेंगे जो अ्धिकोप के घ्यापार में विशेष रूप से उपर में आते हैं। 


« :, परक्राम्य साख पत्र ये विलेख होते हैं जिनका स्वामित्व अथवा स्वासित्व 
सर्बन्धी पूर्ण अधिकार उन पत्नों के किसी ध्यक्ति को देने से तथा प्रष्डोंकन 
से अथवा केवल ग्रदान से ही, जिस ःराक्ति को चह्द दिया जाता है, उसकी मिक्ष 
जाय। शर्थात्‌ परक्रास्य विंलेख के हस्तोत्तरी को अथवा पृष्ठोकिकी को उस्र 
विल्लेख के पूर्ण अधिकार मिल जाते हैं परन्तु अपरक्राम्य विल्ेख अथवा 
साधारण विल्लेख में ऐसे नहों होता, उदा० मेंने घोड़ा “अ' से खरीद लिया तथा 
7 मु विस-र१३ ' 


बन्द ५ १“ 


डंसका मूल्य ४००० र० उसे चुका दिया परन्तु यदि वाद में यह सावित हो 
गया कि “अ” चोर है तथा उसने घोड़ा घुराया है तो वह घोद़ा मुझे घोड़े के 
स्वस्वधारी स्वामी को लौटाना होगा । लेकिन परम, साले विलेखों में यह 
बान नहीं होती | परक्राम्य विलेख विधान के अनुसार-£“परक्राम्य विलेख एक 
लखित विलेख होता है, जिसकी सम्पत्ति हस्तांतरण एवं पप्ठांकन से अथवा 
केवल हस्तांतरण से किसी श्रन्य व्यक्ति को हस्तांतरित होती है जो हस्तांतरक 
की उपाधि की सदोपता के बावजूद एवं पूर्ण सद्भाचना से उसे स्वीकार करता 
है एवं जिसका यथधाविधि घारी अपने नाम पर उसकी सम्पत्ति के लिये न्याया- 
लयीन कार्यवाद्दी कर सकता है।”_..* न्‍ 
५. इससे यह स्पष्ट है कि परक्राम्य ररक्राम्य चिलेख लिखित होना चाहिये । दूसरे 
विलेख के केवल प्रदान से अथवा एप्लॉंकना एवं प्रदान दोनें से उनकी सम्पत्ति का. 
स्व/मित्व हस्तांतरिती एवं एष्ठांकिकी ध्यक्ति को प्राप्त होता है। परक्रास्य साख 
प्रल्लेखों में हस्तांतरित्त व्यक्ति को यह अग्रधिकार होता है कि वह उस धनादेश 
के लिये संघारक ( ॥30]06: ) होने के नाते दावा कर सकता है । दूसरे 
कक लक को उपाधि सदोप होते हुए भी उस प्रलेख का 





भ> 


>> तो क्षूल्‍््य के संघारक ( 770[02:0:- ५५७८ ) को बिना झन्य किसी 
के अधिकार के प्राप्त होता है । उदाहरणार्थ अगर मेने एक घोड़ा बेचा जिसका 

>भुंगतान मुझे धनादेश द्वारा किया गया, जो धनादेश वाहक-धनादेश 
( 864९7 ८८९०७ ) था, बाद में ऐसा मालूम हुआ कि चह धनादेश उस 
च्यक्ति का चुराया हुआ था, तो उस दशा में उस व्यक्ति के विरूद्द वैधानिक 
फायेवाही होगी परन्तु मेरे विरुद्ध नहीं होगी क्योंकि उस घनादेश का सूल्य 
अर्थात्‌ अयना घोड़ा मेंने उसे दिया हँ। इस प्रकार परक्राम्य प्रत्तेखों में 
हस्तांतरिती ( .797862:८6 ) ध्यक्ति को पूर्ण उपाधि मिलती है चाहे 
हस्तांतरक ( .79797670: ) की उपाधि सदोप क्यों न हो । 


. ञँ पर यद्द जानना आवश्यक है फि संघारक तथा यथाविधि-घारी 
( 4000 -. [)9९ (१०४४६७ ) कौन द्ोता है ! 


संघारक : कि७ भी परक्रास्य विलेख का संघांरक हद स्यक्ति है जिसको 

उस-विल्ेख फी सम्पत्ति का ऋ"क्वार अपने नाम प्राप्त हो तथा उसके पक्त॒कारों 

- से उसकी सम्पत्ति प्राप्त करने का अधिचायर हो। किन्तु केवल किसी विल्षेख का 
किसी व्यक्ति के पास होना उसको संघारक नहीं बनाता जब तक कि उसकी 
सम्पत्ति आप्त करने का अधिकार उसे प्राप्त नहीं है । इस प्रकार कोई भी व्यक्ति . 

जिसे खोया हुआ विलेख, जो वाहक है, मिला है वह उस विलेख का संधारक 
नहीं हो सकता अथवा चोरी किया हुआ विलेख जिस व्यक्ति के पास है वह. 
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भी संधारक नहों कदत्ताता क्योंकि उसका न तो उस पर वैधानिक अधिकार 
ही है और न वह उस विलेख पक्तकारों से उसकी सम्पत्ति ही प्राप्त कर-सकता 
है । कोई भी व्यक्ति जब तक वह विज्षेख का स्वत्वधारी स्वामी नहीं है, श्रथवा 
जो आदाता नहीं है अथवा प्रप्यकन में ज्रादाता नहा बनाया गया हैं अयबा- नहीं है अथवा प्॒प्ठांकन में श्रादाता नहीं बनाया गया हैं अथच 


वाहक विलेख में वाहक आता नहीं है तो वह विलेख के पतकारी तकपल्य _ क बिलेख में वाहक भ्राद्ाता नहीं है तो चह बिलेख के पत्षकारों ?20665) 
के विरुद्ध सम्पत्ति प्राप्त करने के लिये वैधानिक कायचाही नहीं कर सकता । सम्पत्ति प्राप्त करने के लिये वेधानिक कायचाही नहीं कर सकता । 


परक्रास्य विलेख विधान की धारा ८ के अनुसार “किसी प्रतिज्ञाथ पत्र, 
विनिमय विपन्न अ्यवा घनादेश का संचारक घह व्यक्ति है जिसका अपने ही 
नम से उस पर श्रधिकार है तथा उसके पक्तुकारों से वह राशि प्राप्त एुवं 
प्रव्यादान ( (२८८०ए०: ) कर सकता है”*। इस परिभाषा के अलुसार 
संघारक चही च्यक्ति है जिसको निरन अधिकार हैं :--- 

डसको उस विल्ञलेख की सम्पत्ति की प्राप्ति एवं भत्यादात का अधि- 
कार हो । 

२. उसको आदाता, वाहक तथा पृछरकिकी के स्ते - विलेख के पक्तकारों 

के विरूद्ध वैधानिक कार्यवाही करने का अधिकार प्राप्त को. े 


३. डसकी उपाधि वैधानिक रीति से उसे प्राप्त हुई हो । 


यथा विधि-धारी: इसके विपरीत, किसी धनादेश, विनिमय विपत्न 
झथवा प्रतिज्ञर्थपत्र का यथाविधि-घारी वह व्यक्ति है जो किसी प्रतिफल के 
लिये अधिकारी होता है यदि ये वाहक हैं श्रथवा आदेश विलेखों में वह 
आदाता अथवा प्रष्ठोकिकी होता है तथा यह अधिकार उसे इन चिलेखों के 
आुगतान होने के पूर्व एवं ऐसे व्यक्ति से प्राप हुआ हो जिसकी उपाधि सदोप 
होने के लिये कोई विश्वसनीय कारण न हो । इस परिभापा से यह स्पष्ट है कि 
यथाविधि-धारी के लिये निम्न वार्तों का द्वोना आवश्यक है :--- 
*' ३, बिलेखों के अनादरण एवं झ्ुगतरनावधि के पूर्व उसने यह अधिकार 
प्राप्त किया हो । जा 


२. डसने पूर्ण सहृतवना से पुव॑ किसी मूल्य के हक में विज्ञेखो क 
प्राप्त किया हो । 6" 
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--9९6. 8 रण 77९ प९०ांचगर पाडक्ाधाशाफ ही ८ 


«- पैरे० ». 


६, जिस समय विलेख को परक्रामण हुआ उस समय परक्रामक कौ 
उपाधि किसी प्रकार से दूपित ( [2 4९८४ए८ ) होने क्यू ज्ञान उसे नहीं था । 

४. विलेंख की प्राप्ति किसी प्रतिफल के हेतु की गई हो एवं यह ग्रतिफल 
मुर्देयवान हो । 


५, ये विल्ञेण पूर्ण एवं नियमी (२८४००) प्रपन्न (80777) मैं दो । 

इस प्रकार से श्रगर किसी विलेख पर अधिकार प्राप्त किया गया है तो 
वह व्यक्ति यथाविधि-घारी होगा तथा उसे उन विलेखों की सम्पत्ति के लिये 
अ्रपने नाम पर अन्य पक्तकारों के विरुद्द वेघानिक कार्यवाही करने का अधिकार 
प्राप्त होगा । 


किन्तु चादेग जो वन या विलेखों का हस्तांतरण तथा पृप्ठाॉंकन, जो कपट सथा चोरी 
अब वन्य भोपाल मत गाव गए हो दिया तो हजार ये 

है? 270 फो सद्भावना एल मर य्‌ के विनिभय में लेता है तो डसकी उपाधि 

कोई दोप नहीं रदता । इमी दोप नहीं झरता | . ः 





न 


परक्राम्य साख अल्लेखों में धनादेश विनिमय घिपन्न, देशी हुंडियां, तथा 
प्रतिज्ञा अर्थ पन्नों का समाधेश होता है जिनका विवेचन हम यहाँ करेंगे । 


धनादेश 

घनादेशों का व्यवहार श्रधिकोप विशेष रूप से करते हैं। इस प्रकार के घना- 
देशों द्वारा चल लेखें से अपना रुपया निकालने का अधिकार अ्रधिकोष अपने 
प्राहकों को देता है। तथा अनेक अ्रधिकोप संचय-नित्षेप लेखों पर भी घना- 
देश श्राहरित फरने की सुविधा देते हैं । 

परिभाषा : परक्रास्य प्रलेख विधान श्मप१ के अनुसार “घनादेश 
अधिकों पिक पर आहरित किया गया विनिमय पत्र है, जो माँग पर भुगताया 
जायगा ।7 
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! #इस्र घारा में जिन श्रपवादों का नियोजन क्रिया गया है, उसके अतिरिक्त 
भयाचना पर भुगतान होने वाले विनिमय पन्नों की सब धाराएँ धनादेशों फो 
भी लागू होंगी”? " लेकिन विनिमय विपन्न क्या होता है विनिमय विपत्र 
लेख़क का किप्ती व्यक्ति के लिये वह अ्नित्रेन्ध लिखित आदेश होता है जिसमें 
किसी निश्चित व्यक्ति को अथवा उसके अआदेशानुसार किसी अन्य व्यक्त फो 
अथवा उसके वाहक ( 6876: ) को निश्चित मुद्रायें दे तथा लेखक इस पर 
हस्ताक्षर करता है ।” 
इन दोनों परिभापाओं के समन्वय से यह स्पष्ट हो जाता है कि घनादेश 
' पुक व्यक्ति द्वारा दूसरे व्यक्ति को---जो दूसरा व्यक्ति भ्धिकोपिक ही हो - दिया 
हुआ लिखित अनिर्वन्ध ( [70070/ध079! ) श्रादेश होता है जिस पर 
बनाने वाले के हस्ताक्तर होते हैं, जिसमें कोई निश्चित रकम किसी निश्चित 
ब्यक्ति को, ध्यथवा उसके झरादेशानुसार श्रथवा वाहक को देने के लिये आदेश 
दिया जाता है। इस परिमापा से यह स्पष्ट हो जाता है कि हम केवल उसी 
प्रतेख को धनादेश कह सकते हैं जिसमें निम्न विशेषता हो ;--- 


नित्य चववा वर कि. 
१. लिखित आदेश हो; २. यह भरदेश झनिर्बन्ध अधचा गए कि 
प्रकार की शर्त श्रथवा निर्बन्ध के हो; ३. यह अदिश किसी निश्चित व्यक्ति 
को ( जो अधिकोप हो ) हो; ४. भुगतान मांग पर दिये जाने की जिम्मे- 
दारी हो; <. जो व्यक्ति उसे लिखता अथवा वनाता है उसके हस्ताक्षर उस 
पर हों; ६. भुगतान जितनी रकम का होना है चद्द रकम निश्चित 'रूंप सें दी 
गईं हो; तथा ७, जिसका सुगतान किसी निश्चित व्यक्ति को, अथवा उसके थादेशा- 
जुसार भ्थवा वाहक को हो | [छद्नासिंए8 7,8ए दे 24८6९6 ३7 पएश्तां: 


फ ॥७, 7, ॥का097॥ ] 


धनादेश ल्लिखित आदेश होना चाहिये : इसका घअर्थ यही है कि 
धनादेश बिना लिखे किसी ध्यक्ति के केवल जबानी पादेश से घनादेश नहीं 
हो सकता । यह आदेश किसी भी कागज के टुकड़े पर पसिल से श्रथवा स्याही 
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से लिखा हुआ होना चाहिये । यह आदेश टंकमुद्वित ( ॥9]०-७:7/2॥ ) 
अथवा मुद्रित भी हो सकता है। किन्त अपनी सुरक्षा की दृष्टि से भ्धिकोष 
घनादेशों के सुद्वित-प्रपत्न ( 2780 £07775 ) रखते हैं जिन पर ही 
घनादेश आहरित किये जा सकते हैं । इसी प्रकार ग्राहक्त का हिसाव खोलते 
समय यह सी निर्वन्ध डालते हैं कि घनादेश का आहरण स्याह्दी से क्षिखकर 
धथवा टंक-मुद्रण से किया जाय। इसलिये प्रस्यक्ष प्रयोग में यह लिखित 
आदेश स्याही अथवा टंकमुद्रण से दिया जाता है। 


दूसरे : यह आदेश अनिबन्ध आदेश हो ; शर्धात्‌ जिसको शादेश दिया 
गया है उस पर भुगतान करने सम्बन्धी किसी प्रकार का निर्वन्ध न हो, 
उदाह रणार्थ किसी भुगतान के लिये प्राप्ति प्रद्देख आदि लेने का अथवा किस्री 
निश्चित रकम से भुगतान करने का निर्वन्ध लगा दिया जाय तो वह प्रलेख 
' धनादेश नहीं होगा । इसलिये यह आदेश अनिर्वेन्ध द्वोना चाहिये। 


तीसरे : यह झादेश किसी निश्चित व्यक्ति पर, जो अधिकौषिक हो--होना 
चाहिये । जिससे यह स्पष्ट है कि यह आदेश अ्रधिकीौपिक के अतिरिक्त अन्य 
हज पा को-नहीं-दियो-जण सकता । दूसरे वह अधिकोप जिसके नाम से 
हे दिया गया हो निश्चित होना चाहिये। उदाहरणार्थ 'इम्पीरियल येंक 
झ्ौफ इण्डिया” पर भ्राहरित धनादेश से इस्पीरियल बेंक का कौनसा कार्यात्षय 
है यह निश्चित बोध नहीं होता अतः यह निश्चितता लाने के द्धिये उस 
अझधिकोप का पूछा नाम तथा पता होना आवश्यक है। 


चौथे : साँग पर झुगतान सिलने वाला आदेश दो : इससे तात्पर्य 
यही दे कि इसमें कोई बात ऐसी न हो जिससे उस आदेश का भुगतान, जिंस 
समय धघन्तादेश अधिकोप को भुगतान के लिये दिया जाय, ने हो। 
इसमें यह आवश्यक नहीं कि 'माँग पर भुगतान हो' यह लिखा जाय | 


. पाँचवें ; जो व्यक्ति धनादेश आहरिस करता हो उसके हस्ताक्षर उस पर 
होने चाहियें नहीं तो उस आदेश का कोई मृल्‍््य ही नहीं रद्देगा श्रौर न वह 
आदेश होगा। 


छूटे : जितनी रकम के भुगतान के लिये आदेश हो वह राशि 
( )70007/ ) निश्चित होनी चाहिये। इसलिये मुद्रा के अतिरिक्त अन्य 
किसी चस्तु के भुगतान का आदेश दिया हो तो उसमें निश्चितता नहीं होगी 
झौर न ऐसा आदेश घनादेश ही होगा। अगर धनादेश किसी चिदेशी अधिकोप 
को दिया जाता है और उसमें कोई विशिष्ट विनिमयद्र का उक्लेख नहीं 
किया गया है, तो उसका तात्यय यही हैं कि उसका भुगतान तस्तुण विनिमय 
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दर से होगा, जो बात निश्चित है श्र्थात्‌ जिससे रकम का भुगतान उस 

समय निश्चित रूप से जाना जा सकता है । इसी अकार भारतीय 

' परक्राम्य अल्लेख विधान के अन्तर्गत अगर: विदेशी मुद्दा में घनादेश हो एवं 

“ डढसका विनिमय दुर दिया गया हो श्रथवा उसमें भविष्य का उय्राज भी समा- 
विष्ट करना हो वो उसकी दर दी हुई हो, तो इस दुशा में भी इन सब बातों 
की निश्चितता होने के कारण से आदेश की रकम भी निश्चित होती है और 
इसलिये चह आदेश धनादेश ही होगा । 


सातवें : श्रुगतान जिस व्यक्ति को करना हों उसका भी निश्चित उल्लेख 

होना चाहिये, अथवा उसके आादेशालु पार अथवा वाहक की होगा; यह भी 

' निश्चित होना चाहिये जिसके अनुसार आदाता ( 0॥ए8० ) की निश्चितता 
हों जाय | | 

ट्ट्स प्रकार नियमी धनादेश ( 7१८2७४॥ (९०६०८ ) की निम्न बार्तों 

का ध्यान रखना आवश्यक है। अगर इनमें से किसी भी बात में श्रनिश्चितता 

अथवा गड़बड़ी होती है तो उस धनादेश का झ्धिकोष अनादरण कर देगा ;---- 


तिथि : धनादेश पर जिस तिथि को वह आहरित किया शा, है 
वह तारीख होनी चाहिये पफ्रयोकि इस तिथि के अभाव में श्रधिकोप पेसे : : 
धनादेशों को “तिथि विरद्दित” ( (702/८0 ) लिखकर लौटा देते हैं । वैसे 
तो धनादेशों के ऊपर तिथि न हो तो अधिकोप झथवा संधारक उसपर तिथि 
डाज् सकता है किन्तु भ्रधिकोप सामान्य रूप से ऐसे धनादेशों का भ्रुगतान 
नहीं करते । धनादेश उत्तर-तिथीय अथवा पू्च-तिथीय भी होते हैं । पूर्व-तिथीय 
( /(८0५(८० ) धनादेश थे होते हैं जिन पर जिस दिन वे झुगतान के लिए 
उपस्थित ( !2725९०7६ ) किये जाते हैं उससे पहिल्ते की तिथि होती है। 
इस दशा में उनका भुगतान हो तो दे किन्तु अगर वह तिथि उपस्थिति के पूर्व 
६ महीने की है तो श्रधिकोप उनका भुगतान नहीं करेगा क्योंकि वे बीतकाल 
( 59]0 ) हो जाते हैं। उत्तर-तिथीय ( ?05047८0 ) धनादेशों का 
भुगतान अधिकोप उस तिथि के पहले नहीं करते । वास्तव में ऐसे उत्तर 
'तिथीय-धनादेश ( अर्थात्‌ वे धनादेश जिन पर आहर्ता ने झाहरण करने फे 
-बादु की तिथि डाली है ) धनादेश नहीं कह्टे जा सकते क्योंकि उपस्थिति 
पर उनका भुगतान निर्दि"्ट तिथिसे पहले नहीं द्वो सकता। किन्तु पेसे 
उत्तर तिथीय धनादेश अगर उस तिथि फो अथवा उसके बाद भुगतान के 
लिए उपस्थित किये जाते हैं तो उनका भुगतान करने में अधिकोप को कोईँ 
आपत्ति नहीं होती । 
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आादाता का नामः भी धनादेश पर स्पष्ट रूप से लिखा जाना चाहिये, 
उस पर शादाता की उपाधियों जँसे राय साहब, राय वहादुर अआ्रादि लिखने की 
कोई झावश्यकता नहीं होती | यह आदाता का नाम धनादेश में ( 97 ४0 ) 
ममुगतान करो! इस आदेश के भरें जो रेखा ( 7/॥0 ) होती है उस पर 
लिखा जाता है। अ्रवेयक्तिक आदाताओं के नाम दिये जाने वाले घनादेश 
सामाम्यत्तः चाहक चनादेश होते हैं, किन्तु वधानिक व्यक्तियों ( [८०४] 0५ 
(०7०००४८ ?८८६४075 ) के नाम दिये जाने वाले धनादेश विशेपतः 
आदेश घनादेश ( (0:667 (.॥८०८८७ ) होते हैं। घाहक धनादेशों में 
धनादेश पर दिये हुए “आदेश/वाहक”” इन शब्दो में से 'श्ादेश” इस शब्द को 
काट देना चाहिये, इसी प्रकार शादेश घनादेशों पर से वाहक शब्द को काट 
देना चाहिये । किन्तु अगर घनादेश केवल किसी निर्दिष्ट व्यक्ति के भुगतान के 
लिये ही हो तो उस “भुगतान करो! इसके आगे की रेखा पर झआादाता के 
नाम के साथ "केवल! इस शब्द को क्षगा देना चाहिये तथा “आदेश/वाहक! 

इनमें से दोनों शब्दों को काट देना चाहिये। 


जा. राशि के लिये दो,स्थान होते हैं जिनमें से एक पर 
अक्कों में तथा दूसरे स्थान पर शब्दों में सशि लिखी जाती है। यह दोनों 
राशियाँ लिखते समय यह ध्यान रखना चाहिये कि उसमें किसी प्रकार का 
अन्तर न हो तथा राशि दोनों स्थान पर लिखी जायें। भ्न्यथा घनादेश 
'नियसी! ( ]१८४७४॥ ) न होने की चजह से उसका भुगतान नहीं होगा। 
राशि इस प्रकार से लिखी ज(नी चाहिये जिससे कोई भी अन्य व्यक्ति राशि 
को बढ़ा न सके क्योंकि अगर आहक की भृत्तव से ऐसी जगह रह जाय तथा 
व्यक्ति 'दो सौ रुपये! इसके पहिले 'एक हजार' शब्द बढ़ाकर “एक हजार दो सौ”? 
करदे और झधिकोप पूर्ण. सावधानी रखते हुए भी इस परिवर्तन को न पकड़ 
सके तो उस भुगतान से आहक का लेखा वह विकलित कर सकता है | :इस- 
लिये इस सम्सन्ध में भी आहक को राशि लिखते समय सावधानी रखनी 
चाहिये। अधिकोप को अधिकार है कि अगर शब्दों में राशि दिखी हुई है 
और भर््लों में नहीं लिखी गई है तो वह शब्दों में लिखित राशि का,भुगतान 
कर -सकता है परन्तु अ्धिकोप अपनी सुरक्षा की दृष्टि से ऐसा न करते हुए 
भनादेशों को राशि-अ्रन्तर' ( 0०75 066८: ) ऐसा लिखकर 


लौटा देते हैं । 


' आहर्ता के हस्ताक्षर : झाहर्ता के हस्ताक्षर अधिकोप के पास जो 
निवृ्शन इस्ताक्षर होते हैं उसी प्रकार होने चाहिये । धनादेश के ऊपर आंहर्ता 


.स्वयं हस्तात्तर करता हैं अथवा उसका श्रधिकृत अभिकर्ता हस्ताक्षर करता 


जे +ा 7 कण पी उन +त ली जनत, «] ऑिलाओण“ा कक ७ ०७० >-:“.3::23०7-8०-मृतत०क- 
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है। जो कोई सी धनादेशों पर हस्ताक्र करे, उसके दृस्ताक्षर निदु्शत इस्ताक्षर 
के सदश होने चाहियें तभी अ्धिकोप उनका भुगतान करेगा । जैसा कि इस 
पहिले बता चुके हैं जिस व्यक्ति को धनादेशों पर हस्ताक्षर करने का श्रधिकार 
होता. है उसके निदशन हस्ताक्षर अ्रधिकोप के पास रहते दें । ऐसे हस्ताक्षर 
अधिकृत ध्यक्ति को स्वयं हो करने पइते एँ; हस्ताक्षर की मोहर लगाने से 
काम नहीं चलता तथा ऐसे हस्ताक्षर पंसिल से भी नहीं होने चाहिये क्योंकि 
अधिकोप विशेषतः ऐसे हरताक्षर को मान्य नहीं फरता । 

धनादेशों पर किसी भी प्रकार के परिवर्तन नहीं करने चाहिये शोर 
अशर ऐसे कोई परिवर्तन किये जांय तो उनको शआहर्ता द्वारा हस्ताक्षरित होना 
चाहिये श्रन्‍्यथा ऐसे घनादेश जिनमें किसी प्रकार के महत्त्वपूर्ण परिवर्तन हुए 
हैं, अधिकोप अनादरित कर देगा । किसी अन्य व्यक्ति द्वारा किये हुए परि- 
वर्तनों की जाँच करने के लिये घनादेश प्रपन्नों के स्तिपु एक विशेष प्रकार का 
काणयज उपयोग में श्राता है, जिसको देखने से धनादेश में परिवतेन हुआ है 
अथवा नहीं इसका ठीक ठीक ज्ञान हो जाता है। इसी प्रकार श्रधिकोप 
धनादेशों के ऊपर कुछ विशेष श्रंक मुद्वित कर देते हैं जो भस्येक आहक के लिये 
भिन्न २ होते हैँ एवं इन अंकों से आहक का नाम तथा अपंजी पन्न ([,०086: 
&0॥0 ) शीघ्र दी मालूम किया जा सकता है। अनपढ़ आहकों की झ गृठे की 
मुद्दा ( गधा ॥गरए7०55800 ) अधिकोप मान्य करती है. किंतु इस 
सुद्रा की साक्षी के लिये अधिकोप किसी थन्य व्यक्ति के हस्ताक्षर करवाते हैं। 
इसी प्रकार अगर कोई ग्रांहक वीमारी की हाल्नत में है एवं अपने हस्ताक्षर 
डीक नहीं कर सकता, उस समय उसके हस्ताक्षर उसके वैद्य के हस्ताक्षर से 
प्रमाणित किये जाते हैं । 

धनादेश के पक्ष : इस प्रकार उपयुक्त विवेचन से यह स्पष्ट हो जाता है 
कि धनादेश में तीन पक्त होते हैं : १. आहर्ता, २. आदाता तथा ३. आाहायी | 
आहर्ता चंह व्यक्ति होता है जो घनादेश लिखकर आदेश देता है, जिस व्यक्ति 
को यह आदिश दिय। जाता'है उस अधिकोपिक को आहार्यी तथा जिस ब्यक्ति 
को डस श्रादिए ( ()/0८८० ) राशि का झ्ुगतान किया जाता है श्थवा 
जिस व्यक्ति के नाम घनादेश काटा जाता है उसे आदाता कष्ठते हैं। धनादेश 
का आहर्ता आहार्यी अधिकोप का ग्राहक होना आधश्यक हे तथा इसलिये 
उसका अधिकोप में चल लेखा सी हीना चाहिये जिससे उसके झदिशां का 
पालन किया जा सके । 

कोई सभी व्यक्ति जो संविदा करने की योग्यता रखता हे परक्रास्य पच्नों का 
पत्षकार दो सकता हे, उसी प्रकार परक्राम्य विक्लेखों को वह प्रष्ठाह्»ित तथा 
इस्तांतरित कर सकता हो । 5 
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प्रतिफल : प्रत्येक परक्राग्य विज्लेख ( 'ं९४०४४४७)८ पराह्ञापधाध्यां ) 
का झाधार किसी न किसी प्रकार का प्रतिफत्न होता ही है भर बिना प्रतिफल 
के किये हुए किसी सी विछेख का आदइरण, एष्टांकन एवं इस्तांतरण किसी 
ध्यवहार के पछ्षकारों को किसी प्रकार से उत्तर-दायी नहीं बनाता। विधान के 
अनुसार यह प्रतिफल भी वैधानिक होना चाहिये । इस प्रकार चनादेश के 
थ्राहरण, हस्तांतरण एवं पृष्ठांकन के लिए भी प्रतिफल होना श्रावश्यक है । 


इस प्रकार धनादेशों में मूल दायित्व थाहार्थी का होता है परंतु उस 
घनादेश का प्राथमिक दायित्व थ्राहर्ता का होता है वर्योकि शआाहार्यी द्वारा 
अ्रनादरण होने पर उसका भुगतान शआाहर्ता की ही करना होगा। श्रथवा 
अगर वह धनादेश प्ृष्टाकन द्वारा अन्य पत्तकारों के हाथ में होगा तो यथाविधि 
चारी ( प्रृ066९४ ॥॥ 700० (/०४४५९ ) को यह अधिकार होगा कि उस 
घनादेश के मूल्य का दायित्व वह श्राहर्ता तथा प्रत्येक पूर्व एष्ठांकक पर प्रमा- 
णित कर सक्रता है। लेकिन इसमें यह निर्वन्ध है कि श्रनादरण यथाविधि 
घारी द्वारा धनादेश की उपस्थिति सदोप पूर्ण होने के कारण श्थवा ,,आराहर्ता 
के ल्ेखे में श्रपर्याप्त घन फे कारण न हुथा हो। इसी प्रकार श्रनादरण होने पर 
अनादरण की सूचना धनादेश के सथ प्रष्टाकर्फों एवं पक्षकारों को यथाव्रिधि 
धघारी को देनी चाहिये। किन्तु यदि घनादेश सदोष पूर्ण उपस्थिति के कारण 
अनाद्रित होता दूँ तो उसकी जिस्मेदारी उसी व्यक्ति की होगी तथा शआाहर्ता 
श्रयवा पृष्ठांकककों का किसी प्रकार का दायित्व न होगा । 


महत्त्वपूर्ण परिवतन ( 0४८77] 2|८72075 ) + हम ऊपर बता 
घुके हैं कि धनादेश में किसी भी प्रकार के परिवतनों पर आाहरता के हस्ताक्षर 
होना आवश्यक हैँ। अगर यद्द परिवतन महत्वपूर्ण हैं तथा जिससे घनादेश 
की राशि में, भुगतान के स्थान में, अधवा किसी महत्त्वपूर्ण विषय में परिवर्तन 
किया जाता हैं तथा जिस परिवतन के लिये थाहर्ता ने हस्ताक्वर नहीं किये तो 
उस धनादेश का अधिकोप असादरण फर देगा क्योंकि इस प्रकार के परिषतंन 
से घनादेश का स्वरूप ही चदुल जाता हैं। इस भ्रकार महत्वपूर्ण परिवर्तन 
उसे कहते हैं जिससे धनादेश की मूल वेधानिक भाापा में परिवर्तन हो जाता 
है श्रथवा जिससे पक्षकारों के दायित्व में परिवर्तन हो जाता है--चादहे ऐसा 
परिवतन आदाता की शष्टि से हानिकर हो अथवा नहों। इस अकार के 
महत्वपूर्ण परिवर्तेन निम्न हैं :-- ही 

१. तिथि का परिवर्तन : जिससे भुगतान का समय अथवा श्रवध्ि 
बढ़ाई जा सके । 


२. स्थाल का परिवतन, 


जज डे २७ “4 


३. राशि परिवर्तन--इसमें राशि का घटाना श्रथवा बढ़ाना, माध्यम 
((८०४एप७ ० ?8ए6पा ) अर्थात्‌ पींड को जगह रुपया अथवा 
डॉलर का परिवर्तत, विनिमय दर अगर दी हुई है तो उस दर का परिवतन 
तथा ब्याज की दर दी हुई हैं तो उस दर में परिवतेन, इनका समाचेश 
होता है । 

' ४७. आदाता का परिषतन : धर्थात्‌ आदाता की संख्याओं में वृद्धि 
करना अथवा इस अक़ार का परिवर्तन करना जिससे उनके वैधानिक संबंध 
प्रभावित छोते हों, ऐसे परिचततनों का समावेश होता है । 


इस अकार के परिवततन धनादेश के मृज्न स्वहप को बदल देते हैं। इस 
प्रकार के मूल स्वरूप बदुलने वाले महत्त्वपूर्ण परिवतर्नों में “विशेष रेखांकित 
धनादेश' का सामान्य रेखांकित धनादेश” बनाना अथवा शझादेश घनादेश को 
चाहक घनादुश बनाना भी सम्मिलित हैं। 


इस अकार के महत्वपूर्ण परिवर्तत धनादेंश के सब पक्षकारों की सम्मतति 
से किये जा सकते हैं तथा इन परिवतनों पर आहर्ता के हस्ताक्षर होना 
भ्रावश्यक है । किन्तु अगर किसी घनादेश की सुरक्षा की दृष्टि से यदि प्लामान्य 
पृष्ठाकुन अ्रथवा रेखांकन का विशेष प्रष्टक्नन अथवा रेखांकन में परिचतेन किया 
जाता है तो वह महंत्वपूर्ण परिचर्तन नहीं होता क्‍योंकि उससे वेधानिक संबंध 
अथवा भाषा में परिवर्तन नहीं होता | इसलिए अधिकोप को किसी भी 
धनादेश क, भुगतान करने के पूर्व महत्वपूर्ण परिवर्तन तो नहीं किये गये 
हैं-...यह देख लेना ग्रावश्यक है जिससे उस पर किसी प्रकार का दामरित्व न रहे; 
परन्तु यदि महत्त्ववूर्ण परिवर्तन ऐसा है जो सूद्रम परीक्षण एर्व अवलोकन 
के उपरान्त भी नहीं जाना जा सकता तथा उस्बका भुगतान पूर्ण सावधानी 
एवं सदसतनए से अधिकोए करतए है, तो चह भुरा्तएन यथेट समस्त जए्यगा । 


धनादेशों का वर्गीकरण : घनादेश विशेषतः दो पकार के होते हैं, एक 
आदेश घनादृश, तथा दूसरे वाहक धनादेश । आदेश घनादेश की राशि 
आदाता को अथवा शआदाता के श्रादेश पर किसी झ्न्य व्यक्ति को शझ्ाहाययी 
अधिकोप द्वारा दी जाती है। किंतु आदेशित व्यक्ति को मुगतान तभी हो 
सकता है जब मूल झादाता द्वारा उस व्यक्ति के नाम पृष्ठांकन ( छिप्रते075९- 
70676 ) हस्तांतरण किया गया द्वो। चाहक आदेश की राशि किसी भी व्यक्ति 
को जिसके पास घन(देश हो एवं जो इसे भुगतान के स्विए आह््यी अधिकोप के 
पास उपस्थित करे, दी जाती है, किन्तु पेसे धनादेशों पर भौ अधिकोप राशि लेने 
वाले के हस्तावर करा छेते हैं। 
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इसी प्रकार दूसरे वर्गीकरण के श्नुसतार घनादेश दो प्रकार होते एक 
विद्वत्त धनादेश ( ()9०॥ (.॥८०१ु०८ ), दूसरे रेखित धनादेश । विद्वत चना- 
देश उन धनादेशों को कद्दते हैं जो झाहायी थधिकोप के कार्यालय में जाकर 
झादाता द्वारा श्रथवा उसके अभिकर्ता अथवा श्रतिनिधि द्वारा भुनाये जा 
सकते हैं । ऐसे धनादेश खो जाने पर कोई भी पाने वाला व्यक्ति उनकी राशि 
ले सकता ह यदि वह याहक घनादेश है। इसी प्रकार श्रादेश धनादेश 
होने पर भी श्रादाता श्रधवा पष्ठाकित (.0005८८) ब्गक्ति के फूट इस्ताढ्र 
( ए0ए8०० 8ं97%पए7९ ) द्वारा उनका भी भुगतान लिया जा सकता 
है । श्रतः विद्ृत घनादेश यातायात के लिए. असुधिधाननक हें क्योंकि उधर्म 
कपट ( सिशएत0े ) की संचावना बनी रहती है । 

रेखित धनादेश थे घनादेश होते हैं जिस पर दो समानातर रेग्वाएँ खींची 
जाती है. तथा जिसका भुगतान झादाता द्वार॒/ किसी शअ्धिकोप के माध्यम से 
उपस्थित होगे पर ही मिल सकता है । 

रेखांकन ; यह रेखांकन दो प्रकार का होता हैं-- सामान्य रेखोॉंकन तथा 
विशेष रेख्रॉंकन । सामान्य रेखांकन में घनादेश पर केवल दो समानांतर 
रेखाएं खींची जाती हैं जिसले उसका भुगतान आदाता को केवल किसी श्रन्य 
अधिकोप के हारा ही मिल सकता हैं। इस प्रकार की रेखाओं के बीच फभी 
कभी ' 8: (०ग्रएशाए ! ये शब्द लिख दिये जाते हैं। इस प्रकार के 
रेखांकन से धनादेश का भुगतान ऐसे किसी भी घ्यक्ति का नहों हो सकता 
जिसको उस धनादेश का येवामिक श्रधिकार प्राप्त नहीं है। रेखांकन से 
अझधिफोप को केवल यह संदिग्ध आदेश होता है कि वह उसका भुगतान किसी 
श्रन्य अधिकोप के द्वारा ही करे । ऐसे रेखांकन में कभी कभी 'अपरिक्रास्य! 
( )९० 7८९४०॥४४०]७ ) ये शब्द भी लिख दिये जाते हैं। इस प्रकार के 
अपरिक्रास्य रेखांकन से यह तात्पर्य है कि इस घनादेश का हस्तांतरक 
हस्तांतरिती को अपनी उपाधि से अच्छी उप्राधि नहीं दे सकता श्र्धान्‌ इन 
शब्दों के लिख देने से धनादेश का हस्तांतरण हो सकता है किन्तु परक्रःम्यता 
नहीं रहती डदाहरणार्थ यदि किसी हस्तांतरक ने घनादेश घुराया हुआ है और 
किसी मात के सुगतान में वह घनादेश हस्तांतरिती को देता है तो हस्तांतरिती 
उसको मूल्य के वदल्ते, पुव॑ पूर्ण सदभावता से लेते हुए भी अच्छी उपाधि 
प्राप्त नहीं कर सकता । तथा इस कपट का ज्ञान होने पर उस धनादेश की 
रकम उस घनादेश के स्वचघारी ( सिह ) स्वासी ( (0फपाश/ ) को 
लौटानी होगी | इसलिये अपरक्रास्थ रेखित धनादेश केवल परिधित व्यक्तियों 
में ही हस्तांतरित हो सकता हैं । 
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विशेष 'रेखांकन ( $9८८ांगर (:08899 ) में धनादेश पर समानांत्तर 
रेखाओं के चीच किसी भ्रधिकोप विशेष का नाम लिख दिया जाता है, जिससे 
यह ताम्पर्य होता है कि उस घनादेश का भ्रुगतान केबल उस अधिकोप के 
द्वारा ही. हो सकता है। यह अधिकोप का नास तभी लिखा जाता हैं जय 
शाहर्ता श्रथवा प्रष्ठाइुक को शआदाता अथवा प्र्ठेकिती ( सिते0786० ) के 
श्रधिकोप का नाम ज्ञात होता है। दूसरे इत समानान्तर रेखाओं के चीच 
(2/८ ?५ए८०७ 6पए ) ये शब्द लिख दिये जाते हैं, जिहसे यह तात्पर्य 
होता हैं कि इस घनादेश की रकम की केचल अआदाता के अ्रधिकोप के निक्ते प 
क्षेखे में हो समाकलित की जानी है, उसकी रोकं राशि उसको नहीं मिल 
' सकती । विभिन्न रेखांकर्नों के उदाहरण नीचे दिये गए हैं :--- 


रेखांकन के उदाहरण 
सामान्य रेखांकन 


7 


््ललखजओ 


घनादेश-- १ 


अमल गत गा. 


__खचख्््ा 


धनादेश-- २ मर & (0०णएशाए 


खिला 


धनादेश--३ ह अपरिक्राम्य 
( १०४ ]68०४४०५ ) 


धैनादेश-. ४ जा प्रक्षताओे केखे मे स्रादाता के लेखे में 
एएट28 #८००७ 
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रेखांकन कौन कर सकता है (--धनादेशों पर रेखाँकन आह्ा कर 
सकता है प्रथवा यदि वह धनादेश रेखित नहीं हैं तो आदाता अथवा प्रष्ठीकक 
भी उसका रेखांकन कर सकता हैँ] यदि फोई धनादेश सामान्य रेखित 
( 5००८घएए (7055८१ ) है तो उस धनादेश का विशेष रेखांकन 
आदासा अथवा पृष्ठंकक कर सकता हैं । इसी प्रकार पिशेष-रेखांकित धनादेश 
को कोई भी प्रृष्टांकक अ्परक्रास्य रेख्वांकन में परिवर्तित कर सकता हूँ | इसी 
प्रकार विशेष रेखांकित घनादेश को कोई भी फधिकोप दूसरे अधिकोप के 
नपम्त--जो उसका संप्राहक धमिकर्ता हैं ( (0]०८४॥४४8 28०77 )--उसके 
नाम पुनः विशेष रेखांकित कर सकता है । परन्तु इस प्रकार का रेजाकन एक 
अधिकोपष द्वारा उसके संग्राइक अभिकर्ता के नाम ही से पुनः हो सकता हैं) 
रेखांकित धनादेशों का भुगतान श्रधिकोप को रेग्लॉकन के अनुसार ही 
करना चाहिये अन्यथा श्राह्र्यी ग्रधिकोप स्वत्वचारी शआ्रादाता ( रि2॥॥00) 
7५९८७ 9 के प्रति उत्तरदायों होता हैँ। इसलिये रेखांकित धनादेश धगर 
सी ऐसे ब्यक्ति को अत होते है खिसेग आधिकोए में शेजा-नहों: है हो 
उसे वह धनादेश ऐसे व्यक्ति को हस्तांतरित करना चाहिये जिसका लेखा 


भ्रधिकीप में हो। 
विशेष रेखांकन : 

जज मल अक्षाद्वावाद अक लिमिटेड 
धनादेश--२ अलहु्पाद वें क लिमिटेड 

ली आल आशा ताक 
धनादेंश--३ अलादहाभए 2 

केबल दाता के हैं 

अनादेश---9 अआपरक्रास्य 


जड़ हि 
अताएइ(बए वक लिमिटेड 
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इस प्रकार जो व्यक्ति हस्ताज्षर करता है उसे एष्ठाहुक तथा जिस घ्यक्ति के 
नाम प्रष्ठाकना की जाती है उसे प्रृष्टाक्षिकी कहते हैं । इस परिसापा से यह स्पष्ट 
हो जाता है कि प्ृष्ठाझना वह क्रिया है जिससे कोई व्यक्ति धनादेश अथवा किसी 
भी परक्राम्य विलेख की सम्पत्ति का झ्धिकार किसी प्रन्य व्यक्ति को देने के देतु 
उस पर हस्ताक्षर करता है ओर हस्ताक्षर करने के समय वह स्वयं उस विलेख 
का स्वत्वधारी स्वामी तथा संधारक है। एष्टॉकना से परक्राम्य विलेख का 
परक्रामण होता है जो केवल हस्तांतरण से नहीं होता झ्थवा परक्रामण से 
किसी परक्राम्य विलेख को लेनेवाज्ा व्यक्ति उसका चैधानिक अधिकारी हो 
जाता है किन्तु हस्तांतरण से विलेख की सम्पत्ति का वैधानिक अधिकार 
हस्तांतरितती को नहीं मित्रता । 

विशेषतः यह घरष्ठांकन धनादेश के पीछे किया जाता है तथा प्रष्टीकना 
से धनादेश सर जाने पर धनादेश के आकार का भ्रस्य कागज चिपका कर उस 
पर प्ृष्ठांकना की जा सकती हैं। जिस समग्र कागज चिपका ४२ प्रष्ठोंकना की 
नाती है उस समय प्रष्टांकक को चाहिये कि बह अपने हस्ताक्षर इस प्रकार 
करे जिससे घनादेश एवं कागज दोनों पर उसक हस्ताक्षर हों । ऐसा करने से 
किसी अकार के कूद कार्यो ( 7072० ८४5 ) की सम्सावना नहीं रद्दती । 
इस प्रकार चिपकाये हुए कागज को अनुपर्यी ( 3]]0022० ) कहते हैं । 

प्रप्ठांफना कौन कर सकता है? किसी भी परक्रान्य चिलेख का 
आदाता ( श्रथवा संचारक ) व्यक्तिशः एछकन कर सकता है अ्रथवा उसका 
अधिकृत श्रभिकर्ता प्रष्ठांकन/ कर सकता है। अधिकृत पअभिकर्ता को सदैव 
पृष्ठांकना करते स्रमय अपने 'प्रधान के लिये! ( ॥70+ ,..?7॥८99] ) लिख 
कर परृरष्ठंकन करना चाहिये जिससे ऐसे पृष्ठ कित विलेख का किसी भी प्रकार 
का द(यित्व उस पर नहीं रहता । इसी प्रकार संस्थाश्रों द्वारा एृष्ठॉकन डनके 
अधिकृत च्यक्तियाँ द्वारा होना चाहिये । यह प्रष्ठांकन करते समय आदाता को 
उसी प्रकार हस्ताक्षर करना चाहिये जिस तरह विलेख के श्राहर्ता ने उसका 
नाम लिखा हो, उदाहरणार्थ यदि घधनादेश पर श्रादत्ा का नाम “पी० एल० 
गोलवालकर'” लिखा है तो पएष्टांकन करते समय भी 'पी० पुल० गोक्षवाज्ञकर! 
ही सिखना चाहिये। अगर प्रष्ठांकन करते समय 'पी० एल० गोलचलकर' इस 
अकार हस्ताक्षर किये गये तो धघनादेश पर प्ृष्टांकन ठीक नहीं माना जायगा 
क्योंकि नाम में श्रन्तर पड़ जाता है । किन्तु अगर पभझादाता का गल्तत नाम 
सिखा गया है तो पहिले गलत हस्ताक्षर करने के बाद नीचे अपने सही 
हस्ताक्षर किये जा सकते हैं। दूसरे परष्ठांकन स्याही से भ्रथव्रा पेन्सिल से हो 
सकता है परन्तु पेन्सिल की पृछांकना में कूट की सम्भावना होने से अ्धिकोप- 
सासान्यतः पेल्सिल की प्रष्ठाकना स्वीकार नहीं करते | .. “- - » - .. 


- रैहेदै -+ 

प्रद्मोकवा के प्रकार : सामान्यतः प्रष्टाकना के निम्न प्रकार हैं :-+ 

१, सासान्य प्र॒प्नोकना ( छिीक्षार जितेठाब्टयाला। ): इसमें 
पृछंकक केवल्न अपने हस्ताक्षर कर देता है। इस प्रकार की प्रष्टाकना से घना- 
देश का सूत्त स्वरूप बदल्न कर वह वाहक-धनादेश हो जाता ६ तथा उसके 
भुगतान के लिये किसी अन्य च्यक्ति की एष्ठाकना की आवश्यकता नहीं पढ़ती ! 
यदि इस प्रकार की पष्ठांकना श्रादेश-चनादेश पर की जाय तो चह् घनादेश भी 
वाहक-घधनादेश हो जायेगा । ऐसे बनादेश का परक्रासण बिना किसी की 
पृष्ठाफना के हो सकता है । 

२. चिशेप प्ृष्ठांकना ( 89९तंत्रो छ7त078८77९7 );: इसमें श्ठा- 
कक प्पने हस्ताक्षर के अतिरिक्त पृश्धंकिकी का नाम जिसको वह सम्पत्ति का 
परक्रामण करता है श्रथवा जिसको वह सम्पत्ति का वेघानिक अधिकारी 
बनाता है, उसका नाम भी अपने हस्ताचर के पूर्व लिख देता है । उदा० 


98ए ६० पिग्शा३९ रंडी इरिहरनाथ अथवा उनके आदेश 
67 07067 पर भुगतान हो 
9, ],, (०0]ए%&६॥- पी० एल० गीहूवलकर 
40-]-5| १०-१-११ 


इस प्रकर से पृष्ठकित घन(देश का भागे परक्रामण ( )१९००४४०॥ ) 
एवं ह॒ृस्तांतरण ( [५0५$(८४ ) द्वोने के लिये इस घनादेश पर हरिहरनाथ 
हरा प्रष्ठांकना की आवश्यकता होगी | उद्दी प्रकार अगर हरिदवर नाथ स्वयं 
ही भुगतान लेना चादें तब्र सी उनको हस्ताक्षर करने पर्देंगे 

३. विशेषित्त प्रछंकना ( १०६४०१ए६ एकते0582घथ्या ): यदि 
पद हक रा किप्ती व्यक्ति विशेष के नाम की प्रष्ठांकना की जाती है, जिससे 


उस धनादेश का परिक्रामण नहीं हो सकता, तो पेसी पुष्ठॉंकना को विशेषित 
पृष्ठाकना कहेंगे । उदहरणार्थ--- 


ए॥9 ६० प्रयाग पिद्ा। एगोए केवल हरिहर नाथ को ही 


अआुगतान हो 
९. 4,, 60[एथ रद, पी० एल ० गोलबलकर 
0--5] १०-१-६३१ 


इस घनादेश को हरिहर नाथ श्रव किसी अन्य व्यक्ति के नाम प्रष्ठ॑कित 
सहीं कर सकते । 


४. दागित्व रद्धित प्रप्ठांकना ( 59॥5 रि८८०0७556 3000756- 
70८७६ ).; में प्रछ्ेकक 'बनादेश के अनादरण से आने वाला दायित्व जब 


३०४६२२३०००+ कब + 2२० नतक+ 3 ५>+4०२-०० ८६ जज 
ह++लजतत+न+-+-+-म >> 5 ०७४४७५०६४३४२४०३०४६ 
ड ज॑++++33-ण,. 5५५ ५5 .-43०--.--०-०--+-०--+--०--००--- 


न दे ३७ बे 


अपने ऊपर नहों लेना चाहता, उस समय वह 'दाय्रित्व रहित! श्रथवा 'बिना 
द।यिस्व के! ये शठद्‌ लिखकर झपने हस्ताक्षर करता है । इस प्रकार के एष्टॉंकन 
में प्र्ठांकक घनादेश का अनादरण हो जाने पर किसी प्रकार से दयी नहीं 
रहता किन्तु इसके पूर्व के सब एछाइकों तथा शाहर्ता का दायित्व रदता है । 
उद्दा हरणार्थ--- 


5778 २९८०७।४८ 'दायित्व रहित! 
7, 4॥., (50] ७9६४४ पु० ल्ञ० गोलवलक्ञकर 
40--54 १९-१-६१ 
अथवा 
ज्ाधाएग००६ ए६2८0ए78४९6 (0 परा6 बिन। मेरे दु/यित्व के 
ए, 7... 0.0]फ4०7 पु० ल० गोदावल्नऋर 


१. ऐच्छक प्रष्ठांकना (8॥८प६४।ए९ [400045८067/) + इस प्रकार 
की प्ृष्ठांकना चलन में नहीं हे । इस प्रष्टांकना में परष्ठांकः अपने हस्ताक्षर करने 
के पूर्व अनादर की सूचना अनावश्यक! ऐसे शब्द लिख देता है जिससे धनादेश 
का अनादर हो जाने पर ऐसे एष्टाइ/क को श्रनादरण की सूचना, जो नियमानुसार 
संघारक को सय पक्षकारों को देनी चाहिये, देने की आवश्यकता नहीं रहती । 
फिर भी ऐसे प्ृष्ठाकक की उस घनादेश की आकस्मिक देयता ( ॥90477ए ) 
रहती है | डद० 
[7०१॥०९ ०६ 70590700४ ए४0७९० ग्रनादरण की सूचना अनावश्यक 

27. 4,, ५७0०]७०]६४7, पु० ल० गोलवलकर 


पृष्ठांकना करते समय सावधानी ; एछ्टांकक को किसी भी परक्रार्य 
चिलेख पर प्रष्टइुना करते समय निम्न सावधानी रखनी चाहिये :--- 


१, - पहिले उसका नाम जिस मकार से क्िखा गया हो उसी प्रकार वह 
हस्ताक्षर करे। परन्तु यदि वह चाहे तो नीचे अपने सद्दी हस्ताक्षर भी कर 
सकता है। 

२. प्रष्टंकना उसी विद्धेख पर अथचा अनुपर्णी ( 0|]0786 ) पर छी 
करनी चाहिये। 

३. यदि सामूहिक झआादाता हैं तो पृछ्छंकना करते समय सब व्यक्तियों के 
हस्ताक्षर होने चाहिय। 


४. “किसी प्रमण्ठल अथवा संस्था के नाम आये हुए धनादेशों पर 
पृष्ठाहुना करते समय: अमरंडल के नाम के साथ : के ज्षिए ” लिखकर अपने 
हस्ताक्षर एवं पद (268/ 8709/07) का उल्लेख करना चाहिये, उदाहरणार्थ 


> रेशम 5 


८ ज़याजी राव कॉटन मिल्‍्स लि०, गवालियर ? के श्रभिकर्ता को हरताज्षर निश्न 
प्रकार से करना 'चाहिये : ' 


ए€४ 770 । 00) 780 (00(607 जयाजी राव कॉटन मिल्स लि. के लिये 


07 ई$07 »]]]$ 70 
70. 7. ॥४॥0९9 डी. पी. मंडेलिया 
७५09 2078 शमि[टट०फ7 ध्यचस्था संचालक 


४. यदि धनादेश में ऐसी स्त्री 'आदाता” है जिसका अब विवाह हो चुका 
है परंतु धनादेश-प्रासि के समय वह 'अविवाहित्ता थी तो उसे अपने हस्ताक्षर 
विवाहित नाम से करने चाहिये तथा साथ ही में झपना पू् नाम 
देना चाहिये । 

उदाहरण, रमा गोखले जिसका विवाहित नाम उपा दांडेकर दै उसको 
“उचा दांडेकर ( उर्फ रमा गोखले ) ” इस प्रकार हस्ताक्षर करना चाहिये । 


६. प्ृष्टांकना के समय उपाधियां नहीं लिखनी चाहिये । 


७, विवाहिता स्त्री को प्रष्टांकना करते समय अपने नाम से इस्ताक्षर करने 
चाहिये और याद में वह किसकी पत्नी दे इसका उल्लेख कर देना चाहिये, 
उदाहरण :--- 

009॥08 (90[६9]6 रमा गोखले 
(ए४6७ ०06 ७5. 0. ७०४॥४५४०) (श्री, गो, दा. गोखले की पत्नी) 

७, सामुहिक झादाता के नाम के धनादेश की कोई एक व्यक्ति अगर वह्द 
अधिकृत है तो प्रष्ठांकना अपने हस्ताज्षरों से कर सकता है । इसी 
प्रकार अपने प्रधान फी जगह अधिकृत अभिकर्ता एष्टॉकना कर सकता है । 


सामने के पृष्ठ पर पृष्ठांकना के कुछ डदाहरण दिये हैं। 


उपयु क् सावधानी के साथ किसी भी परक्राम्य विलेख पर एण्टांकन होना 
चाहिये । ऊपर फेवल ऐसे उदाहरणों का उस्लेख किया गया है जो विशेष 
रूप से देखने को मिस्तते हैं, ( विशेष विवेचन के लिये देखिये 827[०॥ पु 
[8 6 शिक्रणा€6 व ॥गाता॥ फ व, पद्रायढ्। 09 43-53, 
5घ &कआाठ॥. ) ह 

शोधक अधिकीपिक और उसका दायित्व (/४ण॥8 ऐशाह० 
6८ 95 4/॥ऐ05 ) तथा घनादेशों का अनादरण । 

हम यह बता घछुके हैं कि जिस आहक का चल लेखा अधिकोप में होता 
है उसको अपने झ्ाहक के सब धनादेश नियमी होने पर तथा उसके छेखे में 
पर्याप्त राशि होने पर, भ्ुगताने पढ़ते हैं। यह अधिकोप का दायित्व महत्वपूर्ण 
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है एवं परक्राम्य विलेख विधान की धारा ३१ के अनुसार यह कार्य करने के 
लिए वह वाष्य है। इस धारा के श्यनुसार “धनादेश के पाहायी के पास 
झाहरवा की पर्याप्त निधि ( 70॥0 ) है जो ऐसे धनादेशों के भुगतान के लिये 
समुचित रुप से कार्यान्वित की जा सकती है, तब ऐसा झादेश होने पर उसे 
भुगतान करना चाहिये अन्यथा भुगतान न करने का दोपी होने पर, ऐसे दोप 
से आाहर्ता को जो हानि अथवा उति ([04792८) हुई दो उसकी पूर्ति करनी 
पढ़ेगी ।”” इस घार। के भ्रनुसार ग्राहक के घनादेशों का भुगतान निरन निर्वेन्धों 
के अनुसार झधिकोपष को करवा पड़ेगा +--- 


१. आहक का अधिकोप में ऐसा कोई लेखा होना चाहिये सिस पर घना- 
देश झ्राहरित करने का अधिकार उसे ग्राप्त हो; २. लेखे में धनादेश का भुगतान 
करने के लिये यथेष्ट श्वववा पर्याप्त राशि होनी चाहिये--यह्द पर्याप्त राशि 
सामान्यतः ग्राहक के लेखे का समाकल्नित शेष ( (760॥ फ्श्ञशाट८ ) होगा 
शथवा यदि झधिकोप ने उसका थ्धिविकर्प स्वीकृत किया होगा तो अधि- 
बिकर्ष की रकम का भी संबंध होगा; ३. घनादेश समुचित पपन्र ( 0707 ) 
में एवं नियमी ( १८४७।४४ ) होना चाहिये; ४. धनादेश का संघारक घना- 
देश को थ्धिकोप के कार्यालय-समय में ठथा समुचित प्रकार से उपस्थित 
करे तथा कोई अवेधानिकता धनादेश में न हो । <. घनादेश की उपस्थिति 
समुचित समय ( [२९४50॥9]6 ) के अन्दर की गई हो। 

झगर किसी भी घनादेश में उपयुक्त बातें पूर्ण रूप से हैं एवं उसमें 
किसी सी प्रकार का वेघानिक दोप नहीं है तो उस धमादेश का भुगतान 
अधिकोप को करना पड़ेगा अन्यथा वह प० व० विधान की घारा ३१ के 
अनुसार आहक की हतिपूर्ति एवं हानिपूति करने का उत्तरदायी होगा। इस 
प्रकार शगर धनादेश में उपयुक्त पाँच में से कोई एक पोष है तो अधिकोप 
उसका भुगतान नहीं करेगा । इसी प्रकार धनादेश के भुगतान करने के विपय 
में जो आवश्यकताएँ हमने रेखांकन, प्रांकना तथा प्रपत्र ( #077॥ )में 
देखीं उनका भी शधिकौपिक को पूर्ण रूप से पालन करना पड़ता हैं। इसके 
अतिरिक्त कभी ग्राहक अपने अधिकोप को अपने नाम आये हुए घनादेंश 
संग्रहण के लिये भेजता है तथा उनकी राशि पर धर्ादेश घाहरित करता है 
ऐसे धनादेश आहरित करने के पूथ झ्ाहक को चाहिये कि वह धनादेशों के 
संग्रहण के लिये पर्याप्ष समय दें श्रन्यथा उस घनादेश का अनादरण होने पर, 
उसका उत्तरदायित्व श्रधिक्रोष पर नहीं होगा । 


अतः झ्राहक को तो उपयु क्त निर्वेन्धों का पूर्ण रूप से पालव करना चाहिये 
दिन्तु अधिकोपकों को भी धनादेश नियमी हैं एवं उसकी उपस्थिति की पद्धति 


भी ढौक है, ग्राहक के हस्ताक्षर कूट नहीं हं-- यह सब देखकर ही भुगतान करना 
चाहिये । इसक्तिये गधिकोप को निम्नलिखित वचठों का ध्यान रखना प्दाहिये ३---- 

१. धनादेश विवृत है श्रथवा रेखाहझित है तथा रेखांकन सामान्य अथवा 
विशेष है क्योंकि रेखांकन के भी भिन्न भिन्न पर्थ होते हैँ तथा 'अधिकोप 
रेखांकन के अनुसार अगर घतादेश का भुगतान नहीं करता तो वह स्वयं उस 
घनादुश की राशि के लिए उत्तरदायी होता है ( देखिये परक्राम्य विलेख विधान 
धारा १२६,१२७ शोर १२६ ) | 


२. जहां धनादेश उपस्थित किया गया है उसी शाखा पर वह 
आहरित है अथवा नहीं? क्योंकि सामान्यतः कोई भी झ्ाइक अ्धिकोप की 
जिस शाखा में लेखा है उस शाखा के अतिरिक्त अन्य शाखा पर घनादेश 
शाहरित नहीं कर सकता । किन्तु श्रगर ऐसा विशेष अधिकार ग्राहक को दिया 
भ्या हो तो अ्धिकोप को उन घनादेशों का भुग्ताव करते समय ऐसे 
अधिकार का ध्यान रखना चाहिये क्योंकि इस दुशा में उसका अभधिकार एवं 
उत्तरंदायित्वत चही होता है जैसा कि आहक के लेखे बाली शाखा पर घनादेश 
आाहरित किये गए हों । 

३. चिक्ृत धनादेश, कूट धनादेश, वीतकाल घनादेश, पूर्वतिथीय 
( !॥९८0४(८० ) अत्रवा उत्तरतिथीय धनादेश : इस संबंध में हम पर्याप्त 
विवेचन कर चुके हैं | पीतकालीय 'धनादेश का भुगतान अधिकोष ग्राहक की 
ग्रनुमति प्राप्त करने पर ही कर सकता है श्रन्यथा उसे बीतकालीय घनादेश 
लौटा देना चाहिये । 

४. प्रपत्र का नियमी (सद्दी ) रूप में होता : धनादेश का जो 
प्रपन्न ( 7077 ) हम ऊपर बता चुके हैं उसी रूप में धनादेश का आइरण 
हुआ है थ्थवा नहीं यह देख लेना चाहिये। अगर धनादेश का प्रपत्र शुद्ध नहीं 
है तो घनादेश का भुगतान नहीं करना चाहिये। 

४. शाहर्ता के हस्ताक्षर कूट तो नहीं हैं यह सी पूर्ण सावधानी से 
निदर्शन हस्ताक्षर के आधार पर देख लेना चाहिये । 

६. राशि भेद--किसी भी प्रकार से धनादेश में अंकों में तथा शब्दों 
सें लिखी हुई राशि में श्रंतर नहीं है--प्रह भी देख लेन चाहिये । यदि इन 
राशियों में झंत्तर होता है तो विशेषतः अधिकोप ऐसे घनादेश “राशि सेद” 
लिखकर लौटा देते हैं । 

७. घनादेश में किसी प्रकार से महत्वपूर्ण परिवर्तन नहीं किये गए हैं । 
अथवा पेसे परिवर्तन हैं तो उनके क्षिपु आाहर्ता के पूर्ण इस्ताक्षर किये गए ईं, 


_ दैधरे 


यदि ऐसे परिवर्तनों के लिए आएक के दस्ताणर नहीं हैं तो श्रधिकोप ऐसे 
घनादेशों का भुगतान नहीं करेगा तथा उन्हे “मद्रच्यपूर्ण परियततन अन- 
इस्ताषरित” ( [लाश शप्टशांतगा व शंहालर्त ता ॥0 एण- 
#प०त ) लिखकर क्लौटा देगा। 


८. धनदिशों पर प्रष्ठॉकना निग्रमी रूप में (॥ ॥28ुपोश' ई07॥ ) 
है श्रधवा नहीं--यह भी देख लेना होगा । जहाँ तक वाहक घनादेशों का संयंध 
है, यदि उन पर विशेष एटॉकना भी की जाय तब भी उनका भुगतान वाहक 
धनादेशों की तरह ही किया जायगा । इस संग्रंव में परफ्राग्य विलेख चिचान 
की घारा ८४ (२) उल्लेखनीय है; जिसके श्रमुसार “जहाँ एक घनादेंश मूलतः 
( 0879 ) बाहक को शोधनाथ्थ ( 4590]0 ) बनाया गया है 
उस दुशा में उसका यथाविधि भुगतान ( रिकएाएआ६ वी तैंपट ८0पा४० ) 
करने पर पभाहायी उन्मुक्त ( )5ट979० ) हो जाता है; इसका किसी भी 
प्रकार से ध्यान रखने की श्ाचश्यकता नहीं कि उस पर पृष्ठाकना सामान्य हूँ 
अथवा चिशेप है तथा प्रष्ठेंकना का तात्पये आगे परफ्रामण रोकने का श्रयवा 
चर्ज ( (25८[४०७ ) करने का हैं ।”* आदेश धनादेशों पर एणरॉंकना ठीक एवं 
नियमित प्रकार से की गई है श्रथवा नहीं यह देख लेना चाहिये, यदि श्टाकना 
डीक न हो तो अधिकोप ऐसे घनादेश “अनियमी प्रश्ठंकना ( [08 पवि * 
एछतव०05९४८४६ )” लिखकर लोग देते हें । 


यथाविधि भुगतान: यहाँपर हमको यह भी जान लेना चाहिये कि 
“य्रथाबिधि भुगतान” किसे कहते हैँ ? परक्रास्य घिलेख विधान-ध।रा १० के 
अनुसार “यथाविधि भुगतान का” धर्थ है वह भुगतान जो पूर्ण विश्वास के 
साथ थिनो किसी उपेक्षा के विलेख की स्पष्ट-अवधि के अनुसार जिसके पास 
वह विलेख है, पैसे किसी भी व्यक्ति को ऐसी परिस्थिति सें किया गया हो 
जिसमें कि यह विश्वास करने के लिय्रे कोई भी श्राधारभृत का कारण न हो कि 


१ "एडिटर द लोश्वु।ट 5 णांहरंगर्वा। 2कु/ट5टवें 00 922 [बता 0 
छशदाश, प९ व्रचएल्ट 5 वॉ5लीबाएटव 99 $वागाशा। वी 2 ८0056 ४0 दी८ 
एथ्वारा प्रशर्र्ण 7फंप्रीडददापीा]ड. द्वाज शवंभ्रइशारत: फ्रोधीर ॥ 7 ० 
0. एव 4##0वााह प्रैशरणा, दावे वर।//ंधिकरवावीगह परीधा वा। ऋातोी 


शावैणइशा।शा( इप्राझ॑ण5 04९घवांट छ ९र्टॉसवे९ शिवीश ॥2एकांदांणा, 
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«- देछद «» 


उसकी ( बिलेख ) की राशि का भुगतानप्राप्त करने का वह श्रधिकारी 
नही छल ! प्‌ 


इस परिभाषा के अनुसार १. उस बिल्ेख पर पद्कारों हारा किय्रे हुए 
सुरानों के श्रतुसार भुगतान होना चाहिये, २. वूसरे यह खुगतान पूर्ण विश्वास 
के साथ एवं बिना किसी प्रकार की उपेक्षा के होना चाहिये, ३. तीसरे भुगतान 
उस व्यक्तिकों होता चाहिये जिसके पास विलेख हो तथा, ४. चौथे यह विश्वास 
करने के लिए कोई शराधारभुत कारण न हो कि उस व्यक्ति को उसका भुगतान 
प्राप्त करने का अधिकार नहीं है । यदि ये सब निर्वन्ध रण होते हैं तो अधिकोप 
द्वारा किया भुगतान यथा-विधि झुगताल होगा । इस परिसाषा के अजुसार 
किसी भी उत्तरतिथीय धनादेश का भुगतान श्थवा विशेत्र रेखित धनादेश 
का भुगतान किसी भअ्रधिकोप के द्वारा न देते हुए खिड़की ( (-०0परशा०० ) पर 
देना आदि यथांविधि भुगत्त/न नहीं होंगे । 


धनादेशों को लौटाते समय अधिकोप उनका भुगतांन न करने का 
कारण देते हैं तथा ऐसे कारण प्रत्येक धनादेश पर अलग शलग लिखने के 
स्थान पर थे स्व कारणों की एक मुद्वित (िंगाट्त ए079 ) अपर 
रखते हैं तथा जिस कारण से घनादेश ल्लौटाया जाता है उस कारण के प्रक्ष 
('पधाए०८४ ) पर चिन्द ( / ) लगा देते हैं। इस सम्बन्ध में सामान्यतः 
निम्न शब्द प्रयोग होत्ते हैं।--- 
ए. 70, (7९(६८४ ६0 072ए८7 ) थाहर्ता से पूछिये। 
5, (. ( ॥06९८६७5 706 टोध्या८त ) संग्रहण नहीं हुआ। 
व. 8. #, (+०6 5एरलिंटआ। कए४0 ) अश्रपर्याप्त राशि । 
» 5८ के, 72. ( 0:05 6८ ध80०7०५ 0(6: ) राशिमेव । 
9. 4, ( छ/व078ढ2776705 477८8 ०]9/ ) अनियमी प्रष्ठांकना । 
« 2 ( 72728 ए6० +08८९४३४८० ) खत आहर्ता। 
0] ( ४० 4०८०००६ ) लेखा नहीं है । 
( ?08757760 67 $६46 (।९वुप८ ) 
उत्तरतिथीय अथवा वीतकालीय घनादेश। 
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8. 9 फ्टा5 3ं07900725 [6 आदर्ता का हस्ताक्षर भेद । 
१०. जिातेएाइशग6्णा उ€्तुणाए725 ८णाविियाशा0ा 
पृष्ठोंकना-प्रमाण आवश्यक्रता 
११, शकशिटा4 शॉी220070 70 ०070 
महजपूर्ण-परिवर्तन थ्नहस्ताक्षरिति 


झभी तक आऑग्ल भाषा का अयोग ही अधिकोपण ब्यवहारों में होने के 
कारण घआग्ल शब्द प्रयोग ही दिये गये हैं तथा उनका हिन्दीकरण भी 
साथ-साथ ही दिया गया है जिनका प्रयोग अधिकोपण व्यवहार में होना अग्र 
प्रारम्भ हो जाना चाहिये। 


अधिकोप का दायित्व ; घनादेशों का सुगतान करते समय अधिकोप 
को उपयु क्त बातों की विशेष सावधानी रखनी पड़ती है श्न्यथा गलत भुगतान 
का दायित्व उस पर शआाता हैं और ऐसे गलत भुगतान किये हुए धनादेश की 
राशि से चद्द आहक का लेखा विकलित ( 70८040 ) नहीं ऋर सकता | किन्तु 
थ्रगर किसी भी प्रकार से आहक की चअसावधानी के कारण कूट हस्ताक्षर 
के धनादेशों का वह यथाविधि भ्ुगवान कर देता हैं वो उसकी जिस्मेद्यरी 
आइक की होगी। इसी अकार कूट घनादेश अधिकोय को भ्रुगतान के लिये 
उपस्थित हो रहा हो तथा इसका क्लान ग्राइक को हो तो उसे चाहिये कि बइ 
शंधिकोप को इसकी सूचना दे अन्यथा उसका दायित्व ग्राहक का रहेगा। 
यही बात महत्वपूर्ण परिवर्त नों की ६। इसलिये झ्धिकीपिक को धनादेशों का 
मुगतान करते समय पूर्ण सावधानी से काम लेना पदुत। हैं क्योंकि वह ऐसी 
क्ंची में फेसता हैं जिससे यदि एक ओर बढ असावचानी से अ्नादरण करता 
हैं तो वह आइहक फो होने वाली क्षति के लिये जिम्मेदार होता है. तथा दूसरी 
ओर यदि वह ऐसे घनादेशं का शुगतान कर देता है जिनमें किसी ग्रकार का 
दोप हैं तो उसका दायित्व डस पर होता ह 

अधिकोप ग्राहक के धनादेशों का झ्ुगतान कब रोक सकता है ९ 
निम्न परिस्थितियों में अधिछोप आहक के श्रनादेशों का भुगतान बिना किसी 
अकार के दायित्व के रोक सकता हैं :-- 

अ. भुगतान रोकने के लिए ग्राहक का आदेश उसको मित्रा हो । 

व. आहर्ता की मृत्यु, दिवालियापन एवं पागलपन : इन बातों 
की सूचना पाते ही अधिकोप को आहक के किसी भी घनादेश का मुयतान 
रोकने का अधिकार है। किन्तु आहक की रत्यु की सूचना यदि अधिकोप की 
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न मिली ही तो आहक द्वारा झत्यु पूर्व आइरिंत धनादेशों का आुगताने चेंहं 
कर सकता है तथा उस राशि को वह आहक के लेखे में घिकलित (॥0८00 
करने का अधिकारी है। इसी प्रकार आहक के पागल होने के पूर्व आ्राहरित 
किए हुए धनादेशों का भुगतान भी वह सूचना पाने के पूर्व कर सकता है । 


(कक) प्रधधमण आदेश ( (5४5078॥26?8 ०:0०५ ) की प्राप्ति पर; 
यदि किसी झाहक के विरुद्ध भ्यायाज्ञय का उसके लेखे को बन्द करने का 
थ्रादेश प्राप्त होता है तो उस दिन से अधिकोष को उसके द्वारा आइहरित 
घनादेशों का भुरातान रोक देना चाहिये । 


(उ ) यदि अधिकोप को यह ज्ञान हो जाय कि घनादेश उपस्थित करने 
चाल्ता व्यक्ति उसका स्वत्वधारी स्वामी (२27(पिं 0०%9८४ ) नहीं है 
सो घनादेश का भुगतान रोक देना चाहिये। 

(ग ) यदि ग्राइक अपने लेखे को किसी श्न्य व्यक्ति के नाम इस्तांतरित 
फरंता है. एवं उसका ज्ञान अधिकोप को प्राप्त हो ज्तता है श्रथवा सूचना 
था जाती है झयवा ग्राहक किसी संस्था का प्रन्यासी होंने के नाते, प्रन्यास 
लेखे का निजी कार्यो के लिये उपयोग कर रहा है । 


संग्राहक अधिकोप : आहक के द्वारा उसके नाम आये हुए घन दुशों के 
संग्रहण की वैधानिक जिम्मेदारी अ्धिकोप की न दवोते हुए भी, ग्राहक के 
घनादेश, विपन्न आदि का रुअहण करना अ्रधिकोप का एक कार्य हैं। तथा 
यह कार्य बह आ्राहक के प्रभिकर्ता के नाते करता है। संग्राहक अधिकोप के 
नाते अधिकोप का कुछ विशेष उत्तरदायित्व होता है जिसका ज्ञान होना 
आवश्यक है। 


अधिकोप जब आहक के नास के अनारेखित घनादेशों का संग्रहण करता है 
तथा बाद में यह ज्ञात होता हैं कि उस घनादेश पर की गईं एष्ठांकनां कूट 
(7072० ) है तो झधिकोप उस घनादेश के स्व॒व्वधारी स्वामी के प्रति 
उत्तरदायी होता है क्योंकि ग्राहक उस धनादेश का स्वत्वथारी स्वामी नहीं 
होता। किन्तु ऐसे धनादेश का रुपया वह अपने ग्राहक से प्राप्त करने का 
हवस होता है क्योंक्रि अधिकोप केवल अंतिम पृष्ठांकक ले ही हानिपूर्ति से 
सकता है। 


दूसरे, चदि झधिफोप अपने झाहक के लिये क्रिंली दुसरे व्यक्ति के नाम के 
धनादेश संग्रहण करता है तो चद्द राशि उसे उस अन्‍य व्यक्ति क्रो देनी पढ़ेगी 
क्योंकि विश्वुत घनादेश ( ()9८०७ (४८००८ ) होने के नाते उसको अपने 
ग्राहक से अच्छी उपाधि नहीं मिल सकत्ती । 
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तीसरे विद्वत्त धनादेशों का भुगतान संघारक द्वारा श्ाहार्यी थविकोप से 
प्राप्त किया जा सकता है एवं डनका भुगतान किसी अधिकेप द्वारा ही होना 
चाहिये, ऐसा कोई वन्धन न होने से शधिकाप को ब्रिश्वुत्त धनादेशों के 
संग्राइक के नाते कोई मो वैधानिक संरशण नहीं हैं। परन्तु रेखित घनादेशों 
के संग्राहक के नाते संग्राहक अधिकोप पूर्ण रोति से सुरह्षित दे यदि चह 
पूर्ण विश्वास के साथ एवं बिना किसी उपेद्या के ( छघाएणा स्टडी 
8८०८९) संग्रहण करठए हैं, तथा ऐसा संग्रहण फेबल माहकरों के लिग्े ही किया 
जाता है। यदि अधिकोपिक संग्रहण के लिये झाण हुये घनादेशों को स्वीकार 
करने के पूर्व उनकी एप्ठांकना को प्रमाणित नहीं कर लेता अथवा रेखांकेन के 
क्रमुसार कार्य सहीं करता अघवा जिन घनादेशों का आदाता आएक न होते 
हुए धन्य घ्यक्ति है तो श्रधिकापिक उपेज्या से € शयंता ३ेरटट्टा8९7९० ) 
कार्य करता हुआ सममा जायवेगा। इसलिये घधिकीपिक को अपनी पूर्ण 
चैथ्ानिक सुरक्षा की इृष्टि से केवल ये रेखित घनादेंश, जिनमें ग्रादाता आएक ऐए, 
उन्हीं धतादेशों का पूर्ण विश्वास एवं बिना किसी प्रकार की उपेणा के संप्रहण 
करना चाहिये जिससे उसे परक्काग्य विलेख विधान की १३१ धारा के 
अंतर्गत संसत्ण मित्ते। इसी प्रकार संग्रहण फे लिये झाये हुए घनादेशों का 
यदि झनाद्रण होता है तो उसको सूचना उसे अपने म्राहक की तुरन्त दे देनी 
चाहिये जिससे चह श्रन्‍्य दायी पक्षकारों ( 4709[८ कित0८5 ) से घनादेश 
की राशि भाप्त कर सके । 


धनादेशों के उपयोग से लाभ ; 


घनादेश वर्तमान भार्थिक स्थिति में बहुत ही मह्जपूर्ण विलेख है लिखके 
द्वारा पाश्रात्य देशों सें विशेषतः सब विनिमय ध्यवहारों का भुगतान किया 
ज्ञाता है परन्चु यह कभी न भूज्ञनर चाहिये कि घनादेश द्वारा भुगतान सम्ते 
भुगठान होता है ध्र्थात्‌ उसका आदान होने पर ही चह भुगतान पूर्ण समझा 
जायेगा । फिर भी भुगतान का साध्यम ( '४टवतप७१ ) होने की चजह 
से इनके उपयोग से समाज को बहुत लाभ होता हैं। 

पहिले, अधिकोपों में मुद्दा रहने के कारण बह घन सुरक्षित रहता है 
एवं उस धन का उपयोग दुन॑दिन भुगतान के लिये घनादेशों हारा किया 
जाता हैँ । 

दूसरे, धनादेश-पुस्तके ( (६९०८ छै00:5 ) अगर किसी कारण चश 
अथवा घसावधानी से बदि खो भो जायं तो श्रतिकोप को उसको सूचना 
देने से कोई भी अनधिकृत व्यक्ति उन थबनादेशों का उपयोग नहीं कर 
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सकता किन्तु यदि अपने पाख रखा हुआ घन खो जाय अथवा चोरी चल्षां 
जाय तो हमेशा हानि द्वी होती है । 

तीसरे, धनादेशों से किसी भी बड़ी से बढ़ी रकस का भुगतान किया 
जा सकता है, तथा अ्धिकोप शआादाता के हस्ताक्षर धनादेश पर भुगतान के 
समय लेते हैं जो प्राप्ति-पत्र ( २८८९४०४७ ) का काम करते हैं तथा आहक 
को अलग प्राप्ति पन्न लेने की श्रावश्यकता नहीं रहती क्योंकि किसी भी समय 
न्यायालय में धनादेश पर पाने वाले के किये हुए हस्ताक्षर प्राप्ति का प्रमाण 
माने जाते हैं । 


चौपे, रुपया श्रथवा घन जो अधिकोप में समय समय पर जमा किया 
जाता है तथा समय ससय पर झआदहरित किया जाता है, उसका लेखा अधिकोप 
अपने पास रखते हैं शिससे आहक को अपने आय-ब्यय का अलग लेखा लिखने 
की आवश्यकता नहीं होती क्योंकि उस लेखे के विवरण से उसको पूर्ण ज्ञान 
प्राप्त ह सकता है। 

पाँचवें, धनादेशों के उपयोग से विधिग्राह्म मुद्रा का उपयोग कम हो 
जाता है जिससे अधिकोर्पों को श्रपनी निधि भी कम रखनी पइ़ती हैं, जिससे 
बहुमूल्य घातुश्रों--स्वर्ण तथा चांदी--के उपयोग में मितब्यग्रिता होती है। 


छुटवेँ : घनादेशों द्वारा भुगतान पन्न-मुद्रा की अपेक्षा श्रधिक सुगम 
एुवं सुविधाजनक एवं सुरक्षित होने से च्यापार तथा उद्योगों को उत्तेजन 
मिलता हैं, जो सामाजिक दृष्टि से वांछुनीय है । 


उपयुक्त ज्ञार्भो के होते हुए भी भारत में केवल कुछ बड्डे बड़े शहरों में ही 
जैसे वंगरई, कल्लकप्ता, मद्रास, कानपुर आदि, घनादेशों का उपयोग होता है 
किन्तु वह भी अ्रपरिमित प्रमाण में नहीं है। भारत में इसक। शधिक उपयोग 
द्वीने के लिये सबस्ले प्रथम देश.के विस्तार एवं जनसंख्या के अनुसार अधिकोपण 
का विकास होना चाहिये तथा जनता को अधिकोषों की ओर शाकर्पित करने के 
लिये प्रचार कार्य दोना चाहिये तथा श्रधिकोपण व्यापार में भी सुष्य्रस्थिता 
होनी चाहिये जिससे झधिकोपों का प्रविज्ञीयन ( [)550]प४0४ ) न हो 
निससे जनता का विश्वास उस्पन्न हो करके। इसीके साथ साथ देश की 
सासान्य शेक्षणिक परिस्थिति के श्रुसार शआग्ल सापा के स्थान पर आंतीय 
भाषाओं का अथवा छिंदी का प्रयोग होना आवश्यक है । 


“विनिमय चिपतन्र ( 3]8 ० #डटाछा 98८) ; 


विनिमय विपन्नों का उपयोग अन्तर्राष्ट्रीय तथा आँसरिक ब्यापार में 
आधिर्ू सुविधाजनक होता ई क्थोंक्ति इनके उपयोग से परेंपकू तथा निर्यातर्कों 
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( 0०7भ27०7$ 6८ ८८००४८८४ ) को साल भेजते ही विपन्न का रुपयों 
उसके अपहरण ( ]0800ए70 78 ) द्वारा प्राप्त हो सकता है; उस्ती प्रकार 
झायातर्कों तथा परेपणी ( ॥77070702८ए8 6७८ ८०7श४्ं87८८५ ) को भी 
लाभ होता है कि उनको उस जिपत्र का स्रुगतान करने के लिए कुछ प्रचधि 
मिल जाती है जिससे उस अवधि में थे अपना माल बेचकर रुपयों का 
झुगवान कर सकते हैं। इलसे परेपक एवं निर्यातकर्ताओं को भी शीघ्र 
रुपया भ्राप्त हो जाता है तथा परेषणी और थ्रायातर्कों को भुगतान करने के 
लिए झवधि भी मिल जाती है जिससे झ्रंतरिक एवं अंतदेशीय व्यापार की 
उन्नति होती है। ये विपन्न दो प्रकार के होते हैं--विदेशी विनिसय चिपत्न 

(79कलह० 95 ० 5िडटोशा8०) वथा दूसरे (गाश्यते 97]5 ० 
एछडथाथ78०) देशी विनिमय विपत्र । इनमें पहिले प्रकार के विनिमय विपन्रों 
का उपयोग विदेशी व्यापार सें तथा दूसरे प्रकार के विनिमय विपन्नो का 

उपयोग देश के अंतर्गत ध्यापार में किया जाता है | 


विनिमय विपत्र की परिभाषा ; परक्रास्य विज्ेख विधान की धारा 
४ के अनुसार “विनिमय विपन्न लेखक का वह विखित अनिरबन्ध श्रादेश किसी 
व्यक्ति के लिये होता है, जिस पर बनाने वाले के हस्ताक्षर हों; जिसमें किसी 
निश्चित ब्यक्ति को भ्रथवा उसके भादेशानुसार किसी श्रन्य प्यक्ति को झथवा 
उसके घाहक को निश्चित अुद्राये दे।”” इस प्रकार विनिमय विपत्र किक्षी निश्चित 
व्यक्ति के नाम सिखित झादुश होता है, जिसमें भुगतान के लिये भी निश्चित 
रझूम का उल्लेख होता है तथा, यह रकम किस्री निश्चित ब्यक्ति को श्रथवा 
डसके झादेशानुसार अथवा वाहक को '“अद्राएँ प्रदान की जाय॑!; ऐसे विलेख पर 
बनाने चाछ्ते के हस्ताक्षर भी हों। 


इस परिभाषा के अनुसार किसी भी विल्लेख को विनिमय चिपन्न हम तभी 
फट् सकते हूँ जब उसर्म निम्नलिखित बातें हों :--- 


१, लिखित भ्रादेश हो । 
२, इस श्रादेश में किसी प्रकार का नियन्ध ( (०70॥8075, शत ) 
नहो। 


३. आदेश देनेवाले व्यक्ति के हस्ताण्षर हों। 

४. शभ्रादेश किसी निश्चित व्यक्ति के नाम से हो। 

४. भुगतान की जो रकम हो वह निश्चित रूप में दी गई हो । 
६. जिस व्यक्ति को भुगतान देना है वह प्यक्ति निश्चित हो। 
७. झुगतान का समय कली निश्चित हो। 
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इन बातों में पह्चिली ६ बातों का विस्तृत विवेचन ग्रष्ट ३९२१-२२ पर 
किया गया है । 

जहां तक “भुगतान के निश्चित समय” का संबंध है, विपत्र में यह स्पष्ट 
रूप से दिया हुआ होना चाहिये कि उसका भ्रुगतान “माँग पर” ( (00 १८- 
7800 ) हो अथवा सविष्य सें किसी निश्चित समय पर हो” । विपत्नों के 
आहरण में विशेषत: 'देखने परा (/५ #ंएहत ) “उपस्थिति पर” 
( 07४ ए7९8८यात्रा070 ) श्रथवा “देखने के बाद” ( 0६८४ $806 ) इन 
शब्दों का प्रयोग होता है । प० घि० विधान की घारा २१ के अनुसार 'देखने 
पर! तथा “उपस्थिति पर! इसका अथ माँग पर उसका भ्रुगतान' हो यह होता 
है किंतु “देखने के बाद ! का अर्थ बह होता है कि भुगतान की अ्रवधि विपत्र 
देखने के दिन से श्थवा स्वीकृत्ति ( 0८८८|०४४॥८८ ) के दिन से निकालनी 
होगी । जहाँ पर इनमें से किसी भी प्रकार के शब्दों का भ्रयोग नहीं किया गया 
है. अथवा भुगतान का समेय नहीं दिया है उस विपन्र अ्रथघा पतिज्ञा अर्थ 
पन्न का भुगतान सांय पर होगा, ऐसा समझा जायगा ( धारा १६ )। 

विपत्रों के प्रकार ; विपन्नों का वर्गोकरण भिन्न भिन्न प्रकार से किया गया 
है जिसमें से पहिला वर्गकरण स्थान के अनुसार विपत्र दो प्रकार के द्वोते हैं; 
२. विदेशी विनिमय विपन्न तथा २. देशी विनिमय चिपन्न। देशी विनिमय 
विपन्न वे होते हैं ज्ञो भारत में बनाये गए हों भ्रथवा श्राहरित हुंए हैं एवं 
जिनका भगतान भारत में हो अथवा भारतीयों पर भझाहरित किये हुए हों 
( धारा ११ प० वि० वि० ); तथा जो विपन्न इस प्रकार से नहीं बनाये गए हैं 
पे घिदेशी विनिमय विपन्न होंगे ( घारा १२ प० वि० वि० )। 


: विपत्रों के निदर्शन 
* ( 59८९०४7९७०५ 06 9॥]58 ०६ &5८४५४४० ) 
१--दर्शनी अथवा अमिया चन विपत्र : 


ध 





प््ि रु? सात्र कलकत्ता, १ झगरत १६२९० 

अभियाचन पर श्री राम नारायण लाख एन्ड समन्‍्स, 
, श्रल्लाहबाद को, अथवा उनके आदेशानुसार प्राप्त मूल्य 
' के ढाई सौ रुपयों का भुगतान कीजिये । 





, सैवा सें-- 
श्री भागामल जैन .... हरिहरनाथ 
५0 है ४ 
न्‍सनालसकननल्‍ल७मानक८>ममड 7पकण 'ए भे फ-८- न" ककननपलअअकानन पहन करमपप्मकन पट “लाए 5 पल +भपम उज. 
सु. वि, २-२३ 
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२--स्ंवरदेशी सामयिक्र विनिमय विपत्र ३ 








सुद्दांक <) कलकत्ता, १ जनवरी १६९२ 
रु० ९००) सात्र 

ठीन मास के उपरांत, प्राप्त मृक्य के पाँच सी रुसये 
का हरी राम नारायण लाल भलाहाबाद अथवा उनके 
आदेशाजुसार भुगतान कीजिये ) 

सेवा में-- 

श्री भागामल जेब हरिदरनाथ 
कानपुर 





३--विदेशी विनिमय पत्र ; 








सुद्रोक्ष 988079 चंत्रह १ जनवरी १६२१ 
7 £० मात्र 
दुश नोपरांत नब्बे (६०) दिठ, इस प्रथम प्रति फे (इसी तिथि 
एवं अचधि की भ्रन्प प्रतियाँ अदेय) प्राप्त मूल्य के खात सौ पचास 
स्पये लंदन स्थित इन्पीरियंज वंक को भुगतान की जिये । 
खत्ता स॑-- 

जॉन गिखवर्ट एन्ड कम्पनी 
पुस्तक प्रकाशक एवं विक्रेता दिनेश कुमार 

१० लोस्थार्द स्ट्रीट, लंदन ह 





विदेशी विनिमय विपन्नों का आइरण तीन प्रतियों में किया जाता है 
जिसकी प्रत्येक प्रति मित्त-मिन्न डाक द्वारा मेती जाती है, जिससे उनके खो 
जाने को संभावना न रहे तया जिसमें से केंवेल एक द्वी श्रत्ति का भुगतान 
होता है। इसके वाद पन्‍्य दो अतियां रद हो जाती हैं । ऐसे विपश्र की तौनों 
प्रतियों पर पक ही अंक होता है तथा अस्येक अति का उवब तक भगतान ह्दी 
सकता है जब तक उनमें से किसी भी एक पति का मगतान न किये गया हो 
परन्तु यदि अस्वेक भरतति पर प्ृांकना अयचा स्वीकृति भिन्न व्यक्तियों के पक्ष से 
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की जाती है तब प्रत्येक व्यक्ति एवं एप्ठॉकक उस विपन्न कौ प्रति पर उसौ 
प्रकार दायी होगा जेसे कि वे भिन्न-भिन्न विपन्न हैं। १ 

दूसरे वर्गोकरण के अनुसार विपन्नों को हम दो प्रकररों में बॉँड सकते हैं । 
एक चाहक वियन्न ( 3८४४८ 3॥5 ) किसी भी व्यक्ति को इनकी राशि 
प्राप्त करने का अधिकार प्राप्त होता है, यदि विपन्न उसके अधिकार में है । 
दूसरे आदेश विपतन्न ( (0746४ 35॥5 ) जिसकी राशि शृप्ठाकना पुवँ 
इस्तांतरण हारा किसी व्यक्ति के नाम परक्रामण करे बिना भाप्त नहीं दो 
सकती । 

तीसरा वर्यीकरण अवधि के अनु धार किया जाता है, जिसमें विपत्नों को 
हम दो श्रेणियों में बांदते हैं । एक दर्शनीय विपन्न अ्रथवा अभियाचन विपन्न 
( $8॥ 07 7067470 8!]8 ) जिनका भुगतान विपन्न की उपस्थिति 
पर होता है। तथा पूसरे सामयिक्र बिपत्र ( 77776 3]8 ) जिनका 
भुगतान विपन्न में लिखी हुई अवधि के पूर्ण होने पर ही किया जाता ई। 

चौथा वर्गीकरण विपन्नों के व्यवहार के अनुसार दो श्रेणियों में द्वोता 
है । एक व्यापारिक विपत्र---( ॥780० ]]5 ) जो केवल किसी ध्यापारिक 
व्यवहार के लिये आहरित एवं स्वीकृत क्रिये गये हो | तथा दूसरे अनुमह 
बिपन्न ( ॥८०८००५7००४४४07 8] )- जो किसी व्यापारिक हेतु के लिये 
आहरित एवं स्वीकृत न होते हुए किसी ज्ञात व्यक्ति की आर्थिक सहायता 
द्वारा उसे भ्रनुग्नहीत करने के लिये आहरित अ्रथवा स्वीकृत किये जाते हैं । 


विपत्नों के पक्ष: इस प्रकार चिपन्नों में त्तीन पक्ष होते हैं :-- 

'आहतो ( 7009ए9०८: )--उस व्यक्ति को कहते हैं जो विपन्न लिखकर 
उस पर झपने हस्ताक्षर फरता है। एवं यद्द विपन्न . उस व्यक्ति पर झाइरित 
किया जाता है जो उसका अधघमर्ण होता है। 


* ध्याह्मर्यी ( [0/909८० )--चह घ्यक्ति है जिसको विपन्न में लिखित रकम 
का भ्रुगतान करना पढ़ता है। यद्द विशेषतः अधमण होता है । 


१ झा ए झल्‍लोद्राइट गाव) 96 दादा की. कंद्वा5, ट्वूती, दवा 0था।8 
ग्राधाफशटवे द्वावे टगांदांतातड़ 4 सिप्णंत्रंणा 6 7: जीवों. €णाएिए्रर #5वदकी€ 
50 [णाह व$ 8 0पीश5 कश्यावांग ध्राफृदंतं,.- 657 ९ ईंवाड 08९0ीश' गाव 
6 5९, 97% ४९ गौ 5९६ ८णाहाफ्ा25 079 0॥९ 9, दवा 45 र्ागह्रागं भी रे 
शा णा९ ण पार कब, मै 6 5ध्कुबाबार थी, फ्डोंत 96 ट्ंगडारंधीर्वे, 

2629 ४ंणा5: + ज/॥ढा & 9श३इणा चललटर9४5 0 शातंजउ९5 -व्रॉलिशाई कताव5 
ग॑॑ धर शी! | [दशणक ण॒ चॉ[[थ९॥६ ईश50०5, ॥.6 दावे उप्र7डटच।।शा शावे0/52९5 
रण रहता; $मा६ दरार ववणेंरट ता उपर, (दवा: 45 है ६ फशार व 5९>दावार शी, 

“--7४ 7, ४300 7887, 86०, 432, 


प.ै४१-, 


अपहदाठा : जिसके पह में विपत्र लिखा जाता है एपुवं॑ जो इस लिखित 
ग्रादेश के अ्रनुसार राशि प्राप्त करने का अधिकारों हैं । 


विपत्रों की स्वीकृति ( 2४०८७/श॥०४ ०६ की॥8 ) : 
अभियाचन अथवा दर्शनी चिपत्रों में स्वीकृति का मश्न नहीं उठता और 
न स्वीकृति की श्रावश्यकता ही होती हैं । किन्तु सामयिक विपत्नों में आहार्यी 
( ])दफ८० ) उस समय तक उत्तरदायी नहीं होता जब तक विपत्र पर 
बह लिखित स्वीकृति नहीं देता। प्रस्वीकृत विपन्र को विकपे ()7व7 ) 
कहते हैं तथा स्वीकृत विपन्न को स्वीक्ृत-विपत्र ( /ै०८९८ए७४70८४ ) 
कहते हैं। यह स्वीकृति घिपन्न के बीच में “स्वीकृत” शब्द लिखकर 
आहार्यी द्वारा अपने हस्ताष्र करने से की जाती है। यदि भ्राद्ार्यी केवल 
इस्ताक्षर ही करता है तब भी बह विपत्र स्वीकृत ( .0८०८०(८० ) समझा 
जायेगा, जिसका श्र भ्राहायीं ट्वारा दायित्व लेना है । 
इस प्रकार की स्वीकृति श्रगर साथ कार्य अथवा प्रमंडल अथवा भ्रन्य 
संस्था के लिए. की गई हो तब अपने हस्ताक्षर के पहिले “के लिये”! 
( 907 0: 7९८: 770 ) यद्द लिखना धावश्यक है अन्यथा स्वीकृत करने 
पाला व्यक्ति वयक्तिक रूप से उस विपन्र के लिए दायी होगा । 


यह स्पीक्ृति दो प्रकार की होती हैं: १, सामान्य स्वीकृति जिसमें बिना 
किसी प्रकार के निर्यन्ध के विपत्न स्वीकृत किया जाता है। २, विशेषित 
( (१०४॥६८० ) स्वीकृति---जिसमें श्राह्मर्यी चिपन्न को स्वीकृत करने के पूर्व 
कुछ स्थान, रकम, समय पअथण्य श्न्य फिसी प्रकार के नियेन्ध लगा देने पर ' 
इस्ताछर करता है । भ्राहर्ता यदि विशेषित स्वीकृति मानता है तो उसको उन 
निश्नन्धों ( (000]0078 ) का भी पालन करना पड़ेगा श्रन्यथा विपत्र का 
झनादरण समझूना पड़ेगा। 

विपन्न को स्वीकृति हो जाने पर हम श्राह्यर्यी को स्वीकर्ता ( /0०८४- 
7४07 ) भी कह सकते हैं । 

सामयिक चिपत्नों की जो भुगतान की तिथि होती है उस दिन को 
परिपाक-तिथि ( ॥07४9 ० +कैएसाए ) तथा विपन्न को परिपक्त 
विपत्र कहते हैं । इन विपत्रों में झुगतान करने के लिये परिपाक-लियि के बाद 
तीन द्विन अतिरिक्त दिये जाते ४ । इस अतिरिक्त प्रवश्रि को शनुग्रह दिवस 
( [2995 ०६ (5770०० ) कहते हैं । 

घिपत्रों का अपहरण एपं उससे लाभ : विपन्न के संधारक को यदि 
रोफ की शावश्यकता दो तो वह श्रधिकोप द्वारा विपश्न का अपहरण करा 


- ४६४३ - 


कर रोकड़ प्राप्त कर सकता है । अधिकोष अपहरण ( )5८0फगध१ ) 
करते समय जिस अवधि के लिये विपत्र है उस श्रवधि का च्याज़ विपन्न की 
राशि से काटकर शेष रवःस संघारक को दे देते हैं तथा विपन्न अपने पास रख 
लेते हैं । इस कार्य को विपत्रों का अपहरण (252007078 ०६ 95) 
कहते हैं जो अधिकोप का एक महत्वपूर्ण कार्य हैं। अपहार की राशि विपत्रों 
की परिपाक तिथि एवं प्रतिशत अपहार दर ( [0820077 7रिध6 ) पर 
निभेर रहती है । 

विपत्नों के श्रपहरण से अधिकोप को अनेक लाभ होते हैं। पहिले, जैसा 
हम देख चुके हैं विपतन्नों का श्रपहरण अथवा अपहृत विपन्न श्रधिकोष की सुरक्षा 
का साधन होते दे तथा इसमें विध्योग किया हुआ रुपया अधिकोप इन 
विपन्नों को बेचकर अथवा इनको केन्द्रीय अधिकोप सें श्रपहरण कर किसी भी 
समय प्राप्त कर सकता है। दूसरे, अपहरण करने में अधिकोप जो श्पहार 
काटते हैं वह उनका लाभ होता है एवं जिसकी प्राप्ति निश्चित रूप से शआंकी 
जाती है। तीसरे, भ्रधिकोप को यह निश्चितता द्ोती है कि प्रथम श्रेणी के विपन्नों 
का भुगतान - परिपाक तिथि पर मिल्नना निश्चित है इसलिये उसका धन 
सुरक्षित रहता है । चौथे, विपन्रों के मूल्यों में उच्चावचन होने की संभावना न 
होने से ठले किसी भी प्रकार की हानि की शआ्राशंका नहीं रहती । पाँचव, इन 
विपन्नों के साथ कभी कसी संदान-प्राप्ति प्रलेख ( ऐेकनीफनए रि८प्टए ) 
अथवा वहन पत्र ( 57]] ०६ 7.980॥78 ) अथवा श्रन्य किसी अकार को 
आनु्संगिक प्रतिभूतियाँ रहन से इनमें विनियोग किया घन पूर्ण रूपसे सुरक्षित 
रहता है । छटवें अपहरण द्वारा आहकों को रोकड़ प्र/प्त करने की सुविधा देने- 
वाला अधिकोष आहकों का कृपा-प/त्र बनता है जिससे ग्राहक संख्या में भी 


छुछ्धि होती है । 


मुद्रांक कर ( 99777 एप ) : भारतीय मुद्रांक विधान ( |॥तोंद्ा 
$धछ7ए ०) १८६६ के अनुसार अत्येक सामयिक विपतच्र पर, मित्र सिन्न 
राशि पर भिन्न भिन्‍्ता मुल्य के सुप्रांक ( 50977]|05 ) लगाना झावश्यक हे। 
विदेशी चिपन्नों में सुद्रांक आहर्ता के देश का एवं आाह।यी (अगर विदेश में है) 
झथवा जहाँ भुगतान होता है ( विदेश में ) उस देश का--दोनों देशों का 
सुद्दांक--लगाना आवश्यक है। किन्तु दर्शनी विपत्रों पर मुब्रांक की कोई 
आवश्यकता नहीं होती । 

पिपत्रों का परक्रासण एवं प्र॒ष्ठांकता : विपन्न परक्राम्य विज्लेख होने के 
कारण इनकी प्ृष्ठांकना पु हस्तांतरण उसी प्रकार से होता है जिस प्रकार से 
धमादेशों का | वाहक विपन्नों की उपाधि केवल हस्तांतरण से किस्री अन्य 


न पे९०- 


व्यक्ति को दी ना सकती हैं तथा आदेश विपतन्रों की उपाधि प्रष्ठांकना एवं 
हस्तांतरण द्वारा किसी व्यक्ति को जिसका नाम प्रष्ठांकना में क्लिखा जाय उसे 
दी जाती है एवं वह व्यक्ति उस विपन्न की राशि प्राप्त करने का श्रधिकारी 
हो ज्ञाता है । 

विपत्रों की उपस्थिति ( 07८४८०६४४४०9 ०६ 8]]$ ) : भुगतान के 
लिये विपत्ों की उपस्थिति शझाहायी के समत्त उसके निवास श्रथवा घध्यापार 
के स्थान पर एवं व्यापारिक भ्रवधि ( 305४॥76८55 ॥0ए078 ) में करना 
घाहिये। तभी विपत्र की उपस्थिति यथाविधि एवं समुचित समय सें की गई 
ऐसा माना जाता हैं, श्रगर इस प्रकार उपस्थिति न होने से विपतन्र का 
शनादरण दो जाता है श्र्थात्‌ भ्राहार्यी द्वारा विपत्र की राशि का भुगतान नहीं 
होता तो उस विपत्र के पृव॑-पत्तकारों (27८ए4005 78८४) का दायित्व 
प्रमाणित नहीं किया जा सकता । इसके विपरीत यदि उपस्थिति य्थाविधि 
एवं समुचित द्ोने पर विपत्र का भुगतान हो जाता हैं तो उस स्थिति में विपत्न 
के सब पक्षकार्रों का दायित्व समाप्त हो जाता है । 


इसी प्रकार जिन विपश्नों को स्वीकृति होनी दै उन विपत्रों को भी स्वीकृति 
के लिये श्राह्वर्यी के पास प्रस्तुत करना चाहिये श्रन्यथा विपत्र के संघारक के 
प्रति, विपत्र के अन्य पत्षकार उत्तरदायी नहीं रहते क्योंकि संधारक ने स्वीकृति 
के लिए विपत्र की उपस्थिति करने में उपेक्षा ( ।९८४]४८८८ ) से कमा 
लिया हैं । ( घारा ६१ प० वि० थि० ) 

विपत्रों का अनादरणु : यदि श्रस्वीकृत विपत्न यधाविधि स्वीकृति के 
लिए. उपस्थित किया जाने पर श्राहार्यी उसे स्वीकृत नहीं करता थथवा 
भुगतान के ल्िएु यथावित्रि उपस्थित करने पर उसका भुगतान नहीं करता तो 
उसे बिपत्र का अनादरणु कहते हैँ । विपत्र का अश्रनाद्रण होने पर इसकी 
सूचना विपत्र के सब सम्बंधित पत्तकार्ों को देनी चाहिये अन्यथा थे उत्तरदायी 
नहीं रहेंगे । 

विपम्न का श्रनादरण होने पर, विपन्नालोकी ( )०ए ?णए०॥८ ) 
द्वारा उसके थनादरण का बेंधानिक श्रमाण ग्राप्त कर लेना -चाहिये। इस काय 
में जो व्यय होगा बद ब्यव शआाहायी से वसूल किया जाता है । 


संग्राहक् अधिकोप : भ्धिकोष को आहक के द्वारा आये हुए विपत्रों का 
संग्रहण करने के पूर्व उस विपत्र पर उसका स्वत्व अथवा उपाधि निर्दोष 
हैं यद्द जान क्षेना चाहिये व्धोंकि आाहक का स्वत्व सदोष प्रमाणित होने पर 
यद्द उस विपत्न के स्वत्यघारी (२९200)! [0067) के प्रति उत्तरदायी होगा । 


“- १४९-- 


खूसरे अधिकोष को विपन्नों के संग्रहण कार्य के किसी भी प्रकार के दायित्व से 
मुक्त होने के लिए कोई भी वेधानिक संरक्षण नहीं मिलता। संग्राइक अधिकोप 
को भी विपन्नों की स्वीकृति के त्षिए थ्रथवा भुगतान के ल्षिये उपस्थिति यथा- 
विधि ही करनी होगी तथा विपन्नों के ग्रनादरण होने पर उसकी सूचना तत्काल 
ही अपने माहक-संधारक को देनी चाहिये जिससे उसका दायित्व न रहे। 
बिपत्रों से लाभ : धर्धिकोष को विपन्नों के भ्रपष्टरण से होनेवाले लाभो 
के अतिरिक्त व्यापारियों को विपन्नों फे उपयोग से निम्नन्षिखित ज्ञास होते हैं--- 

१, अधमर्ण के हस्ताक्षर सहित किसी भी ऋण का लिखित चैधानिक 
प्रमाण प्राप्त होता है । 

२. इसमें भुगतान की विधि निश्चित दी हुई होने से अ्रधमर्ण को एवं 
उत्तमर्ण दोनों को ही कब सुगतान करना होगा अथवा भ्रुगतान मिलेगा यह 
निश्चित विदित होता है। साथ ही में इस अवधि में अधमर्ण अपनी वस्नुएँ 

' ( (50008 ) बेचकर भुगतान के लिणु व्यवस्था कर सकता है । 
३. छत्तमर्ण अथवा थाहरता को रोकइ की शवश्यकता पढ़ने पर वह्द 
' इस विपन्र को अ्रधिफोप में अपहरण कराकर रोकद़ प्राध्ष कर सकता है तथा ये 
विपन्न परक्राम्य विल्लेख होने की वजह से अपने ऋणों के भुगतान में उपयोग 
किया जा सकता है। 

५. देश विदेशों के ऋणों का भुगतान करने का यह सुरक्षित एवं सुविधा- 
जनक माध्यम है जिससे रोकद व्यवहार की आवश्यकृता कम हो जाती है । 

विदेशी धक्ष्यापार में विशेषतः विनिमय-विपत्नों द्वारा ही सम्पूर्ण भुगतान किये 
जाते है जिससे एक दूसरे देश को रचण के झ्रायात निर्यात से होनेवाले व्यय 
में भी बचत होती दे । 

हुडी 

हुंडियोँ का प्रयोग मारत में बहुत प्राचीन काल से प्रचलित है । हुंडियों 
का उपयोग भारत के सभी प्रांतों में प्रायः है और ये सभी भाषाओं में लिखी 
जाती हैं तथा लिखने का ढंग भी समान है। इन हुंडियों के भुगतान एवं 
चलन की पद्धति अधिकतर स्थानीय व्यापारिक व्यवद्वार पर निभेर है । हुंडियों 
ओर विपन्नों में मुज्न सेद यह है कि हुंडियों का चलन भारतीय परक्राम्य विल्लेख 
विधान के अंतर्गत नहीं जाता तथा ये केवल देशी सापाओों में ही अपनी 
प्रचक्षित पद्धति के अनुसार लिखी जाती हैं । इनका उपयोग परक्रास्य विलेख 
विधान फे ब्यनुसार तभी हो सकता है जब इसका स्पष्ट उल्ंख हुंडी में कर 
दिया जाय, धन पर सुद्रांक कर नहीं लगता । ४ 


“ २६ - 


हुंडियों में भी विपन्नों की तरह तीन पशकार द्ोते हैं, शाह्ता, श्ाहाययी 
एवं झ्रादाता । 

हुंडियों का वर्गीकरण दो प्रकार से किया जा सकता ईै, पुक उनकी शवध्ि 
के ग्रमुसार तथा दूसरे उनके भुगतान फो पद्धति के शमुसार। ध्रयधि के 
शजुसार हुंढियां दो श्रेणियों में विभक्त ऐोती मैं । द्शनी हुंडी ; जिसका 
भुगतान हुंटी को देखते दी करना पदता हैं। तथा दूसरें सिती श्रथवा मुद्दटी 
हुंडी : जिसका भुगतान निश्चित श्व्धि के उपरांत, जो हुंडियों में दी ऐोती ई, 
होता हैं | इनके भुगवान को थ्रवधि विशेषत: ४९, ६१ एुवं॑ ६० दिन की होती 
है, जो प्रांत भात की पद्धति पर निर्भर रहता है । 


डक 


भुगतान के श्रनुसार हुंडियाँ फो चार श्रेणियों में विभक्त किया जा 
सकता है ;-- 


१. धनी जोग हुंडी ; जिनका भुगत्तान केवल हुंडी में जिस ध्यक्ति को 
भुगतान करने के लिए लिखा जाता है, उसी व्यक्ति को किया जाता है। 

इस प्रकार फी हुंडिया को दूसरा कीई व्यक्ति एष्टॉफना शथवा बेचान द्वारा 
नहीं भुना सकता थौर न ऐसी हुंडियों का एस्तांतरण दी दो सकता हैं। 

२. शाह जोग हुंडी : जिनका भुगतान केवल डस शाह! ( धनी 
मानी ब्यक्ति को ) जिसका नाम हुंटी में दिया होता हैं फो हो किया जाता 
है। ये हुंडी 'विशेष रेखित धनादेश” के सम/न द्ोती हैं । 


३, फरमान जोग हुंडी ; फरमान का धर्थ है आदेश । श्र्थाव्‌ ये वे 
हुँढियां होती हैं जिनका भुगतान उस हुंटी में लिखित ध्यक्ति को पथया 
उसके प्रादेशानुसार किसी धन्य व्यक्ति को हो सकता है। ये हुंढियां श्रादेश- 
घनादेश एवं श्यादिश-विपत्रों के समान ही द्ोती हैं । 


४. देखनदार जोग हुंडी : जिनका भुगतान जो भी च्यक्ति उस हुंडी को 
उपस्थित करे उसे द्ोता है । ये हुंडियां वाहक-धनादेश की तरह हो होती हैं । 


इसके झतिरिक्त जोखमी हुंडियां भी हमारे यहां प्राचीन फाज में प्रचलित 
थीं जिनका अब चलन नहीं हैं। इस प्रकार की हुंडियों में नाविक, जो माल 
एक स्थान से दूसरे स्थान को हे जाता था, पष्ठ उस माक्ष का आ्रभोप 
(507970० ) करता था एवं हुंडियों का रुपया माल के भेजने चाक्षे को 
उसी स्थान में दे देता था भ्रथवा हुंडी को वद्द स्वयं ही खरीद लेता धा। माल 
परेषणी के स्थान पर पहुँचने पर वह उससे उस हुंडी का भुगतान ले ल्लेता 
था। अव इस प्रकार का व्यवहार प्रचलित नहीं हैं । 


- रैरैका «5 


“ हुडी से संबंधित शरद प्रयोग ; 

» सह्दी करना स्वीकृत करना ( ॥"0० ४८८९७ ) 

. भरी पाना ८ विपन्न का आदरण होना ( (० ॥070०घा7 9 3] 3) 

. वेचान करना ८ एूश्टांकना करता ( ॥'0० ८7000758 4 9!) 

« खोखा हुंडी ८ भादरित हुंडी ( 0०70प5८० 9 ) 

, फेरी आना ८ 'अनादरण होना | 

. खोटी हुंडी ८ जिसमें किसी प्रकार के महत्त्वपूर्ण परिवर्तन किये गए हों 
एवं उस पर लेखीवाले (आहइर्ता) के हस्ताक्षर न हों । 

७, लेखीवाला - आहर्ता 


न्भ ८ ०८ # 0०0 0 ०० 


प्रतिज्ञा-अर्थ-पत्र (?:००४६४४०:ए ९०६८४) & 


' परिभाषा : भारतीय परक्रास्य विज्लेख विधान के अलुसार “अतिक्ञा-अर्थ- 
पत्र” वह लिखित विलेख है ( जिसमें ग्रधिकोप-पन्न-मुद्रा तथा चलाथ पत्रमुद्रा 
नहीं आते ), जिसमें लिखने वाला अपने इस्ताश्र सहित यद्ट अतिज्ञा करता 
है कि वह उसमें दी हुई निश्चित राशि, बिना किसी निर्वन्‍्ध के, जिस व्यक्ति 
के नाम चह छिखा गया है उस निश्चित व्यक्ति को, श्रथवा उसके आदेशानुसार 
पझ्रथवा उसके वाहक को देगा |" 


उदाहरणार्थ--१. में “ब' को अथवा उसके झादेशानुसार ४०० रुपये देने 
की प्रतिज्ञा करता हूं । 

२. में प्राप्त मूल्य के लिये “व” का ऋण मान्य फरता हूं तथा उसे अभि- 
थाचन पर देने की प्रतिज्ञ। करता हूं । 

३, भ्री 'ब' आपके प्रति १०००) रुपये का ऋण झुझे देना है अथवा 
श्री ब धारयामिते (१, (), (0, ) १०००, रुपया । 

४. में ब को ४०० रु० तथा अन्य जो राशि #प होगी, उसे देने की 
प्रतिज्ञा करता हूं। 


&, में “ब” को अपने ऋण की राशि घटा कर ४०० २० देने की प्रतिज्ञा 
करता हूं। 


१ 20 ाशिाओंउ509 रण 5 दया सिडक्षशगा€वई ग॥. फ्रांधंगह (08 - #टॉएह & 
छएद्धाईं६ बणट 0. (पन्‍शाए।॥. वरणर ) <णादोंगा।हू, वा ख्ाटगदांधंगिवां स्ार्तेश- 
वापाए डांड्ग९्प॑ 89 धो शार्वोब्क 8. - #409 6. टशांवां। गा रण गः06/ ०9 ४0 
ण' 0 ४6 छवेश' रण व €शावांत फशाइणा ता 0 धीर एट्वा९ रण 6 वाउधाव्राटा, 
डर “५2८, 4 हिल 
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६. मेरा 'क' के साथ वियाद्द हो जाने के ७ दिन पश्चात में घफो ४०० 
रुपये देने की प्रतिज्ा करता हुं । 

७, में 'धा की झत्यु के बाद या को २०० २० देने की प्रतिश्ा करता हूं, 
यदि यह भुगतान करने फे लिए पर्याप्त राशि छोदता हूँ 

८. में आगामी वर्ष की जनवरी की १ तिथि को ०० र० तथा अपना 
घोड़ा देने की प्रतिज्ञा करता हूं 

उपयु क्त उदाएरणों में केबल पहिले एवं दूसरे विज्लेग को श्रतिकषापत्र 
कहँगे फ्योंकि उसमें पाने वाला व्यक्ति तथा रकम भी निश्चित £। किन्तु 
उदाहरण ३ से ए के पत्नों को हम म्रतिशापत्र नहीं कद सकते पर्योक्ति उनमें 
से तीसरे में केवल स्वीकृति हूं प्रतिज्ञा नहों, चौथे श्र पॉचय उदाहरण में 
रकम निरिचत नहीं है, छुटे में न रकम निश्चित है और न श्रतिन्ता ही धनिय्नेन्ध 
है, सातव में प्रतिशा घनिर्बन्ध नहीं हैं तथा आटठयें में केवल रुपये देने की 
प्रतिज्ञा न होते हुए, घोड़ा देने की भी प्रतिन्न। है । 
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इन उदाहरणों से यह स्पष्ट हो जाता हैं. कि प्रतिक्षा प्र्थ पत्र दम उसी 
विलेख को कहेंगे जिसमें भुगतान की राशि प्‌व॑ ध्यक्ति निश्चित रुप से दिये 
गये हैं तथा वह विलेख एक लिखित प्रतिज्ञा हो। प्रतिज्ञा पत्नों पर भी उनकी 
राशि के अनुसार मुद्गांझ-कर लगता हैं। प्रतिक्षा धर्थ पन्नों में दो पक्ष दोते 
हैं, एक प्रतिज्ञा थ्र्थ पश्र लिखने वाला तथा दूसरा जिसको प्रतिज्ञा दी जाती 
है धधवा जिसके नाम भुगतान करने की प्रतिश्षा की जाती है। थर्थान्‌ इनमें 
से एक लेखीवाला-अधमर्ण होता है तथा दूसरा झादाता-उत्तमर्ण होता है । 

प्रतिज्षा श्र पत्र यदि खो ज्ञाय तो संधारक, ज्ञतिपूर्ति का पूर्ण उत्तर- 
दायित्व अपने पर लेकर, लेखीवाले से दूसरी प्रति प्राप्त कर सकता है । 

एष्टॉकना, परक्राभमण भुगतान थादि संबंधी वद्दी नियम इसमें भी लागू 
होते हूं जो विपम्रों में लागू होते हैं । 

प्रतिज्ञा अर्थ पत्र तीन प्रकार के होते हैं ; 

१. वेयक्तिक प्रतिज्ञा अर्थ पत्र : जिनमें केवल एक ही लेखीवाला 
होता है तथा भुगवान करने का दायित्व भी उध्ती का होता हैं । यदि विल्लेख , 
का वह भुगतशन नहीं करता तो उसके विरुद्ध. वंधानिक कार्यवाही कौ जाती 
है; परन्तु इसके अनावरण टोने पर विपन्नों की तरह लोकन एवं प्रमाणन 
(7०४78 5: 27068 धंग्रट्ट ) की आवश्यकता नहीं होती । 

सामूहिक पतिज्ञा अर्थ पत्र; जिनमें अतिज्ञा करने वाले एपं इस विलेख 
के लेखीवाले उसकी राश्षि के मुगतान का दायित्व सामूद्दिक रूप से स्वीकृत 


डे 
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करते हैं । इस दशा में थदि प्रतिज्ञा श्रथे पन्न का भुगतान नहीं होता संघारक 
फो तो बेधानिक कार्यवाही अस्येक घ्यक्ति के विरदध सामुहिक रूप से 
करनी चाहिये जिससे वह सब व्यक्तियों से भुगतान प्राप्त करने का अधिकारी 
रदे । किन्तु यदि चह लेखीवालों के विरूद सासूहिक कार्यवाही न करते हुए 
किसी एक ही ज्यक्ति के विरुद्ध करता है पुव॑ उसकी सम्पत्ति से पूर्ण भ्रुगतान 
प्राप्त नहीं कर सकता, तो शेप राशि के लिये वद्द इस विलेख के '्रन्य लेखी 
बालों पर दायिस्व स्थापन नहीं कर सकता। इसलिये सामूद्विक अतिज्षा अर्थ 
पन्नों के अनादरण में लेखीवालों के विरुद्ध वेघानिक काम्याही भी सामूहिक 
'ही करनी चाहिये जिससे उस विक्तेख की पूर्ण राशि के किये सबको उत्तरदायी 
बना सके। 
३. सामूहिक एवं वेयक्तिक अतिज्ञा अर्थ पत्र ( ][णंगा ६६ $०ए०- 

49 | 270409504ए ]०।८७) ; इन भ्रत्िज्षा अथ पन्नों के लेखी वाले विलेख 
की राशि के सुगतान का दु/यित्व सामुद्दिक एुवं देयत्तिक रूप से स्वीकार करते 
हैं। अ्रतः झनादरण होने की दशा में इनका संधारक प्रत्येक व्यक्ति के विरुद्ध 
अलग-अलग वैधानिक कार्यवाही कर सकता छह, जय तक वह पूर्ण राशि 
प्राप्त न करते । 

ः अन्य साख-विलेख 

अधिकोप विपत्र ( 2०४०४ 8]$ ) : 


(अर) अधिकोप विकप (3475 ॥)स्‍47 ) यह अधिकोप द्वारा शपनी 
शाखा को अथवा अन्य अधिकोप को अभियाचन पर किसी निश्चित व्यक्ति को, 
जिरूका नाम उसमें दिया जाता हे, एक निश्चित रकम देने का लिखित आदेश 

होता है । यह पतन्न कोई भी व्यक्ति जिसका अधिकोप में लेखा है जितने का अधि. 
। कोष विकप चाहता है उत्तनी राशि जसा करने पर प्राप्त कर सकता है | 
अधिकोप विकर्ष रेखित भी किये जा रूकते हैं अथवा उनका भुगतान 
आदेश पर भी किया जा सकता है परन्तु वास्तव में अधिकोप विकर्प किसी 
“निश्चित ध्यक्ति के भुगतान के किये ही दिये जाते हैं । 
,.. अधिकोप विकप देश के एक स्थान से दूसरे स्थान पर श्रथवा देश से 
विदेश में राशि भेजने के लिये उपयोग में आते हैं तथा इनको देने में श्रधिकोप 
चर्तेत .के रूप में आइक से शुल्क लेता है, जो उसका लाभ द्वोता है । विदेशी 
भ्धिकोप-विकर्पों में यह वर्तन विनिमय दर में ही समाविष्ठ होता है। 

इसमें किसी भी प्रकार से कृपठ की संभावना नहीं रहती क्योंकि जिस 

झअधिकोप को यह विकर्ष भेजा जाता है उसे इसकी पूर्व सूचना दी जाती दै। 


- ४६६० - 


फिर भी विशेषता ऐसा छल॒भव है कि पाह्यर्यी (परफ्ञा८८ ) 'श्विकोष 
उस विकर्ष का भुगठान उस व्यक्ति को रोकद नहीं करते परन्तु उसके लेखे में 
वह राशि जमा करते हैं यदि उसका लेखा है, प्न्‍्यथा उसे किसी धन्य प्यक्ति 
से अनिज्ञान ( उतल्गात] ) तस्वा कर उसकी साझी भी सेते हैं । इन विपश्नों 
को अधिकोष-विपत्र ( ठग: 37 ) भी ऋढ़ते ईं। 


(ये) थ्धिकोप स्वीकृति चिपत्र ( फ्रेश: औटल्टएात्ाए८5 ) : 
सभी च्यापारी एक दूसरे से परिचित नहीं होते और पेप्ती झ्वस्था में 
व्यापारिक विपन्र बिना ज्ञांच के फोई भी पस्य च्यापारी ऋण के भुगतान में 
लेना स्वीकार नहीं करता । ऐसी पघबस्था में श्रधमण व्यापारी अधिकोंप के 
ऊपर धिपत्र थ्राहरित करता है जिसको राशि उस पिपत्र में लिखित व्यापारी 
को अवबबा इसके शादेशानुसार किसी अन्य च्यक्ति को झाहायीं द्वारा दी जाती 
हैं। यह बिप्रत्न भ्रधिकोप घपने आइक की शो से जय स्वीकृत करता हैँ. उसे 
प्रधिकोप स्वीकृति विपत्र ( 32]: औ५८८८फाश्या८० ) कहने हैं। श्रधिक्रोप 
पर इन विपत्रों के भुगतान करने का दायित्व नहीं रहता क्योंकि पाद्ता 

इक विपन्न की परिपराक-तिथि के पूव॑ं ट्वी विपत्न का झादरण करने के हेसु 
उसकी राश्ति श्रधिकोष को देता दे । ऐसे अधिकोप स्वीकृति बिपन्न 
अधिक्तोप फे स्थिति विवरण में सम्पत्ति एवं देयता पाश्व सें दिखाये जाते 
ह क्योंकि एक घोर तो प्धिकोप परिपाकतिथि पर इनका आदरंण करने के 
लिये उचरदायी होता है एवं दूसरी भोर यह राशि उसको झपने ग्राहकों से 
लेनी होती है 

ऐसे विपन्नों से आहकों को साख चढ़ुती है तथा घन का स्थानांतरण 
मुगम होता है । दूसरे जब तक ऐसे बिपत्रों का भुगतान झादाता डस शधिकोप 
से नहीं माँगता तब तक उसके नित्तेपों में भी वृद्धि होती हैं क्योंकि आदरण 
के लिये विपत्र को राशि परिपाक-त्तिधि के पूरे ही आहक अभिकोप के पास 
जमा कर देता है । 

इन विपत्रों की स्वीकृति अधिकोप देता है &तः इन्हें 'धधिकोप-विपत्न' 
भी कद्दत हैं। इस अकार अधिकोप-विमत्रों में श्धिकोप विक्रप एवं अधिकोप 
स्वीकृति-व्रिपत्र दो्ों का समावेश होता है । 

रोक ऋण ( (४5५ (४८040 ) के प्रचार की वजद्द से भारत में इनका 
उपयोग नहीों होता | इसके अ्रतिरिक्त विपन्नों का मुद्रांक-कर, चस्तु-अधिकार 
प्रलेखों का ऋसाव, विप्रों के रूच्रंमान्च प्रसुय के श्रसाव के कारण सी इस 
प्रकार के चिपत्रों का चलन हमारे यहाँ नहीं है । न्‍ 
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इंन पत्रों में संघारक को नौ-प्रलेख (5॥][978 700८४॥767/9) जैसे वहन- 
पन्न आदि दिखाने पर ही राशि मिल सकती है। 


व्यापारिक साख में केवज्ञ उन पन्नों का समावेश होता है जो केवल 
व्यापररियों की सुविधा के लिए दिये जाते हैं। इनमें से श्रधिकोष स्वीकृति 
विपत्नों का विशेष प्रचार होता है| इसके अतिरिक्त दो प्रकार से सुविधा दी 
' जाती ऐ--एक निरसनीय ([२८ए०८०४०।७) सा० प० अथवा जो आहक द्वारा 
किसी भी समय रद किये जा सकते हैं तथा दूसरे अनिरसनीय स्रा० प्‌० 
( ॥॥7९ए०८५७०]९ ) जिसको दूसरे पक्त की अनुमति बिना रद नहीं किया जा 
सकता है। अनिरसनीय साखपत्रों में अधिकोप इस प्रकार का आश्वासन 
देता है. कि वह जिस व्यक्ति के पक्ष ( 7४ए०ए/० ) में पत्र लिखा गया है, 
उसके विकर्पष, झ्रथवा विपन्नों का आादरण एवं स्वीकृति देगा। इस पत्र के 
आधार पर विदेशी निर्यातकर्ता, जिस व्यक्ति के पक्त में पत्र दिया गया है 
उसको माल भेजने से किंचित्‌ भी नहीं डगमगाता क्योंकि श्रायातक द्वारा 
भुगतान न द्ोने पर, उसे अधिकोप द्वारा भुगतान प्राप्त हो सकता है । 
अझत्तः ये पत्र आयात निर्यात व्यापार में अधिक उपयोगी होते हैं तथा इस 
योजना के अंतर्गत जो चिपत्र अ्धिकोप स्वीकृत करता है उनको अधिकोप 
स्वीकृति-विपत्र कहते हैं । 

निरसनीय साख-पत्नों में योजना उपयुक्त ही होती है किन्तु इन साख- 
पत्नों को आहक या अधिकोप अपनी इच्छा से रद कर देते हैं श्रतः ये 'धिक 
विश्वप्ननीय (१८!७७]८) नहीं होते और न विदेशी ब्यापार सें इनका प्रचार 
ही विशेष छ्ोता है । 

ये साखपतन्न, राशि के अनुसार तीन अकार के हो सकते हैं :-- 

स्थायी-साखपत्र ; इनर्म व्यापारी की किस्री निश्चिः राशि तक ही 
झाहरित ( ंडटत (:८०॥४ ) विपत्रों की स्वीकृति का उच्तरदायित्व 
झधिकोप पर द्वोता ६ एवं जो किसी निश्चित अवधि में ही झाहरित किये 
जा सकते हैं। 

चलद्‌ साखपन्र ( ११९८ए०।ए४४९ (७०॥६७ ) ; जिनमें एक निश्चित 
थ्रवधि के किये निश्चित राशि के विपत्नादि आाहरित किये जा सकते हैं । 
परन्तु उसी अ्रवधि में यदि एक विपत्र का भुगतान हो जाय तो घुनः उस राशि 
तक दूसरा विप्रन्न आहरित किया जा सकता है । 

४. कोप विपन्न ( 7:०४8७४ए 3]8 ): डन साखपतन्नों को कहते हैं 
जिनके निर्गममन से किसी देश की सरकार जनता से ऋण लेती है। ये विपश्न 
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भिन्न-भिन्न अवधि के लिये निर्गर्मित किये जाते हैं किन्तु अधिकतर्म प्रवधि 
३ मास की होती है। ये विशेषतः सरकार की दुनिक शआ्आवश्यकताझों का 
व्यय च्माने के किये रुपया प्राप्त करने के लिये निर्गमित किय्रे जाते दे तथा 
विज्ञापन द्वारा इनको ऋय करने के नियम अखबारों में समय-समय पर 
प्रकाशित किये जाते हैं। ये प्रांतीय श्रथवा केन्द्रीय सरकारों द्वारा २९०००), 
१ लाख रुपये, < लाख रुपये, १० लाख रुपये के मूल्य के निर्गमित किये 
जाते हैं । 

६. अर्थ-विपत्र ( !भ027८८ 98]] ): ये विपन्न भविष्य में उत्पादन 
होने वाली शथधवा निर्माण होने वाली वस्तुश्नों के आधार-पत्र पर निर्माण 
किये जाते हैं । अतः ऐसे विपत्रों को अग्र-विपत्र (हप्रटए॥07ए 3॥॥5) 
भी कद्दते हैं । ये विपत्र विशेषकर कृषि कार्यों के लिये अधिक उपयोगी दैं 
क्योंकि इनका भुगवान उत्राद-विक्रम ( 59[८ ०; 7700 प८० ) पर किया 
जाता हैं तथा किसानों को अल्पकालीन ऋणों की भी अधिक आवश्यकता 
होती है, जिसके लिये उन्हें हमारे यहाँ साहूकारों तथा महाजनों पर निर्मर , 
रहना पडता है जिनके व्याज की दर बहुत भ्रधिक द्वोती है | इसलिये ऐसे 
विपन्नों का उपयोग अधिकीपण जांच समित्ति ने सारत के लिये अपनाने की 
सिफारिश की थी । 

इन साख पत्नों के अ्रतिरिक्त श्रेपादेश ( 70508] (070८४$ ), , चल्नाथे 
पत्र ( (:४४:८४८प ०६९४ ), श्रधिकोष पत्र ( छ295 २०४८5 ) आदि 
पत्नों का भी ल्ाखपत्नों में ही समावेश होता है जिनमें से झ्धिकोष तथा 
चलार्थपत्र संयंधी पूर्ण विवेचन प्रथम भाग सें “ पत्रमुद्दा ” नामक अध्याय में . 
हम कर छुके हैं और प्रपादेश अधिकोपण में विशेष स्थान नहीं रखते । 


प्रश्न संग्रह 

१. भ्रधिकोष अपने ऊपर किसी प्रकार का दायित्व न लेते हुए किन परि- 
स्थितियों में आहक के घनादेशों का पश्रनादरण कर सकते हैं ? किन- 
किन परिस्थितियों में श्रनादरण होने पर अ्रधिकोप उत्तरदायी होगा । 

२. निम्नलिखित विपत्नों का स्वरूप एवं उपयोग बताइए :--- 
२. अधिकोप विपन्र २. झथे विपन्न ३. व्यापार विपतन्न 

३. साख किसे कहते हैं ? अधिकोप साख किस प्रकार निर्माण करते हैं ९ ह 
उनकी साख-निर्माण शक्ति किन बातों से मर्यादित है ? 


४. “साख ही पूजी है” क्या आप इस उक्ति से सहमत हैं ? सकारण ठ्त्तर 
दीजिये। साख से कौन से ज्ञाभ अथवा हानियाँ हैं ? 
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&. निम्नलिखित वस्तुओं के कार्य पूर्ण रूप से बताइये :--+ ' 
( ) घनादेश (३4 ) विनिमय विपत्र (३ ) अधि-विकंप 
तथा 'परक्राम्य विल्ेख' से ञझाप क्या सममते हैं ? 
&, 'रेखाँकन' किसे कहते हैं ? रेखांकन कितने प्रका[ का होता है एवं उसका 
* कया कार्य तथा मदृ्व द्वोता है ? सोद/।हरण विवेचना की जिये । 
७, 'पृष्ठोकना! की परिसाषा सिखंते हुए एप्छांकना के प्रकार सोदाहरण 
बताइये ? किस परिस्थिति में प्रृष्शाकित धनादेश के अझनादुरण से अधि. 
-कोप उत्तरदायी नहीं होता १ 
८, उद्दबोश्रक टिप्पाँणियाँ लिखिये:--- 
ड़ 
(4 ) विशेष रेखंकन ( || ) वीतकास्तीय घनादेश (॥ ) रोक-ऋण 
(९ ) यथाविधि-घारी ( ८ ) यथाविधिभुगतान ( ए| ) उपस्थित्ति का 
समुचित समय ( ए॥ » कोप विपन्न । 
8, पूर्ण रीति से सावधानी लेने के उपरांठ, निः्नक्षिस्तित परिस्थिति में 
- अ्रधिकोप परक्राम्य विलेख विधान के अंतर्गत कहां तक सुरक्षा प्राप्त कर 
सकता हट इैस्लतन 
( ) वह 'क! की कूट पृष्ठांकना के धनादेश का भुगतान करता हैँ तथा 
कक उसका ग्राहक है । 

(॥ ) पह 'क! के कट हस्ताक्षरों के धनादेश का भुगतान करता है जब 
“क्र! उसका आहक नहीं है । 

(॥ ) बह ऐसे घनादेश का सुगतान करता है. जिसकी राशि कूटकर्मो 
द्वारा यढ़ा ली गई है । 

१०, महत्वपूर्ण परिवततन! किसे कहते हैं ? किन-किन परिस्थितियों में 
महत्वपूण परिवरतन हुआ माना जाता हैं तथा कौन से परिवतत 
'सहत्वपूर्ण' नहीं समझे जाते ? 

११९. 'संग्राहक अधिकोष किस परिस्थिति में यथाच्रिध्रि-चारी हो सकता है ? 
यथाविधि-घारी तथा संग्राहक अधिकोप के परस्पर धधिकार एवं दायित्व 
का विवेचन कीजिये । 

१२. 'परक्रास्य विश्ेख” क्या होता है १ निम्नलिखित परक्राम्य विलेख हैं श्रथवा 
नहीं, सकारण लिखिये :--- 

(३ ) धनादेश, (7) हुंडी, (4 ) विनिमय विपत्र (४) अंश अधिपत्र 
(ए ) बहन-पत्न । 
झु. नि, २-२४ 
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६, शोधक श्रधिकोप का धनादेशों के भुगतान पर क्‍या दायित्व होता है ? 
किन प्रिम्थितियों में घनादेशों के भुगतान सें वह प० वि० विधान के 
अंतर्गत सुरक्षा प्राप्त कर सकता है ? 

१४, वह कौनसी परिस्थिति हैं जिसमें श्रधिकोप आइक ,के धनादेशों का 
श्नादुरण कर सकता है शोर ऐसे अनादरण में दायी भी नहीं द्वोता ? 

१४. विनिमय-विपत्न तथा हुंडियों में कौनसा साम्य-मेद है ? क्या इन दोनों 
का परक्रामण प० वि० विधान के श्रंवर्गत आता है ? 

१६. साख से लाभ हानि कौनसी हैं ? उद्योग एवं व्यापार को साख श्राप्त करने 
के कौनसे भिन्न भिन्न मार्ग हैं ! 

१७, निम्न लिखित परिस्थिति में श्राप किस श्रकार रुपया भेजेंगे ? 
१, यदि बस्बई के एक व्यौपारी को झ्ञापको <०,००० २० भेजना हैं। 
२, यदि लन्दन स्थित किसी साथ अथवा प्रमण्ठल को झापकों ६०,००० 

रु० भेजना है । ड 

१८, निम्नलिखित बिल्लेखों में फौनसा सास्य-भेद है :---धनादेश, विनिमय 
विपत्र , प्रतिज्ञा अर्थ पन्न, हुंडी । 

१६, 'साख' में फोनसे विशेष तत्व निहित होने चाहिये? 'साख पूजी है! 


इससे आप कहाँ तक सहमत हैं ? व्यापारिक एवं श्रौद्योगिक उम्नति के 
लिए साख का क्‍या महत्् है । 


. हुंडियों के प्ररूप 


१--दर्शनी हुडी 





सिद्ध श्री कल्षकत्ता शुभस्थाने भाई श्री० श्रीनारायण 
अम्रवाज्ष जोग लिखी गवालियर से गिंडीज्ञाल कचोद्दीमल 
की जयगोपाल बंचना | अपरंच हुंडी कीन्हीं पुक आप 
ऊपर रू० २०००), पअंकन दो हज्ञार रुपया के नीमे एक 
हज़ार के दूने परे यहाँ राख्या भाई मानकचन्द नयमल 
जैन कानपुर वार्लों के मिती कातिक बदी * से पहुंचे । 
दाम घनी जोग बिना जाठता रुपया वाजार चलन हुंडी 
की रीत ठिकाने ज्याय दाम चोकस कर देना। मित्ती 
कातिक बदी £ खंबत्‌ २००६॥ 


लिखी पिंडीलाल कचोद्गमीमत्न की जयगोपाल बंचना 





उपयु क्त हुंडी का पृष्ठ भाग ३-- 





रुपया २०० ०) 
कुचल ही. करे 
दे के दल हे हुआ 
च्दणुल' 


विकाना--भादई-क्री ० क्री नोरायण अग्रवाक्त, २४ झाइव 
स्ट्रीट सस्‍्क्‍वेयर, कलकत्ता - 


क्ल्फशलञकित श्फ-+त+त+-_++++____+++ब+__++्+++++5+_+०-ऊणश-_+क_न्म 





मुईती हुंसंडी की प्ररृप $-- 





स श्री बंबई शुमस्थाने भाई भरी गोवर्धन दा तर लच्मण 

दास मिश्रा जोग लिखी कलकत्ता से पुरनचन्द - कज्ोड्डीमल 
की जैगोपाल बंचना जी । अपरंच हुंडी कीन्हीं आप पर 
नग एुक रुपया २०००) अंकन रुपया दो हजार के नीसे .. 
एक हजार के दूने पूरे यहाँ राख्या श्री भारत बेंक लिमिटेड 
कलकत्ता वालों के पास मिती वैशाख सुदी १२ से दिन 
६१ इकसठ पीछे नामे शाह जोग हुंडी चलन कलदार देना 
मिती वेशाख सुदी १० संवव्‌ २००९ । 


लिखी प्रनचन्द कजोद्ीमल की जैगोपाल वबंचना जी 





6 
उपयु क्त हुन्डी का प्रष्ठमाग +--- 








रुपया २०००) 
न्‍ ९५ 
पोल की अप 
द्रुया है 
क्रम पे हज: क्कर 
झुएण 


ठिकाना--भाई श्री ग्रोवर्धनईस लच्मणदास मिश्रा, 
फोर, बंदई , 
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प्रतिज्ञा अर्थ पत्र का प्रूप ;-- 


१--बेयक्तिक ग्रतिज्ञा-अर्थ-पत्र 





। उबाइ| २९०) रुपये वर्धा 
व्यव तिथि १ जुलाई १६४६ 


मैं प्रतिज्ञा करता हूँ कि डपयु क्त तिथि के तीन माह 
पश्चात्‌ में श्री० गिरिराज प्रसाद गुप्त को ठाई सौ रुपये 


प्रदान करूंगा । 
। हस्ताक्षर $ घचन्द्रमोहन पचोरी 





२--सामुहिक प्रतिज्ञा-अथथ-पत्र 


क्््निन्निननन+। 


| झबाआ| रु० १०००) कानपुर, १० जुलाई १६४६ 


हम प्रतिज्ञा करते दें कि इस तिथि के दो मास 
उपरांत श्री ० गिरिराज प्रसाद गुप्त को एक हजार रुपये, 
पाप्त मुल्य के, प्रदान करे । 


हे रामचन्द्र पश्नालाज कंटक 
४0855 | विफ्रमाज़ीत सिंह 





३--सामुहिक एवं वेयक्तिक 





० | | । सुवाक| रु० १०००). कानपुर, £ नवम्बर १६४६ 


“ छम व्यक्तिशः तथा सामूहिक प्रतिज्ञा करते हैं कि इस 
: - तिथि के तीन मास उपरांत श्री रांमचन्द्र श्रीवास्तव को 
- एक हजार रुपये, प्राप्त मुक्य के, प्रदान करेंगे । 


स्तर हरिहरसदह्ाय श्रग्रवात्न 
रामचन्द्र पन्नाज्ञाक्ष अग्रवात्त 





20 ? . है 











अध्याय € 


अधिकोषण लेखों के प्रकार 


भ्रधिकोप के कार्यों का विवेचन करते समय हमने यह बताया था कि 
भ्रधिकोप झपने व्यवद्वार के लिये दो प्रकार से घन प्राप्त करते हैं। पजी से, 
धन्य थ्धिकोप ध्रथवा संस्यांश्रों से, व्यक्तियों से ऋण लेकर निप्तेप रूप में । 
इनमें से प्रथम पद्धति का विवेचन भी इस कर छुके हैं । 5 


अधिकोप के निक्षेप ढेखे: अ्रधिकोप जनता से, संस्था्शों तधा प्रमंड्लों 
भादि से निश्ेप रूप में ऋण लेते हैं तथा ये निक्षेप छेखे तीन प्रकार के 
होते हैं ।--- 

२. चल निरेप लेखा (0:८7 //०), २. स्थायी निक्तेप लेखा तथा 
३, संचय निष्तेप शषेखा ु 

इनमें से प्रत्येक लेखे का विस्तृत विवेचन हम यहाँ करेंगे :-- 

२. चत्न निन्षप लेखा: इस क्ेखे में व्यापारिक समय में राशि जमा 
करने पर अथवा निकालने पर किसी भी अकार का प्रतिवन्ध नहीं होता 
इसलिये व्यापारी बर्ग विशेषतः अपनी रोकई चलन निक्षेप लेखे में ही जमा 
फरते हैं । प्रो० टैनन के अनुसार प्रथम श्रेणी फे भ्रधिकोष चल निद्नेयों पर कोई. 
भी दृद्धि नहीं देते तथा इस लेखे की न्यूनतम मर्यादा निश्चित करते हैं, जिस 
मर्यादा के अनुसार इस लेखे का शेष कुछ निश्चित राशि से कम नहीं होना 
चाहिये किन्तु याद चह कम होता है तो उस दशा में ग्राहक से अधिकोप 
आजुसंग्रिक च्यय (गलंतेथात्रे ८02०5 ) लेते हैं, जो उनका लाभ 
होता है । इस लेखे में जो निच्षेप हैं घह किसी भी समय धनादेशों द्वारा 
निकाज्ञा जा सकता है तथा अधिकोर्पों पर इन धनादेशों का झाद्रण करने 
का उत्तरदयित्व होता है। भारत में कुछ भ्रधिकोप निश्चिप्त राशि की ( 70८- 
ए०४॥०० 2/ 7077६ ) न्यूनतम भर्यादा निश्चित कर देते हैं, तथा उस 
राशि पर २५४ प्रतिशति वार्षिक ब्याज देते हैं किन्तु इस प्रकार दिये हुए 


* पजऊर९्‌ «» 


त्रैमासिक ब्याज की रकम ३) से ४) से कम नहीं धोनी चाहिये | इस स्यूनतम 
राशि का उपयोग शधिकोप पूर्ण स्वतंत्रता से कर सकते हैं ।* तथा जो 
ग्राहक्क १००,००० रुपये से अधिक राशि रखते हैं उनके साथ अधिकोप 
विशेष व्यवस्था -करता है 


इस लेखे पर अधिकोप का उत्तरदायित्व भी अधिक होता है क्योंकि 
ग्राहक प्रतिदिन धनादेशों से चाहे जितनी राशि आहरित कर सकता हैं, जिध्का 
पूर्वेज्ञान अथवा किसी भी प्रकार का अंदाज झधिकोष पढ़िले से नहीं क्षगा 
सकता, इसलिये अधिकोपों को शअपने उत्तरदायित्व की पूर्ति के लिये सदुव 


अ्रधिक परिसाण में रोकनिधि रखनी पदती है । इस प्रकार के घ्यवद्ार 
ज्यापारियों को अधिक लाभदायक होते हैं । 


चत्त लेखा खोलने की विधि: कोई भी लेखा खोलने के पूर्व अधिकोप 
को भावी आहक का व्यापार कौनसा है एवं किप्त प्रकार का छोख्ा वह खोलना, 
चाहता है--यह जान लेना चाहिये । इसके साथ ही अधिकोप को उस व्यक्ति 
से परिचित व्य' क्यों श्रथवा संस्थाओं, से संदर्भ लेना चाहिये जिससे माहक, ' 
की झार्थिक परिस्थिति पुवं झाधिक ज्यापरिक उ्यत्रद्वरों आदि ज्ञातव्य बार्तों 
की पूर्ण जानकारी वह प्राप्त कर सके, जिससे वह च्यक्ति भाहक बनाने योग्य 
है भ्रथवा नहीं इस सम्बन्ध में निश्चय कर सके । इस प्रकार के संदर्भ से एवं 
अब्य मार्गों से शधिकोप की अपने मावी ग्राहक की पूर्ण जानकारी प्र:प्त करने 
के याद ही उसका लेखा खोलना चाहिये । इससे वह अपने को ग्राहक के कपट- 
पूर्ण छृत्यों से सुरक्षित कर सकता है तथा उसे आर्थिक द्वानि की संभावना नहीं 
रहती । दूसरे ग्राहक की झआर्थिक स्थिति के विपय में भी उसे अन्य आहर्को की 
झथव। अन्य अ्रधिकोर्पो की गोपनीय जाँच का उप्तर देना पड़ता है, जिप्के 
लिये यह ज्ञान उसे आवश्यक द्वोता है | एवं तीसरे, लेखा खोलने के पूर्व यदि 
वह ज्ातब्य बातों का ज्ञान प्राप्त नहीं करता तो उसको परक्राम्य विलेख 
विधान के अंतर्गत वेधानिक ( ]८29] ) संरक्षण ( 7:0८८८ं०7 ) भी 
नहीं मित्न सकता क्योंकि ल्लेखा खोलने में उसने उपेक्षा से काम किया हैं। 
अतः आहक एवं अ्धिकोप दोनों की ही दृष्टि से आहक की आर्थिक स्थिति एवं 
थार्थिक व्यवहारों के संत्रंध में पूर्ण ज्ञान भ्राप्त करना अधिकोप को श्ाव- 
श्यकं है। - 


, _, जब इन प्रारमस्मिक ( 2७]77749ए ) कार्यों की पूर्ति हो जाती है तब । 
अधिकोष आहक के निदृ्शन हस्ताक्षर दो पतन्नकों ( (४7:05 ) पर ले छेता है 


१ रटाश 72, $, $द्धाप्का' था ४५9०६ सिवरापिंगह सा वीवोंध्र, 


« दैजरे «5 


तथा ये पत्रक, पत्रक-निरशक प्रमंजूपा ( 00 0०5 (४णं॥८६) में 
झत्तर मम ( /५]॥20८४८४) ०70८: ) में रखे जाते हैं, जिससे धनादेश 
सादि पर किये गए ग्राहक के हस्तादरों को इन इस्ताक्षरों से मित्नाया जाता 
है। श्रतः धनादेश पर किये हुए हस्ताक्षर निदर्शन हस्ताण्र से मिला केने 
चाहिये अन्यथा घनादेश का आादरण नहीं होगा । यदि आइक किसी प्रन्य 
ध्यक्ति को धनादेश श्रादि धाहरित करने का अधिकार दैता है ती उसके 
निदश्श न हस्ताक्षर तथा उसके नास का अधिकार पत्र शधिकोप भपने पास रखेगा । 
उपसेक्त चल लेंखे सें प्रथम बार राशि जमा करने पर श्रधिकोप अपने 
आहक को तीन पुस्तिकाएँ देता है :-- 
१, निक्षप-पर्णी पुस्तिका (24ए-॥ 5॥9 500|0), २. धनादेश-पुस्तिका 
( (॥6०१०९ 800| ) तथा ३ ग्राइक पुस्तिका ( ४४४ 8005 )॥ ह 
निक्षेप पर्णी पुरितका : में राशि जमा फराने की बहुत सी पर्णियाँ, 
विशेषतः २९, रहती हैं। कम्मी कमी अधिकोप इन पर्णियों की पुस्तिका में 
न रखते हुए अवद्ध ( ,0056 ) भी रखते हैं । राशि जमा करते दक्त श्रधिकोप 
में इस पर्णी को भर के राशि भेजी जाती है । पर्णी का उकहरण :-- 
श्री भारत बक लिमिटेड, लेखा क्र्माक' "९ *** 
फानपुर । | श्री भारत बेंक लिमिदेड, कानपुर 














तिथि: > कॉनिपुर:: 7 
निर्तेपक'** *** *** ७०९ ९९० ६० ० राशि विवरण 
हक हि (भा | रु० | 

पत्न मुद्दा बह | पत्र मुद्रा... श्री **ब्- के 

स्वर्ण सुधा |  ख्वर्ण सुद्दा ... | चल जेखे में 

रीष्य मुद्दा... रौष्य झुंदा ... समाकलित 
सिक्के अन्य) ... सिक्क (अन्य), , . कौजिये 
घनदेश . ... घनादेश राशि: 
ब्रिपन्र, थादि ... [___|_ विपक्न शादि ,.. ___ 
योग योग नित्षपक 





रोकपाल लेखापाल अमिकर्ता 





रोकपातक्ष लेखापाल घभिकर्ता 


# १+० ३०३०० 
$ 





उपयु क पर्णी के उदारहय से यह स्पष्ट हो जायगा कि पर्णी दो भागों में 
विभाजित होती है जिनमें से वाम भाग ( [.6६ 70:ध09 ) को प्रति पर्णी 


अं 


च्न्न है छ्र्‌ न््ड 


( 00४7८ ०) ) तथा दक्षिण भाग ( रिलएठ॥ निक्राते 007069 ) को 
प्र£ख पर्णी कहे हैं | इस पर्णी में जमा करने के लिए क़ब कितनी राशि सेजी 
गई है उसका संपूर्ण विवरण दिया जाता है तथा दक्षिण भाग पर निद्षेपक 
([2०79०४॥07) पुव॑ श्भिकर्ता दोनों फे हस्ताक्षर होते हैं। यह पर्णी राशि के 
साथ भेजी बाली है जिससे ग्रिकोप का रोकपाल ( (हटा ) पूर्ण मिलान 
करने के बाद राशि जमा कर लेता है तथा प्रमुख पर्णी अपने प/स रखकर अति- 
पर्णी पर हस्ताक्षर करके अधिकोप की मुद्दा (5८७/) लगा देता है। यह प्रति- 
पर्णी ग्राहक के पास अखिकोप मे राशि जमा की गई--इस व(्त का प्रमाण 
रहती है। प्रतिपर्णों पर विशेषतः केवल रोकपाल ही हस्ताक्षर करता;है, जो 
भ्ाप्ति के लिये पर्याप्त अमाण समम्े जाते हैं । 

ग्राहक-पुस्तिका ( 2855 300 ); भ्राहक का अधिकोप की प्रपंजी 
में लेखा जिस अकार से रखा जाता है उसीकी प्रतिलिपि, उसी प्रकार से 
प्राहक पुस्तिका में लिखी जाती है। म्राहक अपने ल्ेखे में समय-समय पर जो 
राशि ज्ञमा करता है एवं निकालता है, आहक को जो व्यात आदि अधिकोष 
से मिल्षता-है सधवा जो वर्तेन, शुर्क प्रादि अधिकोश आहक से लेता है उसकी 
पूर्ण प्रविष्टि तिथिक्रमाचुगत ( ])9 (॥70०7००28/८ 0:4०: ) भाइक- 
पुस्तिका में लिखी जाती है। जो राशि ग्राहक जमा करता है वह आहक- 
पुस्तिका के च्राम भाग सें तथा जो राशि चह निकाल्नषता है चह दक्तिण भाग में 
किसी जाती है। यह पुस्तिका बहुत ही सहस्वपूर्णा है प्ोकि इसमें ग्राहक पुच 


“ अधिकोप के ब्रीच-लो व्यवहार होते हैं उनका पूर्ण समावेश होता है और यह' 


पुस्तिका अंधिकोप द्वारा लिखी जाती दे । श्रत: इसमें प्रत्येक ध्यवहार की प्रविष्टि 


(7079 ) का उत्तरदायित्व प्रघिकोष पर रहता है। फ़िर भी आाहक को 


इस पुस्तिका की प्रविष्टि डीक है या नद्दीं, यह देख लेना चाहिये । इस पुस्तिका 
को अधिकोप से प्राप्त करने के उपरांत यदि वह उसे रख क्षेता है तो उससे 
यह तत्पर है कि उसमें की गई प्रत्येक प्रविष्टि उसने ठीक मान ली है। 


इस पुस्तिका को झआाहक समय-समय पर विशेषतः महीने में एक बार 
अधिकोप में भेजता है जिससे प्रविश्टियाँ श्रद्यावत्त ( (.-/0-097० ), रह 
सके तथा इसको वह अपने प्रपंजी के “अधिकोप लेखे”? ( छन्‍7 ै/०) 
से मिज्ञाता है। परन्तु फिर भी ग्राहक के अशिकोप ल्ेखे का शोप आइक- 
पुस्तिका से मिलेगा द्वी--य्रह बात नहीं है क्योंकि ऐेसी कई बातें ह्वोती हैं जो 
इन दोनों पुस्तकों के शेर्षों में अंतर ढाल्वती हैं। यद्द अंतर भाने के लिये 
निम्नलिखित बाते कारण होती हैं :-- 


१२. निक्षिप्त घनादेशों से आहक अपनी प्रपंज्ी में अधिकोष लेखा विकल्षित 
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करता है परन्तु आ्राहक-पुस्तिका में इसकी श्रविष्टि तव तक नहीं होती जय 
तक घनादेशों की,राशि अ्रधिकोंप ग्राप्त नहों कर लेता । 


२. अभ्रधिकोप शुर्क, वर्तन भ्रादि जो आहक से श्रधिकोष लेता हैं उसे चह 
केवल आहक-पुस्तिका में प्रविष्टि करता है एवं जिसक्री जानकारी ग्राहक 
को केवल इस पुस्तिका से ही मालूम होनी है | फ्योकि जब झधिकोप पविष्टि 
करता हद वह इसकी सूचना ग्राहक को नहीं देता और न देने की झाव- 
श्यकता ही होती है । 
अपहृत विपत्रों (2500777८त 8]5) का अनादरण, जिसका उल्लेख 
केवल आहक-पुस्तिका में ही होता हैं किन्तु ग्राहक के अधिकोप लेख में 
नहीं होता । - 
४, आइक द्वारा आहरित 'थनादेश जिनकी प्रविष्टि आाहक्र-पुस्तिका में तब 

तक नहीं होती जब ठक उनका भुगतान न हो जाय किन्तु आहकृ 

धनादेश कारते ही श्रपने प्रपंजी में झ्धिकोप लेखा समाकलित ((7८0॥7) 

कर देता है । 
६, निद्तिप्त राशि पर प्याज जिसकी प्रविष्टि केवल ग्राहक-पुर्तिकरा में ही हो ती 

ई शोर आहक को उसकी जानकारी भी नहीं होती । 

झत्तः जब आहक अपने भ्रपंजी के श्रधिकोपष लेखे का मिलान ग्राहक- 
पुस्तिका के लेखे से करता है, उस समय दोनों के शेप में अंतर होनेपर उसे 
अधिकोप समाधान घिचरण (327४ फे८८०9८०॥४४०० $580९७९४0) 
यनाना पड़ता हैं जिससे आहक-युस्तिका के शेप का मिलान प्रपंजीके श्रधिकोष 
लेखे से वह कर लेता है । 

अतः ग्राहक-पुस्तिका आहक पृवं श्रधिकोप दोनों की इष्टि से ही महत्वपूर्ण 
पुस्तिका है क्योंकि इस पुस्तिका में सब प्रविष्टि अ्रधिकोप द्वारा होती ई 
इसलिये यदि इन भ्रविष्टियों की गलती पर आहक किसी प्रकार की पझापत्ति 
नहीं करता तो यह अमाण है कि इस पुस्तिका की सब प्रव्रिष्टियाँ ग्राहक ने 
मानली हैं। यह पुल्तिका किसी भी समय अधिकोब के विरुद्ध प्रमाण देने में 
भी उपयोग में लाई जा सकती हैं इसलिये इस एस्तिका को प्रविष्टियों अ्रत्यन्त 
सावधानी पूर्वक एवं ठीक ठीक करनी चाहिये। उद्ाहरणाश् मान लोजिये कि 
अधिकोप ने आहक-पुस्तिका सें १००) रुपया समाऋलित न करते हुए भूश्न से 
१२०) स्पया समाकलित किये एवं आहक का समाकतलन शेप १०० से न बढ़ाते 
हुए १५० रुपये से बढ़ा दिया झोर आहक इस ग्र्रिष्टि को ठीक समझकर अपने 
केखे पर उस रकम का धनदेश झगहरित करता है तो अधिकोप उसे अनादरितं 
नहीं कर सकता, अपितु अनादरण करने पर वह स्‍म्राहक की छातिपूर्ति का उत्तर: _ 


० 
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दायी होगा । इसलिये ऐसी भूल जब फभी भी अधिकोप जान ले, उसको 
सूचना आहक को तुरन्त ही देनी चाहिये तथा उसका संशोधन ( (0॥76८- 
(07 ) करना चाहिये, एवं जब तक आइक की अनुमति प्राप्त न हो तव_तक 
डसको ग्राहक के सब घना।देशों का आ्रादरण करना चाहिये। इसी प्रकार कोई भृल्त 
ऐसी हो जाय तो आहक को सूचना देकर ऐसी भूल का सुध्रार किया जा 
सकता है। इसी प्रकार ग्राहक भी अपनी ग्राइक-पुस्तिका को देखने के लिये 
उत्तरदायी है क्योंकि यदि कोई भी गलती उसमे ऐसी हो गई हो जो झाहक को 
भालूंम हो सकती थी अधवा उसको मालूम थी तथा ऐसी गलती मालूम 
होने के वाद भी अधिकोप से उसने सुधार नहीं करवाया, जिससे किसी मी 
पअकार से अ्रधिकोप को क्षति पहुँची हो, तो ग्राहक ने उपेक्षा से काम लिया 
झतः बह अधिकोप की ज्ञत्रि-पूर्ति के लिये उत्तरदायी होगा । फिर भी भूल से 
किसी राशि की प्रविष्टि यदि ग्राहक-पुस्तिका में नहीं हुई शोर उसकी जानकारी 
ग्राहक किसी कारणवश न कर सका तो ऐसी राशि किसी भी दशा में श्रधिकोप 
झपने पास आहक की उपेक्षा के बहाने, नहीं रख सकता । आहक-पुस्तिका का 
निदुशंन परष्ट ३७६ पर दिया हुथा है । 


घनादेश पुस्तिका ( (८४८वृुण्ट 800/ ) : धनादेश पुस्तिका मेँ 
१०, २६, ४० झथवचो १०० धनादेश के प्रपत्र रहते हैँ । तथा ज्लेखा खोलने के 
उपरान्त यह पुस्तिका भी ग्राहक को दी जाती है जिससे वह अपनी राशि इन 
धनादेशों द्वारा झ्ाहरित कर सके । यद्द पुस्तिका अधिकोप बिना किसी शुल्क 
के देता है तथा यह पुस्तिका पूर्ण हो जाने पर दूसरी पुस्तिका देता है। जैसा 
कि हमने साख-पत्रों के अध्याय में देखा, धनादेश मुक अनिर्वन्ध लिखित 
झादेश होता है. इसलिये वास्तव में देखा जाय तो यह लिखित आदेश किसी 
विशेष प्रकार के प्रपत्र में हो ऐसा कोई सी वैधानिक बन्धन नहीं है । अपितु 
आहक किसी भी कागज पर आदेश देकर निक्षित्त राशि अपने लेखे से निकाल 
सकता है, किन्तु सुविधा की दृष्टि से पुवं व्यवहार में कूठकार्यों से बचने के लिये 
यह आदेश शधिकोप द्वारा दिये गए ऊुद्वित प्रपत्नों पर ही लिखे 
जाते हैं; अन्य साधारण प्रपत्नों पर लिखे गए आदेश अधिकोप स्वीकार नहीं 
करता । धनादेश भी निक्षेप-पर्णी ( ?४ए-7 $5]9 ) की तरह दो भागों में 
विभक्त होते है जिसमें से वामभाग को अतिपर्णी कहते हैं एवं यह पतिपर्णी 
धनादेश ग्राइक अपने पास सन्दर्भ ( ि८८८८४८८ ) के लिये रखता है तथा 
दक्षिण भग जिसे प्रसुख धनादेश कहते हैं जो आदत को दिया जाता है। यह 
धनादेश पूर्ण रूप से एवं ठीक पद्धति पर भरने से ही अधिकोप द्वारा झादरित 
किया जाता है अन्यथा चह्दी ( देखिये अध्याय ८ 'खाख और साखपत्र ) | 
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घनादेंश अधिकोप द्वारा दिये गये घनादेश 


है धन 
अपन्रों पर ही झाहरित होने चाहियें रन्यथा उनका श्रनादरण हो ज्ञाता, है। 
वनन्‍्धचन डालने के लिये अधिकोव आवेदन पत्र में 


जैसा कि ऊपर कहा गया 


डी 
ध 


५ 


निर्वेन्ध डाल देतें हैं जो आहक थीर अधिकोप के बीच संबिदा होता है। 


इस वात का गाहक पर य 
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इने सुद्ठित धनादेश-प्रपत्नों से थ्धिकोष एवं आहक दोनों को ही ज्ञास होता 
। झंब्रित अपन्नों से निग्नलिखिन लाभ होते हैं :-- 


पहिले, कोई भी व्यक्ति जो आहक के कूट हस्ताक्षर कर सकता है, उसे कूट 
कर्मी का करना प्रसंभव हो जाता हैं क्योंकि वह आहक का घनादेशा अपन्न प्राप्त 
नहीं कर सकता क्योंकि झ्ाहक स्वयं भी कूटकर्मा से बचने के लिये घनादेश 
पुस्तिका की सुरक्षा रखता है। दूसरे, ये प्रपन्न एक विशेष प्रकार के कागज 
पर मुद्वित ( छुपे हुए ) होने के कारण इन पर किसी सी प्रकार का किया 
हुआ परिवतंन सहजता से ज्ञात हो जाता है । तीसरे, अत्येक आहक की 
घनादेश पुस्तिका पर एक विशेष अंक होता है जिसकी वजह से अधिकोप उस 
अंक के देखने से प्राहक्त का लेख अथवा अन्य श्रावश्यक स्रंवभ शीक्र प्राप्त 
कर सकता है। चोथे, भ्राहक को भी चैघानिक प्रपन्न में झादेश लिखने का 
कष्ट नहीं होता। पाँचव, अत्येक घनादेश पर पअनुक्रमाँंक ( 569] 'पिपाय- 
9०५ ) होने से आहक, आवश्यकता पड़ने पर शअ्धवा किसी प्रकार के कूट 
( 7५४एते ) का ज्ञान होने पर श्रधिकोप को धनादेश क्रमांक देकर उसका 
भुगतान स्थगित ( 5007 ) कर सकता हैँ तथा धनादेश क्ली राशि 'झन्य 
श्पसचिकृत प्यक्तियों के हाथ में जाने से रोक सकता है । इसलिये यह पुस्तक 
चिशेष सह्त्व की है, जो आहक को बहुत सावधानी से रखनी प्वाहिये । 

संचय निक्षेप लेखा ( 3207785 0८79०»६ 2/० ): बह लेखा 
विशेषतः कम शआाय चाज्ते व्यक्तियों के क्षिये अधिक उपयुक्त होता हैं तथा इस 
प्रकार संचय की सुविधा देने से जनता में बचत की आदत निर्माण की जाती 
है । इस लेखे में मासिक न्यूनतम राशि पर व्याज देते हैं जो शाजकल १४३) 
प्रतिशत से २२ प्रतिशत वापिक की दर से दिया जाता है। इस प्रकार के 
रेखे से भ्ाहरण प्रपत्र ( पात9ए०)] 7077 ) भरने पर - झधिकोष से 
राशि निकाली जा सकती है| इस मकार की राशि सप्ताह में केवल्न एक बार 
श्रथवा दो यार निकाली जा सकती हैं तथा सप्ताह में १०० ० से अधिक 
राशि प्रायः निकाली नहीं जा सकती । यदि राशि अधिक निकाक्षनी हो तो 
अधिकोप नियमाजुसार पर्याप्त सूचना आराहक को देनी पढ़ती है। वार्षिक 
अधिकतम निक्षिप्त राशि सी €००० रु० से प्रतिचर्ष अधिक जसा नहीं रखी 
जा सकती । 


यह लेखा खोलने के पूच किसी भी व्यक्ति फो पहिले आवेदन-पत्र 
( 2][ज[>ट८्वाठा ) भरना पड़ता है जिसमें आहक का नास, व्यवसाय, पता 
आदि खिखना पहता है, तथा. कितनी राशि वह प्रथम बार निश्लेप सें रखना 
चाहता है यह भो देना पढ़ता है। इस प्रवतर का आवेदन-पत्र प्रत्येक प्रकार 
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का लेखा खोलने के पूर्व आहक को भरना पदता हैं। इसका स्वीकृति के बाद 
एवं प्रथम निश्ञेप-राशि क्षमा करने पर ग्राइक फो आहक-पुस्तिका दी जाती है। 
रुपया निकालते समय ग्राहक को श्राहरय-्रपत्र अपने हस्ताज्र कर झधिकाप 
को ग्राइक-पुस्तिका के साथ देना पद़ता | मिम्तसे बढ़ राशि निशिचत निबन्धों 
के श्नुसार, उसे प्राप्त हो जाती हैं। इस आइरख-अपत्र के हस्ताहर निदुशन 
हस्ताक्षर ऊसे ही होने चादिये श्रस्यथा स्पया नहीं मिल सकता। श्राहरण , 
की प्रत्रिष्टि के बाद यह पुस्तिका ग्राहक को वापिस का जाती हैं । 


आइक पुस्तिका में माइक की निछ्िप्त राशि, आाइरित राशि तथा उसकी 
क्षेप निश्नि क्रमानुसार दी जाती है। 

हमारे यहां कई अधिकोप संचव निशेष खेले पर भी घनादेश आाइरित 
करने की सुविधा देते हैं परन्तु घनादेपों हारा भी राशि उपयुक्त दिवेन्धों के 
प्रनुसार ही निकाढी जाती है। इस प्रकार धनादेशों की सुविधा, पंजाब 
नेशनल ये, हिन्दुस्थान कमशियल्ल बैंक, भारत ब्रेक, फोमिश्ला यूनियन बेंक 
आदि देते हैं। इस मकार के लेखे पर अधिविकर्ष ( 0एटाताशी ) को 
सुविधा नहीं दी जाती किन्तु थधिकोप ग्राहक के धनादेश थादि संग्रहण करने 
की सुविधा तथा सुरक्षा के लिये वस्तुएँ स्वीकार करने की सुविधा देते हैं । यद्द 
लेखा अगर किसी कारणवदा ६ महीने के पूर्व बंद क्रिया जाय सो श्रधिकोप 
आहक से प्राइक-पुरितका का सूहय, विशेषतः १ रुपया, लेते है, अन्यथा यह 
पुस्तिका निःशुल्क दी जाती है। इसी प्रकार यदि ६ वर्षा' में किसी भी प्रकार 
का च्यवहार इस छेस्रे पर न क्रिया जाय त्तो लेखा बंद समझता जाता है । 

स्थात्री नित्षेप लेखा ( 75८९ 02905॥ ४/० ) : जो ब्यक्ति किसी 
निश्चित श्वधि के लिए अपनी राशि ज्ञमा कराना चादइते हैं ने इस लेखे में 
करते हैं क्पोकि इस लेखे पर ब्याज की दर भी अधिक होती है । यह राशि 
जिस अवधि के लिग्रे जमा की जाती हैं, उस झवधि के झ्ंत में दी निकाली जा 
सकेती है, परन्तु आइक यदि समयान्त के पूर्व निकालना चाहता ह त्तो उसे 
अधिकोप के नियमाजुसार पर्याप्त सूचना देना आवश्यक होता हैं। इस लेस्े 
पर व्याज़ की दर ६ भ्रतिशत से ६३६ प्रतिशत अतिबर्ष की दी जाती है। भिन्न 
भिन्न अधिकोप मि्ष मिन्न दरों पर ब्याज देते हैं, विशेषतः अच्छी स्याति के 
अधिकोष व्याज की दर ऋस रखते है । साधारणतः स्थाया निक्षेप ६ महीने 

से ३ वर्ष ग्वधि तक के होते हैं। इस लेखे को अवधि निरेय लेखा! भी 

कहते ईं । 

इस प्रकार के निहेपों से अधिकोप की कार्य शील पूंजी बहती है. बरयोंकि 
पे निरेप कब निकाले जायेंगे, इसका पूर्ण शान अधिकोप को होता है। आवेदन 


- ३७६ - 


पत्र स्वीकृत हो जाने पर निक्षिप्त राशि के लिये अधिकोप “निष्तिप्त प्राप्ति! 
(0०9०४६ 7१८८० 9५) देते हैं जो अनदस्तांतरणीय होती है अथवा जिसका 
. हस्तांतरण किसी अन्य व्यक्ति को नहीं हो सकता | इस निरेप-प्राप्ति में राशि 
जमा करने की त्तिथि, निर्षेप-कर्ता का नाम, राशि, झवधि, एवं अ्तिशत, 
प्रतिवर्ष ब्याज की दर दिया जाता है। इस निज्षिप्त-प्राप्ति का धनादेशों की 
तरद् किसी व्यक्ति के नाम परक्रामण नहीं हो सकता क्योंकि विशेषतः इन पर 
“अ्नहस्तांतरेय” ( ]ए०६ (7975£८।7:४० ) ये शब्द लिखे रहते हैं । 


निक्षेप प्राति का प्ररूष 
( 9077 ०६ 70600, १९८८।७॥ ) 


अन-हस्तांतरेय 
श्री० कृ्णराम बढ्देव बेंक खिसिटेड, रावाखियर 
क्रमांक ९३६. 
झ्री० रामचन्द्र श्रीवास्तव से €००० रु० उनके 

लेखे में २ वर्ष निष्ेप के लिये, १ जनवरी १६५१ से 
३१ दिसम्बर १६१२ तक के लिये, प्राप्त हुए । यह राशि 
१ जनवरी १६२५४ को शोधनीय ( १८|०४०५०))8 ) है । 
इस पर ३ % अतिवर्ष की दर से व्याज दिया जायगा | 








केबतल्लन ४०००) रुपये कृप्णराम बल्देव थेंक के लिए 
' अमृत्ाल दुवे जाल, एन. बरोचा 
लेखापाल उपचस्थापक 








इन नि्षेपों का भाहरुण करने के पूर्व आहक को निन्ञेप-प्राप्ति वापिस देनी 
पड़ती है, किन्तु जब तक ऐसा लिखित निर्वन्ध न हो तब तक, वापिस करने 
की आधप्श्यकता नही है परन्तु पद्धति है। निक्षेप की अवधि अंत होने पर यवि 
ग्राहक उसे फिर किसी अवधि के लिए निज्षिसत रखना चाहता है तो वह निछतेप- 
प्राप्ति का नचकरण (॥२८८ए७०४|) करा कर पुनः स्थायी निक्षेप में राशि जमा 
रख सकता है । 

: स्थायी अथवा सावधि नित्तेप लेखे में : व्यापारियों के पास जब 
निष्क्रिय पुजी होती हैं तब थे जमा कराते हैं जिससे उनको उस पर निश्चित 
ल्ञाम को आधि होती रहती है अथवा वे अन्य व्यक्ति जमा करते हैं जिनके पास 
अतिरिक्त घन होता है । ; 7 5० ह 


कक इधर दा न 


इस प्रकार विशेषतः दीन कार फे लेखे शध्रिकोष सोछते हैँ पं पालये 
संचय निशेप छेखा (00, (0, $:ए078 स्‍0090श ४८) घोलने को विधि नी 
लगभग इसी प्रकार की है। यो ब्यक्ति लेगा सोलना घाइता है उसे श्रावेदन 
पत्न श्पने निदृ्श न एस्ताएर के साथ देया पड़ता £ शिप्तकी स्त्रीकृत्रि पर राशि 
जमा फरने के बाद उसे प्राहफ-पुर्तिका मिक्ष जाती है। झगया निकाछते 
समय उसे प्रपालय से प्राप्त दोने बाला घाहरण-प्रगप्न भरना पदुता है. तया 
थ्रपने एस्ताझ्षर, निदर्श न एस्वाक्षर के सदश कर, यूं प्रपत्र प्राइक-पुद्िका 
के साथ देने से उसकी शाइरित राशि उसे प्राप्त द्रोगी ई एवं प्राएइक-पुस्तिका 
में प्रविष्टि की जाता है। इन लेखों से केयल दो यार प्रत्ति सप्ताद राशि बआहई- 
रित की जा सकती है तथा सप्ताह में श्रविकृतम शाइरित राशि की स्यादा 
नियत ऐसी हैं टुससे श्रमिक राशि के. शाएरण की चरायश्यक्ता पदने पर 
आहएक को पर्याप्त सूचना देनी पंदती है । 

ग्रधिकोष प्राहक की पूर्ए नानकरारी एवं संदभ प्राप्त फर लेने के याद दीं 
चन्न लेबा सोलता। हूँ तथा विशेष याहकों के सम्बन्ध में बह विशेष रुप से 
सावधानी लेता है, जिसका विवेचन हम पिछले शप्याय में कर छुके हें धतः 
पुनरागृत्ति को श्राधश्यकता नहीं ६ । 


व्ल्नाना कीनीीओ अि+े 


प्रश्व संग्रह 

३२, क्धिझोय भिन्न भिन्न प्रकार के फीन से लेसे स्वोक्तता है, पू्ण विवेचन 
सहित लिखिय्रे 

२, घत्न निश्ेप लेखा क्या ट्वोता है, केसे खोला जाता हैँ तथा उसमें 
आएक-पुस्तिका एवं धनादेश-पुस्तिका का क्या महत्व है, बताइये ? फ्या 
धनादेश मुद्ठित प्रपन्नों पर ही चाहरित किये जाते हैं ? ओर क्‍यों ? 

३. (पक्व) “एक स्पक्ति का चल् लेखा इस्पीरियल येंक, गवालियर में है जिसका 
आइक-पुरितिका में १०००) ० समाकलित शोष (४८७ 82]97ल्‍ट 
दिखाने के स्थान पर प्रश्चिकोप मूल से १६४०० <० लिख गया ई, 
जिसका ज्ञान आहक फो नहीं हैँ श्रतः वह अविकरोप पर १४००) झु० का 
घनादेश श्राहरित करता ४, जिसका श्धिकोप श्नादरण करता हैं।” 
क्या श्रधिकोपिक का यह कार्ये समुचित है ? 

(व) झ्राइक की आहक-पुस्तिका में की हुई प्रविष्टियों के प्रति श्धिकोष का 
क्या उत्तरदायित्व है ? 

५, घत्ष नित्तेप पूव॑ं सं॑चव नित्तेप लेखे से कौनसा भेद ई, विशेषत 
(थे) आइरण (व) अधिविकर्प के सम्बन्ध में--पूर्ण विवेचन फीजिये । 


8४४ अजय ++ +- 
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अध्याय १० 
केन्द्रीय अधिकोष 


केन्द्रीय भधिकोप वह संस्था है जो देश की म्रद्रा एवं साख का समुचित हैँ जो देश की म्रद्रा एवं साख का समुचित 


संबंध अस्थापन कर साख का देश के हित में नियंत्रण करते हुए, देशी पुव॑ अस्थापन कर साख का देश के द्वित में नियं 7रते हुए, देशी एवं 
अंतर्राष्ट्रीय मूल्यों में स्थैर्य रखती है। इसके झतिरिक्त यह देश के अधिकोपण 
विकास को भी अपनी नीति द्वारा सुरक्षित एवं संगठित वनाती है तथा भिन्न 
भिन्न प्रकार के श्धिकोर्पों का आपस में संगठन प्रस्थापित करती है एुवं सह- 
कार्य बढ़ाती है । इन सब कार्यों को देखने से यह स्पष्ट दो जाता है कि केन्द्रीय 
अधिकोप के कार्य अन्य सब प्रकार के श्रधिकोषों से भिन्न एवं महत्वपूर्ण होते 
हैं इसलिये ही इसे विशेषतः देश के मौद्धिक एवं अधिकोपण ठांचे का एक 
प्रमुख अंग साना जाता है। यह कार्य केन्द्रीय अ्रधिकोप सम्रुचित रूप से 
कर सक्रे इसलिये उसे कुछ विशेष अधिकार भी दिये जाते हैं जैसे पत्र-सुद्रा 
का एकाधिकार, सरकारी शेपों का रखना तथा सरकार की ओर से सरकार के 
मुद्रा-संबंधी कार्यों पर देख रेख करना, राष्ट्रीय निधि को रखना, अधिकोर्पो 
की निधि वेधानिक अज्ञुपात में अपने पास रखना, तथा सबसे महत्वपूर्ण 
कफार्य--अधिकोपों को संकटकाल् में आर्थिक सहायता देना-- करना हे । 


. इस प्रकार के विशेष अ्रधिकार जब देश के हित के लिए एवं अधिकोपण 
विकास के क्षिण जहाँ इस अधिकोय को दिये जाते हैं वहाँ डसकी सत्ता पर 
कतिपय नियंत्रण भी रखना शझावश्यक होता है जिससे विशेषाधिकारों का 
दुरुपयोग न हो सके । क्योंकि सेयस चामक झर्थ शास्त्री के अनुसार नामक अथे शास्त्री के अनुसार लाभ 


पर कक पद तक जा का प्रधान काय न होते एवं की 
तो दूसरे, इसी हेतु व्यापारिक अधिकोर्पों पर निरबंत्रण 


करेने का अधिकार इसे प्रदान किया गया है न उनसे स्पर्धा करने के लिये । 
तीसरे, सरकार के श्रधिकार' में श्रथवा नियंत्रण में होने की वजह से सरकारी 
मौद्रिक नीति को सफल बनाना भी इसका जल्दय होना चाहिये।" 


१. /॥०ए४७व॥ छप्रापिवए--५49६5 
सु. वि, २-२५ 


सरंकार और केन्द्रीय अधिकोप ; 


सेयर्स के हस कथन से केन्द्रीय श्रघिकोप और सरकार का क्‍या संबंध 
है यह भी देखना प्रावश्यक हो जाता है। यह शअ्रधिकोप सरकारी मौद्विक 
नीति फो सफल्ञ बनाने के लिये साख एवं मुद्ठा का सस्ुचित संबंध राष्ट्र-ह्वित 
के लिये स्थापित करता है एवं साख और मुद्रा का नियंत्रण करता है | इस 
लिये इस पश्धिकोप को सरकारी भ्रादेशानुसार कार्यवाही करनी पढ़ती है । 
इसीके साथ साथ यदि केन्द्रीय अ्रधिकोप सुब्यवस्थित हो एवं योग्य व्यक्तियों 
के हाथ में उसका संचालन हों तो देश की मौद्रिक एवं झआार्थिक नीति बनाने 
में इस का भी बहुत बढ़। हाथ होता है। श्रतः सरकार भौर केन्द्रीय भ्रधिकोप 
दोनों में श्रार्थिक अथवा मौद्विक समस्याक्ओं पर मतमेद द्वोना राष्ट्र के किए 
भ्रद्वितकर होता है क्‍योंकि यह मतभेद तभी हो सकता है जब सरकार अपनी 
झावश्यफताओं की पूर्ति के लिए ग्रधिकोपण तस्वों के पिरूद कार्यवाही करे 
जो अधिकोपण एवं मौद्धिक विकास की दृष्टि से हानिकार हों। परंतु फिर भी 
केन्द्रीय अधिकोप सरकार के श्राधीन द्वोने के कारण उसे सरकारी श्रादेशों का 
पालन करना ही पड़ता है। ॥ 


बुन्‍्द्रीय अधिकोप की आाषश्यकता ; जैसा कि हम पहिक्षे घता चुके 
कि भ्रधिकोष साख निर्माण काय करते हैं परंतु साख के अधिक निर्माण होने 
से भी जनता एवं देश की सुरक्षा खतरे में पड़ जाती है इसलिये साख का 
नियंत्रण भी देश द्वित में होने की ग्रधिक आवश्यकता है जिससे साख निर्माण 
फाय भी मर्यादित श्रथवा सीमित छेत्र में रहें । किन्तु यह नियंत्रण कौन करे ! 
वैसे साधारणतः प्रत्येक ग्रधिकोप अपनी सुरक्षा की दृष्टि से राख का निर्माण 
उसी मर्याद! तक करता है जिससे कि उसकी रोक निधि पर्याप्त रहे तथा 
संकट कास्त में भी उसे किसी प्रकार से रोकढ़ की कमी न रहे भौर इस 
लिये विशेषतः याचित देय ( 70९07479 ,9078८8 ) का १९ से २०४८ 
प्रतिशत रोक-निधि पत्येक अ्धिकोप, देश, फात्त एवं परिस्थिति के श्रनुसार 
रखता दही है तथा यह झनुपात कितना हो यह अनुभव से ही प्रत्येक 
अधिकोप निश्चित करता है। इस का यह श्र्थ नहीं कि इस कार्य में उसे 
पूर्ण स्वातंभ्य रहे बर्योकि लाभ के मोह से वह अपनी सुरक्षा की ओर भी कभी 
कभी दुल्लेच्य कर सकता है जिससे केवल उसको ही नहीं अ्रपितु देश के 
अ्रधिकोपण फलेघर ( 8:0४78 590८४१८ ) को भी खतरा हो जाता 
*ई क्योंकि एक अधिकोप से जनता का विश्वास उठने पर, भन्‍्य अधिकोर्पों से 
भी जनता अपनी निज्षिेप्त राशि निकाक्षने लगती है जिससे भ्रच्छे एवं सुस- 
बालित भ्रधिकोर्षो का अस्तित्व भी खतरे में पढ़ जाता है । इसी किये किसी 


# दैघर 


बाहरी व्यक्ति अथवा संस्था द्वारा साख का नियंत्रण अआचश्यक हो जाता है। 
शब यह बाहरी संस्था कौनसी हो, यह प्रश्न उपस्थित होता है ? यह बाहरी 
संस्था प्रधिकोप ही होना चाहिये क्योंकि साख सं्ंधी जनता की झ्ावश्यकताओं 
को ठीक ठीक वही आँक सकता है जिसके लिये ऊंची श्रेणी की योग्यता एवं 
तांत्रिक षमता ( ॥'6८ामाप८३ ४मिलंथायटए ) सी आवश्यक है और जिस 
अधिकोपष को यह कार्य दिया जात्ता है उसे हो हम केन्द्रीय अधिकोप कहते 
हैं। इसका महत्वपूर्ण कार्य देश की अ्रधिकोपण संस्थानों का नियमन एवं 
साख का नियंत्रण करना होता है। इसके अतिरिक्त अधिकोप अ्रन्य भिन्न 
भिन्न कार्य करते हैं । इस प्रकार केन्द्रीय अधिकोप के पस्तित्व से देश की 
रोक-निधि का मी केन्द्रीकरण द्वोता है तथा साख का निर्माण सी बढ़ता है 
क्योंकि केन्द्रीय अधिकोप के अभाव में अत्येक अधिकोप . को अपनी स्वतंत्र 
निधि रखनी पड़ती है जो ञब कंन्द्रीय अधिकोप द्वारा रखी जाती दे । इसमें से 
शआ्रावश्यकता पढने पर कोई भी राशि किसी अ्रधिकोप फो दी जा सकती है एवं 
समय पड़ने पर दी भी जाती है । इससे कुल देश की निधि फी राशि में भी 
बचत होती है तथा मुद्रा की गति ( )(००॥॥४८9 ) भी बढ़ती है। 


- भ्रत्तः इन सब ल्ञा्मों की दृष्टि से केन्द्रीय श्रघिकोष की देश के अधिकोपण 
कलेवर की सुरक्षा के लिये अतीव आवश्यकता होती है जिसका महत्व 
_आधुनिक सौझ्लिक जगत में पूर्णतः प्रस्थापित हो गया है। 
परंतु भथम भहायुद्ध के पूर्व इ्लेंड, अमेरिका आदि फतिपय देणों के 
अतिरिक्त अन्य देशों में केन्द्रीय श्रधिकोपों का महत्त्व १६२० की अंतर्राष्ट्रीय 
राजस्व परिपद्‌ में, जो चर सेल्स में हुईं थी, मरर्थावित किया गया जिसमें “जिन 
देशों में केत्द्रीय अधिकोप नहीं है वहाँ शीघ्र ही कंनन्‍्द्रीय अधिकोष की स्थापना 
की जाय” इस आशय का प्रस्ताव स्वीकृत किया गया। इसी प्रस्ताव के 
झाधार पर १६२६ में हिल्‍्टन यंग कमीशन ने केन्द्रीय अधिकोप की स्थापना 
की सल्लाह दी जो १६३४ में रिजर्व बेंक विधान द्वारा १६३४ में स्थापित एवं 
कार्यान्वित किया गया | 
' केन्द्रीय अधिकोप के काय: केन्द्रीय ग्रधिकोष निम्न कार्य करते हैं :-- 
: १. अधिकोर्पों का अधिकौपिक (फ्रशमाप्टट ० उधर ) 
घनना: जो काय एवं सुविधाएं देश के अन्य अधिकोप जनत्ता को देते हैं पही 
कार्य पुव॑ सुविधाएं केन्द्रीय अधिफोप अन्य अधिफोरपों को देता है इसलिये 
अधिकोपों * का अधिकौषिक बनना यह केन्द्रीय श्रधिकोष फा एक महत्त्वपूर्ण 
काय है। केन्द्रीय अधिकोप अन्य अधिकोों के निक्षेप स्वीकार करता है जिन 
पर ब्याज नहीं दिया आता है | इसी अकार अन्य सभासद्‌ शेधिकोपों को वह 


* देमघप «» 


क्ैम्द्रीय भ्रधिकोष के केवल इतने ही कार्य हैं--यह हम नहीं कद्द सकते क्योंकि 
इस सम्बन्ध में श्र्थशाख्री श्री तक पुक निर्णय पर नहीं पहुँचे दें तथा 
सिन्न-भिन्न अर्थशाप्रियों के मत भिन्न-मिन्न हैं तजिसे प्रो० स्मेग ( ?0ं. 
: 597220० ) के अनुसार “केन्द्रीय भधिकोष के विशेष कार्यों का उल्लेख दीन 
भागों में किया जा सकता है: वे सरकार के आर्थिक श्भिकर्ता का कार्य करते 
£, उनको पत्रमुद्रा चलन का सम्पूर्ण ग्थवा अपूर्ण एकाधिकार प्राप्त होने से 
उनको चलार्थ के नियंत्रण की यढ़ी शक्ति होती है तथा अंत में, अन्य शधि- 
कोर्पों की निधि का एक बहुत बढ़ा भाग उनके पास होने के कारण वे साख 
के संपूर्ण कलेवर की भित्ति के किये जिम्मेदार होते हैँ झौर यद्द श्रंतिम 
कार्य केन्द्रीय श्रधिकोर्षों का श्रधिक महस्वपूर्ण कार्य हैं? ।१ हसी प्रकार 
बैंक थॉफ इड्नलेंड के गवर्नर ने शाही समिति (099) 000778807 
० रतींगा ऐपाएथाटए ६ गिं।06 926) के सामने साय देते हुए 
केम्द्रीय भ्रधिकोप के निम्न कार्य बताए थे :--उसको पत्र चल्नन का एकाधिकार 
होना चाहिये, वह निधिग्रात्य चलन को प्रसत करने भ्रथवा उसे चल्लन 
से निकालने का एकमात्र श्रधिंकारी होना घाहिये। सरकारी कोपों का 
संधारक भी पह्ी होना चाहिये, तथा अन्य सब अ्रधिकोर्पों के एवं देश के 
अन्य श्रधिकोर्षों की शाखाओं के शेष धन का वह्दी संघारक भी द्वोना 
चाहिये । वह प्रभिकर्ता होना चाहिये जिसके द्वारा सरकार की देशी एवं 
विदेशी श्रार्थिक क्रियाएूँ की जायें । इसीके साथ अंतर्गत एवं वहिर्गत सूक्ष्यों 
का स्थायित्व प्रदान करने के हेतु समुचित रीति से यथासंभव मुद्रा का संकोच 
एवं झसार कार्य भी केन्द्रीय भ्रधिकोप को करना चाहिये । श्रावश्यकता के 
समय चही एकमेव स्रोत होना चाहिये, जिससे सरकारी अतिभूतियों 
थरथवा मान्य ( 60 |)०707८0 ) भ्रद्पषकालीन अतिभूततियों के श्राधार पर ध्यय 
प्राप्त किये जा सके अथवा मान्य चिपत्नों के प्रपह्रण से संकटकाज्नौन साख 
( 77९08थ०7 (7८०४६ ) प्राप्त की जा सकें ।* इसी प्रकार कुछ 
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अर्थशाद्धियों के अनुसार केन्द्रीय अधिकोप का सहच्वपूर्ण कार्य देश की साख- 


च्यवस्था का संगठन करना है । 

परन्तु इन विभिन्न कार्यों के होते हुए भी केन्द्रीय अधिकोपष का कोई पुक ही 
विशेष कार्य है यह कहना डीक न होगा क्योंकि जो कार्य हमने देखे घे सब कार्य 
एक से महत्त्व के एवं परस्परावलंबी हैं तथा ये सब्र क्रियाएँ उसको देश एवं जनता 
के द्वित में करनी चादियें, अपने लास की दृष्टि से नहीं और न अन्य अधिकोपों 
के साथ प्रतिस्पर्धा करने की दृष्टि से | इसी हेतु से केन्द्रीय अधिकोप ऐसा 
कोई भी कार्य नहीं कर सकता जो देश के अन्य अ्रधिकोप करते हैं, उदाहरणार्थ 
जनता से निक्षप स्वीकार करना, तथा जनता को ऋण देना अथवा उनको 
विपन्न-श्राइरण की प्रत्यक्ष खुविधाएं देना आादि; परन्तु यदि देश की श्रधिकोपण 
प्रणात्ञी को शक्तिशाली बनाने के लिये ओर शअपने कार्यों की सफलता के 
लिये भ्रधिकोप जनता से प्रत्यक्ष संबंध स्थापित करे तो चह अवश्य ही 
वांछुनीय होगा । 

केन्द्रीय अधिकोष द्वारा साख-नियंत्रण : यह हम बता चुके हैं कि 
साख नियंत्रण करना यह केन्द्रीय अधिकोप का एक काये होता है जिसके 
किये उसे राष्ट्र की सरकार द्वारा पत्र-चल्नन का एुकाधिकार दिया जाता है । 
साख-नियंत्रण का अर्थ है साख की पूर्ति का व्यापारिक झावश्यकताओं के 
अनुसार संतुलित समायोजन | क्योंकि अगर व्यापारिक झावश्यकताशों के 
शानुसार साख का समायोजन नहीं होता तो मूल्य-स्तर या तो गिरते हैं या 
घढ़से हैं, जेसे यदि साख की शअ्रावश्यकता कम होत्ते छुए झुद्रा विपणि में 
साख की अधिकता होती है तो मुह्य-स्तर बढ़ने लगता है जिसका प्रभाव 
हस्पादुन कार्यों पर भी द्वोत। है । इसके विपरीत यदि मुद्दा विपणि में मौद्धिक 
फ्रावश्यकताओं से कम्त साख रहती दे तो उससे मुल्यरतर गिरने लगता है 
तथा उस्पादन-कार्यों में शिथिक्षता आा जाती है। अतः ये दोनोंही 
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परिस्थिति राष्ट्र के लिये हितकर न होते हुए साख का श्रावश्यकतानुसार 
संकोच एवं प्रसार होना ही राप्ट्र के दिए ज्ञाभकर होता है | इसीलिये शो ने 
पैसा कहा है कि केन्द्रीय अधिकोप की एक ही क्रिया सबसे 'श्रावश्यक है, झौर 
घह है देश की साख-व्यवस्था का संगठन कर देश की मीद्धिक श्रावश्यकताओं 
की पूर्ति करमा | इसलिये साख का समुचित नियंत्रण होना आवश्यक है। 
._ साख-नियंत्रण के निम्नलिखित मुख्य उद्देश्य हैं... झ्रांतरिक मृक्ष्यों को 
स्थायित्व प्रदान करना, विनिमय दर को स्थायी रखना, उत्पादन कार्य एवं 
रोजगारी के उद्यावचन का निवारण कर उनको स्थायी रखना, तथा देश 
की स्वर्ण-निधि की रकम को वहि्गंमन से थथवा आंतरिक व्यय होने 
से बचाना । 


किंतु साख नियंत्रण करने में केन्द्रीय ग्रधिकोप पूर्णतः सफल नहीं हो 
सकता क्योंकि साख केचल अधिकोपों द्वारा द्वी प्राप्त न होते हुए व्यापारिक 
कार्यों से भी निर्मित होती हैं ऊसे विनिमय विपन्न आदि तथा इस गकार 
की व्यापारिक साख का नियंत्रण फ्ेन्द्रीय अधिक्रोष नहीं कर सकता । दूसरे, 
जिन देशों में ऐसी संस्थाएं हैं जो क्रेन्द्रीय श्रधिकोप के नियंत्रण में नहीं हैं उन 
संस्था्ों द्वारा निर्मित साख केन्द्रीय अधिकोप नियंत्रण नहीं कर सकता जैसे 
भारत में स्वदेशी श्रधिकोष जो यहाँ ६० प्रतिशत साख का निर्माण अ्रपने ऋण 
देने के कार्यों द्वारा करते हैं तथा जिन पर रिजर्व बेंक का किसी प्रकार का 
उल्लेखनीय नियंत्रण नहीं है । इन कठिनाइयों के होते हुए भी केन्द्रीय 
अधिकोप साख का नियंत्रण कर सकता है परन्तु यह नियंत्रण उपयुक्त दो 
कटिनाइयों से सीमित हो नाता है | 
यह नियंत्रण पेन्द्रीय अधिकोप विभिन्न क्रियाश्रों द्वारा श्रावश्यकता के 
अज्ञुसार मुत्रा राशि के संकोच अथवा असार से करता हैं तथा वे 
क्रियाएूं निनप्न हैं :-- हे 
(९) अधिकोप दर ( 397]: 7२266 ) : इसको हम अपहार-दर भी 
कह सकते हैँ क्योंकि यद्द वह दर है जिस दर पर केन्द्रीय श्रधिकोपष अन्य 
व्यापारिक ध्यधिकोर्षों को विपश्रों के पुनः आहरण ( ए८0$८०घ्रगाग8 ) की 
सुविधाएं देता हे अथवा जिस दर पर अन्य अधिकोप प्रतिभूतियों के आधार 
पर केन्द्रीय अधिकोप से ऋण आप कर सकते हैं। यह दर विपणि-दर से मिन्ष 
होती हैं, जो वहुधा अधिकोप-दर से कम द्वोती है। विपणि:दर उस दर को 
लक पर भ्नन्य 8.57 ( 67478 ) संस्याएँ सुद्रा-विषशि में 
० 
; जब अधिकोप दर बढ़ा दी जाती है उस समय 


कब ड्द् है न. 


विपणि-दर ( )०/४८।६ 440 ) भी बढ़ जाती है, इसी भ्रकार अ्रधिकोप-दर 
के कस होने परे विपशि-दर भी कम द्वो जाती है। इस अधिकोप-दुर में, कमी 
क्रथवा अधिकता होने से मुद्ठा की माँग एवं पूर्ति भी प्रभावित होती दे; यदि 
झ्धिकोप दर घढ़ा दी जाय तो उसके साथ विपणि दूर सी बढू जायगी तथा 
जो व्यापारी अथवा ऋण लेने वाले व्यक्ति हैं वे कम ऋण लगे तथा अपनी 
अतिरिक्त राशि अधिकोर्पो में जमा करने लगेंगे जिससे चल्िता्थ म्लुद्गा 
( (7८णंधरधा 8 रच०४८ए ) का परिमाण घट जायगा तथा उस्री परिमाण 
में साख भी कम हो जायगी । इसके विपरीत यदि अधिकोप दुर घटा दी जाय 
तो विपणि दर भी कम हो जोयगी तथा व्याज़ की दर कम होने से छोग 
अधिक रुपया उधार लेने लगते हैं जिसमें मुद्रा का परिमाण बढ़ जाता है और 
साख की भी घृद्धि होती है। इतना ही नहीं अपितु इस अधिकोप-द्र का 
प्रभाव विदेशी म्॒द्गा-विपणि पर भी पड़ता है क्योंकि भ्धिकोप-दर अधिक होने 
से बाहरी पूँजी हमारे यहां आने लगती है तथा अधिकोप-द्र कम होने पर 
हमारे यहाँ से पूँ जी घाहर जाने लगती है । साख के नियंत्रण से झंतरिक 
मूल्‍्यस्तर भी प्रभावित होता है क्योंकि साख के संकोच के समय व्यापारिक 
एपं श्रौद्योगिक कार्यों में शिथिलता आा जाती है एवं मृत््य स्तर गिरने लगता 
है तथा साख का असार द्वोने के समय में व्यापारिक एवं औद्योगिक कार्यों को 
प्रोत्साहन मिलता है और मूल्यस्तर बढ़ने लगता है । और जहाँ तक आंतरिक 
मूज्यस्तर का हम।रे विदेशी-ब्यापार पर प्रभाव होता है, विदेशी ध्यापार एवं 
विनिमय दर को स्थायी रखने सें भी इस दर का बहुत अधिक उपयोग होता 
है ( देखिये “विदेशी विनिमय” अथस साथ )। इस प्रकार अधिकोप-दर मुद्दा- 
विपणशि, आंतरिक मृल्यस्तर एवं विदेशी व्यापार पर पभसत्वी रूप से काये 
करती है इसीलिये इस दर को सुद्रा-विपणि का साप दंड कह्दा गया है। 
जिस समय अधिकोप-दुर ऊ'ची हो जाती है उस समय झधिकोपष भी निच्षेप 
राशि आक्ृष्ट करने के लिये नित्षपों पर दिये जाने वाले व्याज की दर को बढ़ा 
और देते हैं, ऊँची दर दोने पर अधिक दर देना भी उनको ज्ञाभदायक 
होता है क्‍योंकि विपणि द्र तथा धधिकोप हारा ऋणों पर ज्ली जाने वाली 
प्याज की दर भी बढ़ जाती है। 


अब प्रश्त यह उठता है कि अधिकोप दर में कब बुद्धि अथवा कमी की 
जाती है ! हम यह बता चुके हैं कि साख नियंत्रण का एक उद्देश्य देश की 
स्वर्ण-निधि की सुरक्षा करना होता है श्रतः जिस समय अधिकोप से स्वर्ण 
याहर जाने लगता हे उस समय स्वण-निर्यात रोकने के लिये अधिकोप दर 
में इृद्धि की जाती है | दूसरे, जय झन्य देशों में अधिकोप दर बढ़ रही दो तब 


कि 
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देश की विनियोगित पू'जी का एवं अन्‍य पू'जी का बाहर निर्यात होने क्गता 
है झतः इस निर्यात को रोकने के लिये भ्रधिकोप दर में बृद्धि की जाती हैँ 

हि जिससे श्धिक व्याज देकर बाहर जाने वाले धन का विनियोग देश में ही हो। 
तीसरे, विनिमय दर जिस समय देश के विपक्ष में हो उस समय विनिमय-दर 
को ठोक करने फे लिये भी अ्रधिकोप-दर में वृद्धि की जाती हैं। चोथि, देश में 
जब परिकास्पनिक व्यवहारों ( 99८८पांवाए८ 77%057000॥8 ) का जोर 
होने लगता है उस समय इन व्यवहारों को करने वाले लोग भ्रधिकोर्पा से ऋण 
लेते हैं, जिसकी पूर्ति करने के लिये श्रधिकोप केन्द्रीय अधिकोर्षों से ऋण लेते 
हैं घर बढ़ते हुए परिकाल्पनिक च्यवह्टार्रों से देश के उद्योगों को भी, जहाँ. तक 
विनियोग का सम्बन्ध है, हानि होती है; श्रतः इन परिकाल्पनिक ज्यवहारों को 
रोकने के लिसे भी अ्रधिकोप-द्र में वृद्धि की जाती है जिससे परिकाल्‍्पनिक 
ध्यवद्वारों के लिये सस्ते दरों पर राशि न मित्न सके । 


इसके विपरीत्त जब रुपया तो केन्द्रीय तथा श्यन्य पझधिकोपों के पास एक- 
ब्रित हो रहा हो परन्तु उसके लिये मुन्दा-विपणि में माँग न हो उस समय माँग 
निर्माण करने के लिये श्रधिकोप दर कम कर दी जाती है। तथा दूसरे ऋण 
अदायक राशि की मुद्गा-विपणि में कमी हो भर साथ ही साथ केन्द्रीय भ्रधि- 
कोप के पास ऐसी राशि हो, उस समय भो श्रधिकोप-दर कम कर दी जाती 
है। तौसरे, जब विदेशी पँजी का आयात पर्याप्त मात्र में हो रहा हो, जो 
देश के अनहित में हो अथवा जब देश भें उसका समुचित उपयोग नहीं हां 
सकता, उस समय देश को ऋण प्रभार से बचाने के लिये भी -अधिकोप-दर 
कम की जाती है । 


अधिकोप दर का मुद्र। विपणि से बहुत घनिष्ट सम्बन्ध द्वोता है क्योंकि 
अधिकोप दर के परिवतंन से मुद्रा विपणि पर भी ऊपर बताये गए प्रभाव होते 
हैं इसलिये मुद्रा विपणि में य्धिकोप दर का विशेष महत्व होता है। यह 
अधिकोप दर केन्द्रीय भ्रधिकोप की संचालक सभा द्वारा साप्ताहिक प्रथवा 
शरावश्यकता के समय चीच में भी निश्चित की जाती है तथा इसका प्रकाशन 
वर्तमान पत्रों ( अखबारों ) में भी नियमित रुप से होता रद्दता है। इस दर से 
पहिले तो साख नियन्त्रित होती है, अतः इसका महत्त्व है क्योंकि जैसा कि हम 
कह छुके दें कि अधिफोप दर को मुद्ना विषणि का माप दरढ वहते हैं इसके 
साथ ही अधिकोप दर देश की सामान्य श्ार्थिक परिस्थिति की दिग्ुर्शक भी 
होती है।  *+ 

दूसरे अधिकोप-दर से मुद्राविपरि की विपणि-द्र तथा भनन्‍्य ऋण दाता 
संस्थाओं की दरें भी अभावित होती हैं जैले अधिकोप दर के उच्चावचन के साथ 
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विपणि दर, दीध कालीन ऋण की दर, उसी प्रकार अधिकोष द्वारा दिये जाने 
चाल्ले अ््पकाल्लीन ऋणों की व्याज दर ( जिसे याथित दुर अथवा (लग 
(४/९ कहते हैं ) भी प्रभावित होती है तथा तीसरे इस दर से ऋण अदायक- 
राशि की कमी एवं बहुलता का अन्दाज भी लिया जा सकता है। अतः इन 
सब कारणों से इस दर फा मद्ृत्व बहुत अधिक है। 


२. विचृत विपणि क्रियाएँ ( (09०0 ४7:८६ (09८श्वा05 ) : 
जिस समय केन्द्रीय अधिकोप बाज़ार में एक सामान्य व्यक्ति की भांति पति- 
भूतियों का क्रय, विक्रय साख के संकोच अभथवा असार के हेतु करता है, उस 
समय इस क्रिया को विद्दत विपणि क्रियाएँ कहते हैं। इस क्रिया का प्रारम्भ 
प्रथम महायुद्ध के याद हुआ जिससे केन्द्रीय अधिकोप को साख नियन्त्रण का 
एक नया साधन प्राप्त हुआ । यह साधन केन्द्रीय अधिकोष उसी समय 
उपयोग में ज्ञाता है जिस समय अधिकोप-दर अभावी रूप से कार्य नहीं 
कर पात्ती। 


इस कार्य के श्रन्तर्गत जिस समय मुब्न/वियणि में मुद्रा राशि की अधिकता 
होती है और केन्द्रीय श्रधिकोप उसको कम करना चाहता हैं. उस समय चह 
बाजार में प्रतिभूतियाँ, विपत्र भादि बेचने लगता है, जिसके बदले में डसे घन- 
राशि प्राप्त होती है तथा सुद्रा-विपणि में ऋण-प्रदायक राशि की कमी ट्ोो जाती 
है जो अविकोप की निधि में भा जाती हैं तथा साख का संकोच हो जाता है । 
हसी प्रकार जब सुद्रा-विपशि में घन राशि का असाव रहता है डस समय 
साख बढ़ाने के लिये मुद्रा-राशि बढ़ाना आवश्यक होता है जिसके बढ़ाने के 
ज्षिये केमड्रीय अविकोत बाजार से प्रतिभूतियाँ, विपन्न ग्रादि क्रय करता है 
जिसके बदले में वह बेचने वार्ल्ों को मुद्रा राशि देता है । इससे मुद्राविपणि में 
सुद्ाराशि अधिक हो कर साख का पसार होता है । इस प्रकार प्रतिभूत्रियाँ के 
क्रय विक्रय से--विवृत विपणि क्रियाओं से--अधिकोप देश की साख नियन्त्रित 
कर साख एवं मुव्राराशि का कृषि, व्यापार एवं झ्ौद्योगिक आवश्यकताओं के 
स्राथ सन्तुलित समायोजन करता है। इस प्रकार देश में मूल्य स्तर, उत्पादन 
एवं उत्पादन व्यय, रोजगार सथा व्यापार में सन्तुक्तन स्थापित करता है तथा 
देश के झ्रार्थिकफ ढाँचे को मजबूत बनाता है। 


किन्तु ये क्रियाएँ त्मी सफल हो सकती द्वें जन, केन्द्रीय अधिकोप जिन 
प्रतिभूतियों का क्रय-विक्रम करता है उनकी उस समय बाजार में माँग एवं पूर्ति 
हे तथा ये प्रतिभूतियाँ साख के नियन्त्रण का एक प्रमुख भाग हों। हसी के 
आाथ जिस चिपणि में इन प्रतिभूतियों का क्रय विक्रय हो, वह घिपणि संगठित 
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एवं का्यत्षम हो । अन्यथा विशृत्त विपणि क्रियाओं का सुद्मा विपशि पर कोई 
भी प्रभाव न होगा । 

इसी प्रकार जिस समय देश में भ्रधिक मुद्राराशि हो पुर वह राशि विनि- 
योग के हेतु बाहर जा रही हो उस समय भी इस क्रिया का उपयोग श्धिकोप 
करता है ध्र्थात्‌ ऐसी दशा में वह प्रतिभृत्तियों के विक्रय से सुद्गा-राशि चक्षन 
- से खींचकर अपने कोप में ले लेता है, किन्तु यह कार्य वह तभी करता है जब 
मुद्वा-विपणि में मुद्दा की अधिकता होने से मुद्दाराशि बाहर जा रही हो । 

इस क्रिया से झुद्दा-विपणि अत्यक्ष रीति से प्रभावित होती हैं। यहाँ पर 
यह ध्यान में रखना चाहिये कि जिस समय केन्द्रीय अधिकोप साख को संकु- 
चित करता है उस समय अन्य थ्धिकोर्पो की नित्तिप्त राश कम होती 
तथा मुद्रा एवं साख्र के प्रसार के समय अधिकोपों की निश्िप्त राशि बढ़ती हैं । 
इस निछ्तिप्त राशि की कमी एवं अधिकता पर ही भ्रन्य श्रधिकोर्षों की साख- 
निर्माण शक्ति निर्भर रहती है [ देखिये अ्रध्याय साख पुव॑ साख पत्र ]। 


यह साख नियंत्रण का अत्यज्ञ एवं सरल साधन है किंतु जब 'अधिकोप 
दर से साख नियंत्रण नहीं किया जा सकता, उस समय इस फ्रिया का उपयोग 
किया जाता है परन्तु अधिकोप-दर एवं विद्वत विपणि क्रियाएं एन दोनों 
साधनों में से विश्वत विपणि क्रियाएँ श्रधिक प्रभावशाली हैं क्योंकि इन 
क्रियाओं से अन्य अधिकोपों की निक्षिप्त राशि, निधि तथा साख-निर्माण शक्ति 
तत्काल ही प्रभावित होती है। 

परन्तु भारत में मुद्रा विपणि पूर्ण रूप से संगठित न होने से तथा विभिन्न 
फाण प्रदायक संस्थाओं पर केन्द्रीय भ्रधिकोप का नियंत्रण न होने से यह्टाँ पर 
धधिकोप-दर प्रभावी नहीं होती भौर इसलिये विशेषतः विद्युत विपणि क्रियाओं 
द्वारा ही साख का नियंत्रण होता है । विश्वत विपणि क्रियाओं द्वारा साख- 
नियंत्रण की पद्धति का भ्रधिकोप-दर के घटते हुये महत्व के कारण एवं 
सरकारी प्रतिभूतियों के बढ़ते हुये प्रयोग के कारण, सभी देशों में अधिक 
प्रयोग होने क्षय गया है। दूसरे सभी देशों में घुलमभ-सुद्रा नीति के अपनाने 
के कारण भी अधिकोप-दुर का महत्व कम हो गया है । ह 


परिशिष्ट १ 
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३. चैधानिंक-निधि अलुपात में परिवर्तन ( 3.७2४०४ ३9 
(१6 !१८६5०४ए० १४६05 ): यह हम पहित्ते बता छुके हैं कि व्यापारिक 
अधिकोप यथासंसव अपने पःस कम रोक-निधि रखते हैं परन्तु उनको विधान 
से झपनी निक्षिप्त राशि का कुछ अनुपात केन्द्रीय अधिकोप के पास निक्षेप में 
रखना पडता है तथा इस निधि के श्रनुपातत से उनकी साख-निर्माण शक्ति 
सीमित रहती है | इसलिये ऋण द्वारा निल्षेप बढ़ाने का परिसाण इस वैधानिक 
निधि से मर्यादित होता है क्योंकि जितने दी अधिक निक्षप हंगे उतनी ही 
शधिक राशि उनको क्रेन्द्रोय श्रविकोप के पास रखनी होगी। भतः जब 
उपयुक्त दो साधन भी परर्णातः कार्यान्वित नहीं होते उस समय केन्द्रीय 

. अधिकोप इस साधन का अवलंय करती है। इसके अनुसार जब साख तथा 
मुत्राराशि को कम्म करने को आवश्यकता होतो है उस समय निक्षेप 
के वैधानिक अनुपात में बुद्धि कर देते हैं जिससे केंद्रीय अ्रधिकोर्षों के पास 
अधिक निक्तेप रखने पढ़ते हैं जिससे अन्य पझ्धिकोपों की रोक निधि फम 
हो जाती है | इससे उनकी साख निर्माण शक्ति भी इस निधि से मर्यादित 
होने के कारण घट जाती है। इसके विपरीत जब साख एुव॑ मुद्दा की अधिक 
भावश्यकता होती है उस समय केंद्रीय अधिकोप इस बेधानिक अनुपात को 
कम्त कर अ्रन्य अधिकोर्षपों की रोकनिध को बढ़ा देती है जिससे उनकी 
साख-निर्माण शक्ति भी बढ़ जाती है तथा जनता को साख अथवा ऋण 
श्रधिक सुलमता से मिल सकते हैं । इस पदछ्तति के उपयोग का सुझाव शो० 
'कौन्स द्वारा किया गया था एवं इस पद्धति का तभी उपयोग हो सकता है 
'जब विश्ृत-विपणि-फ्रियार्थों द्वारा इच्छित परिणाम प्राप्त नहीं होता । 

४. साख का अंशन (]२०४०07गष्ठ ) करना : इस पढति के 
घनुसार केन्द्रीय अधिकोप विपत्रों का अपहरण अथवा पुनः थ्पहरण का 
परिमाण प्रतिदिन कितना द्ोगा यद्द निश्चित कर लेता है । इस निश्चित राशि 
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से भ्रधिक के विपत्र अपहरण के लिये थाने पर केन्द्रीय अधिकोप प्रत्येक 
झधिकोप को ऋण देने की राशि कम कर देता हैं। परिणाम स्वरुप अन्य 
अधिकोपों की ऋणमप्रदायक राशि भी कम हो जाती है जिससे साख की भी 
कमी हो जाती है। इस क्रिया को साख का अ्रंशन करना कहते हैं । 


४. प्रत्यक्ष काययवाही ( 07०८ +८पत०7 ) : जब केन्द्रीय अधि- 
कोप भ्रपती चिश्वत-विषणि श्रथवा श्रधिकोय-दर की क्रियाओं द्वारा मुद्रा 
विपणि में साख का नियंत्रण करने में धसफल होता दं अथवा इच्द्चिक 
सफलता नहीं प्राप्त कर सकता उस समय केन्द्रीय अधिकोप सीधी कार्यवाही, 
कझन्‍्य श्धिकोर्षों के विरूद्ध करता हैं। जिसके अंतर्गत साख का विस्तार या 
संकोच करने के हेतु वह शन्य श्रधिकोर्पो को अधिक ऋण देने के लिये झथवा 
कम ऋण देने के लिये आदेश देता हैं । विशेषतः साख के संको व के लिये 
ही, जिससे साख का अपरिमित प्रसार न हो, साख-नियंत्रण की भावश्यकता 
होती है भौर जव॑ साख का उपयोग उत्पादन कार्य के लिये न होकर परिकाल्‍्प- 
नि व्यवद्दार्ों के लिये अधिक हो रहा है श्रथवा देश के लाभ के लिये नहीं हो 
रहा हैं उस समय केन्द्रीय अधिकोप अन्य झधिकोपों को भ्रादेश द्वारा ऋण कुछ 
परिमित मात्रा में देने को बाध्य कर देता है अथवा कुछ विशेष प्रकार की प्रति- 
भूतियों पर ही ऋण देता है जिससे साख मुद्दा की आवश्यकतानुसार साख 
की पूर्ति का समायोजन हो सके । 


६. नेतिक प्रभाव ( 007] ?८६४४७४०॥ ) : केन्द्रीय अ्रधिकोप ' 
अन्य अधिकोपषों का पालक होने के नाते तथा मुद्गा-विपणि में विशेष प्रभाव 
शाली द्वोने के कारण जब साख का नियंत्रण करने की आवश्यकता होती हैं, 
उस समय प्रन्य अधिकोरों को एवं ऋण-प्रदायक संस्थाओं पर नेंतिक 
प्रभाव डालकर अपनी सास्र संबंधी नीति का पालन फरने के लिये बाध्य 
कर देता हैं। जिससे वे अधिकोप केन्द्रीय अधिकोप फी इच्छानुसार देश हित 
की दृष्टि से साख का संकोच एवं विस्तार करें! 


उपयु क्त विभिन्न साधनों के उपयोग से केन्द्रीय अधिकोप साख का 
नियंत्रण करता है और यह भझ्वश्यक्र नही है कि हनमें से केवल इसी एक 
सार्ये का अवल्वस्व किया जाय परन्तु यदि किसी एक ही मार्ग का अवबलंव 
किया जाता है तो वह उतना प्रभावशाली नहीं हो सकता, जितना कि सब 
सा्गो का संचुल्तित उपयोग अमसाचशाली हो सकता हैं । क्योंकि झाजकल 
जैसा कि इस कह छुके हैं, सुलभ मुद्रानीति के कारण तथा अधिकोप-दुर 
दीर्घकाल में प्रभावी होने के कारण इसका मद्ृत्व कम होगया दै। इसलिये 
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क्रय साधनों का उपयोग भी साथ ही साथ होना चाहिये । दूसरे यदि फेवल 
नेतिक प्रभाव से ही साख-नियंत्रण करने का अ्यास किया जाय तो वह भी 
सकल नहीं हो सकता क्योंकि सभी अधिकोप अपना उत्तरदायित्व भर्ती भाँति 
नहीं निमा सकते | इसी प्रकार साख के अंशन (४0778 ० (४८१४) 
से केवल परिकाह्यन्िक च्यचद्वारों का ही नियंत्रण किया जा सकता है। तथा 
कीन्स के अनुसार अलुपात-निधि में एकदम परिवर्तन कर देने स्ते साख का 
नियंत्रण तो होता है परन्तु उससे अधिकोपण-कलवेर को गहरा धक्का खगने 
की अधिक संसावना होती हँ। और जहाँ तक विदृत विपणि क्रियाओं का 
मश्न है उनका पअसाथ सो तत्काख होता है किन्तु ये क्रियाएँ अविवेचक 
( ॥708८०४४7790० ) होती हैं अतः सब क्रियाओं के झावश्यकताजुसार 
समुचित समन्वय एवं संतुलित उपयोग से ही केन्द्रीय श्रघिकोपों को साख 
का नियंत्र ण करना चाहिये । 


अधिकोप दर का सहच्व कम होने के कारण: हम ऊपर यह कह्ट चुफे 
हैं कि वतमान स्थिति में अधिकोप दुर का साख-नियंत्रण करने का महत्व 
कम हो गया है एवं वह उत्तनी प्रसावशात्ती नहीं रही। इसके सुख्य कारण 
देखने के पूर्व यह ध्यान में रखन। चाहिये कि अधिकोप-दर तभी अमावी हो 
सकती है जब विपणि की भिन्न-भिन्न व्याज की दर्रोर्सम भी उसके साथ 
परिचर्तत हो त्थ! देश की अर्थ-ज्यचस्था में उद्वनस्थता झथवा लोच हो | 
झगर अथ-व्यवस्था में लोच नहीं है तो साख की कमी एवं आधिफक्य के साथ 
उत्पादन, भुत्ति आदि बातों का समायोजन नहीं हो सकेगा जिससे अधिकोप- 
दर भी अप्रभावी रहेगी | प्रथम मद्दायुद्धू पूचे काल में देशों की अर्थ-ध्यचस्था सें 
लोच थी जो लोच युद्धोपरांत काल में जाती रह्दी जिससे अधिकोप-द्र उतने 
प्रभावी रूप से कार्य नहीं कर सकी । यह झधिकोप-दुर के वर्तमान महत्व 
को कम करने का पहिल्ता कारण है क्योंकि मुद्रा के मुल्‍्य परिवतन के साथ 
भर्थ व्यवस्था में जैसे मजदूरी, उत्पादन आदि में परिवर्तन नहीं होता । 


दूसरे, अधिकोप दुर तभी प्रभावी रूप से कार्य कर स्कतो है जब देश के 
अधिक्रोप भ्रावश्यकता के समय ऋणों के लिये केवक्ः केन्द्रीय अधिकोप पर 
ही निर्भर रहें परन्तु वास्तव में प्रथम श्रेणी के अधिकोष केन्द्रीय अधिकोरपों से 
ऋण 'दि नहीं लेते जिससे प्रधिकोप-दर का परिचतेन उनकी कार्येश्रणाली 
को बाधक नद्ीीं होता। 


' तीसरे, भजकल अपतरिक च्यापार में मुद्रा की आवश्यकता की पूर्ति रोक 
ऋण अथवा अधिविकर्षो पर ऋण ल्लेकर की जाती है जिससे मत्यक्ष व्यवद्दारों 


न ई ह्‌ ६ कम 


मैं विनिमय-विपत्रों का महत्व भी कम हो गया है। इसलिये अ्धिकोप-दुर 
प्रभावशाली नहीं होती । 

चौधे, विद्वत विषणि क्रिया तथा अन्य साख नियंत्रण की क्रियाओं के गत 
२५ चर्षों से उपयोग सफल होने के कारण भी भ्रध्िकोप दर का वतंमान 
मदृत्व कम हो गया है । 

पाँचवें, विश्व के सभी देशों ने सुलभ-मुद्रा नीति श्रपनाली है, जिसकी 
चजह से भ्रधिकोप-द्र का परिवर्तत महस्वपूर्ण नहीं रहा है, भौर न ऐसे 
परिवर्तन किये ही जाते हैं; जिससे श्रधिकोप-दर का महत्व कम हो गया है। 

छुटवें, गत १४ वर्षो से श्रधिकोर्षों की सस्पत्ति भ्रधिक तरल रहने लगी 
है जिससे श्रम्य अधिकोर्पों को केन्द्रीय अ्धिकोप से ऋण लेने की आवश्यकता 
नहीं होती श्रपितु मुद्दा-विपणि की श्रावश्यकताओों की पूर्ति वे स्वयं ही कर 
सकते हैं; अतः अधिकोप दर के महत्व का कम होना सहज ही है। 

साठवें, श्रधिकोप दर में परिवततेन होते ही मुद्दा-विपणि पर तत्काल 
प्रभाव नहीं होता । प्रभाव के होने फे लिये कुछ समय लगता है, जिस बीच में 
साख-नियंत्रण की आवश्यकता भी खतम दो जाती हैं। इस कारण से भी 
अधिकोप-दर पत्र महत्वपूर्ण नहीं रही । 

अगठव, श्रधिकोप इर की बृद्धि से, मान लीजिये कि लोग उधार लेना 
कुछ समय के लिये कम कवर देते हैँ परन्तु इस वृद्धि के साथ ही अ्श्चिकोप 
निषोर्षों पर दिये जाने बाले व्याज की दर यढ़ा देते है जिससे निद्ोपों में घृद्धि 
होती है भर यह बृद्धि होते ही श्रधिकोप अधिक साख-निर्माण करते हैँ जो 
श्रधिकोप-दुर को श्रप्रभावित कर देती है । 

इन सब कारणों की वजह से वत्तमान काख में श्रधिकोप-दर का मह्व 
कम हो गया है तथा वह प्रभावशाली नहीं रही | ञ्रतः जैसा कि ऊपर कहा 
गथा है साख-नियंत्रण में सफलता प्राप्त करने के लिये सब साधनों का 
संतुल्षित उपयोग होना चाहिये, न केवल एक ही साधन का; जिससे वांछित 
परिणाम प्राप्त हो से । हि 
ह प्रश्न संग्रह 
१. केन्द्रीय अधिकोप देश की साख एवं मुद्रा का नियंत्रण किस प्रकार ही 

करते हैं ? उदाहरण सहित लिखिये । 
२, केन्द्रीय अधिकोप के मुख्य कार्यो का विवेचन कीजिये तथा साख नियंत्रण 

के लिये कौन से साधनें। का उपयोग चह करता है यह भी बताइये । 

( भागरा, बी० काम १६२८ ); 


न देह 


» साख नियंत्रण को आवश्यकता एवं उद्देश्य क्या है ? केन्द्रीय अधिकोप 
किस भ्रकार से साख नियंत्रण करता है १ ( 8. 8. 02579 935 ) 

, अधिकोष दुर से क्‍या तात्परय है ? अ्धिकोप दुर के उच्चाचचन का किस्री 
देश के व्यापार, उद्योग एवं वाणिज्य पर क्या प्रभाव पढ़ता है ) झाजकल् 
इसका महत्त्व क्या है ? 

« “केन्द्रीय अधिकोप की अधिकोप-दर द्वारा साख नियंत्रण का साथन 
१६१४-१८ के बाद, विशेषतः १६३५ के याद प्रभावी हो गया है” इस 
उक्ति का कारण खहित स्पष्टीकरण कीजिये | ' 

« केन्द्रीय अधिकोप के मुख्य कार्यों को बताइये १ भारत में केन्द्रीय 
अधिकोप की स्थापना फ़िस ढंग पर होनी चाहिये ? 

' ( 0727» 935, 8. 6. ) 


-: झुं, वि, २-२६ 


भ्रध्याय ११ ७ 
समाशोधन रह - 


हम यह था खुके हैं कि रोकनिधि की मात्रा समाशोधन गशु्ों के भरस्तिस्व 

एवं विकास पर भी निर्भर' रहती है क्योंकि इन संस्थाओं के अस्तित्व से 
झ्धिकोपों के एक दूसरे पर थ्राहरित धनादेशों का संतुल्षन हो कर केबल शेप 
राशि फा भुगतान फरेल्द्रीय शधिकोष पर धनादेश थआाहरित करके ही जाता है । 

उदाहरणाथे 'क' का क्षेखा भारत येक कानपुर में हैं तथा खा का लेखा 
हिन्दुस्तान कमर्शियल्त वेंक में हूं । प्रब यह दोनों अपने झ्रापसी भुगतान अपने 
अधिकोषों पर घनादेश श्राहरित कर कर दंगे । इसी प्रकार जो धनादेश इन दोनों 
ध्यक्तियाँ को प्रतिदिन व्यापारिक व्यवहरों में मिलते हैं थे घनादेश अपने-अपने . 
अधिकोप में संगदण फे लिये मेज देंगे। अरब भान श्लीजिये इस कार के 
घनादेश जो क ख ने एक दूसरे को दिये हैं उनकी राशि क्रमशः ६५००० रुपग्रे सथा 
७००० रु० है तथा यद्द धनादेश केवल भारत येंक एवं द्विन्दुस्तान.कमर्शियल 
पैक पर ही शाइरित हैं। इस दशा में ४००० की केनी कमर्मियल बेक की 
होती है तथा ७००० रु० की लेनी भारत येंक की होती है तथा इस लेनी 
देनी का संतुक्तन करने पर मारत बेंक क्र्शियक्ष बैंक से फेचल २०००) रू० 
लेने का अधिकारों होता है; इस अकार एक धूसरे श्रधिकोष पर भराहरित 
घनावेशों का आपस में संतुलन ( 83][47८४९ ) हो जाता हैं।जो चात 
इन दो अधिकोरों के विषय में सद्दी है चही जरा विस्तृत परिमाण में उपयोग 
की जाय तो इस प्रकार भन्य अधिकोपों का भुगतान आपसी घनादेशों द्वारा 
इोकर फेवल्य थोदी सी रकम के घनादेश ऐसे बर्चेंगे जिनका उन्हें चास्तप में 
मुद्दा देकर भुगतान करना पढ़ेगा । किन्तु यद् काये भ्रधिक सुविधाजनक करने 
के लिये अस्पेक अ्धिकोप के कमेचारी उन पर भाहरित घनादेशों का भुगतान 
देने के लिये तथा ज़ेने के क्षिये अन्य भधिकोपों के पास न जाते हुए एक स्थान 
पर पुकतन्रित दोते हैं जहां एक दूसरे पर भ्राहरित घनादेशों का भ्रतिसाद ( 50 - 
0४) होकर केवल शेष राशि युक दूसरे को देनी पदती है। यद्द “क्रिया जिस 


स्थान पर की जाती है उसे समाशोधन गृह कहते हैं । इस समाशोधन गृह के 
अस्तित्व से अ्रधिकोर्षों को अनेक लाभ, होते हैं जो हम भागे देखेंगे । इस 
उदाहरण से हम यद्द कष्ट सकते हैं कि ' समाशोधन - गृह चह_ संस्था है जो _ 
अधिकोपों के आपसी भुगतान को स्विधाजनक बनाती है । अथवा , टॉसिग के 


५. ७. ००+++ ५ 


स॑ गठन हैं, जिसका मूल हेतु घ॒नादेशों द्वारा निर्मित परस्पर-दायित्व ( (६088 


००82-008 ) का प्रतिसाद अथवा भुगतान करना होता है? | १ 


इस परिभापा से यह स्पष्ट हो ज्ञातां है कि समांशोधन-शुह किसी सी 
स्थान में एक ऐसे महान अधिकोप का कार्य करते हैं जिसमें वहाँ के निवासियों 
'के लेखे हों तथा निश्चिप्त राशि जमा हो और जब वे लोग झ्रपसी भ्रुगतान 
घनादेशों द्वारा करते हैं" तब उन धनादेशों की राशि ध्यक्ति को न दी 
जा कर केवंल एक  ज्ेखे से दूसरे ल्ेखे में परिवर्तित ( ॥:978; ) की 
जाती है; इस प्रकार घास्तव डर्पयोग में मुद्दा की राशि कम लंगती है। 


समाशोधन गृहों का विकास : समाशोधन ग्रहों का उद्गम .एवं 
विकास सर्वश्रधम इक्ल्तेन्ड में हुआ जहाँ कि अधिकोपण व्यवस्था अधिक 
उन्नत होने के कारण विशेषतः घनादेशों द्वारा ही ऋण? का भ्रुगतान किया जाता 
था। ,इस्र प्रकार का सबसे पहिला ग्रह लनन्‍्दन में १७७४ में तथा श्मेरिका में 
पे में न्‍्यूयाक में स्थापन छुआ । इस पद्धति का विकास किस प्रकार हुआ 
यह कहना तो कठिन है किन्तु उनका विकास एवं उद्गम डसी काल में होना 
चाहिये जब निज्षेप अधिकोपण तथा घनादेश का पर्याप्त प्रसार एवं उपयोग 
होना प्रारर्भ हुआ.। इसका विकास तीन श्रेणियों से हुआ होना चाहिये। 
' 'पहिले, जिस समय धनादेशों का सुगतान अपने लिपिक अन्य श्रध्विकोपों 
के पास भेजकर प्राप्त किया जाता था तथा अधिकोप दायित्व का प्रथक प्रथक 
भुमंतान करते थे । इस स्थिति में श्रधिकोप के लिपिक अपने अन्य अधिकोप 
से पारस्परिक लेने देने का विवरण बना कर हद्वी यह भुगतान करते होंगे । 


दूसरी सीढी में जब लिपिकों की पर्याप्त जान पहचान हो गई तथा 
उन्ह ने प्रत्येक भ्धिकोष के पास जाकर अपने भुगतान करने की श्रपेज्ञां; अपने 
श्रम और संमय बचाने के. हेतु आपस में एक जगह पर मिलना तय किया तथा 
घहीं पर लेना देना निकोल कर झापसी भुगतान करने लगें। इस पद्धति में 
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इनको प्रत्येक अधिकोप के पास जाने की श्रावश्यकता न रही किन्तु इस स्थिति 
में भी आपसी शेपों का भुगतान मुद्रा द्वारा द्वी होता था | इस अकार की पद्धति 
को अधिकोपों ने मान्य नहीं किया था परन्तु क्रमशः जब उन्होंने इस पद्धति को 
सुविधाजनक एुव॑ सरल पाया तब उन्होंने उसे १७७३ में मान्यता दी। इतना ह 
ही नहीं अ्रपितु इस प्रकार का काये करना सम्भव हो सके इसलिये स्थान भी 
प्रदान किया। 

ठीसरी सीढी का घरारम्म तब होता है जब इस पद्धति को स्व सम्मति 
से सब भ्रधिकोर्षों द्वारा मान्यता मिली तथा इसके सुसंचाक्नन एवं नियमन के 
छिये मिशेप नियम चनाए गए। इस स्थिति फे वाद हस हज की उद्चत 
स्थिति पर इन भुगतान गृद्टों को देखते हैं जिसका संचाल्लन केन्द्रीय प्रधिकोष 
द्वारा होता है तथा ्रधिकोर्षो के आपसी भुगतान के लिये केन्द्रीय ्धिकोप 
में समाशोधन शह छोखा भी रखा जाता हैं, जिस जेखे पर धनादेश आहरित 
फरके श्रधिकोप अपने परस्पर दायित्व का भुगतान करते हैं 

काय प्रणाली ; समाशोधन ग्रद्द के अ्रधिकोप सदस्य बनते हे जिन्हें 
'समाशोधक श्रधिकोप! ( (.|९४४।7/8 39॥]: ) कहते हैं तथा निश्चित समय 
पर प्रतिदिन इनके लिपिक समाशोधन-ग्रुह में एकत्रित होते हैं । यहाँ परे 
प्रत्येक सदस्य अधिकोप का प्रतिनिधि प्रत्येक अधिकोप के लेने देने का 
हिसाव विशेष सुद्वित प्रपन्नों पर बनते हैं । इन अपनों को बहिपएुस्त ( (00६- 
७9००६) तथा जो लिपिक यह लेखा बनाते हैं उन्हें 'बहिशोघिकः ( (2५६- 
८!९४॥८।६ ) कहते हं। इसी प्रकार जो व्यक्ति प्रत्येक अधिकोप के छुंठे हुए 
धनादेशों को लाते हैं उन्हें 'संघावक' ( २०॥॥९८॥$ ) कहते हैं जो पत्येक 
श्रधिकोश पर शभ्राहरित धनादेशों का वर्गकरण कर उनको समाशोधन- 
गृह में उचित स्थान पर रखते हं। बहिशंधिकों के अ्रतिरिक्त श्ंतशोधक 
- (प+-टॉ०४:८:४ ) भी होते हैं. जो अंतपु स्त (7-00]: ) के मुद्वित अपन्नों 
को भरते हैँ । जब प्रत्येक अधिकोष की अंतपु स्त एपं यहिपुस्‍्त की प्रविष्टियां 
पूर्ण हो जाती हैं तब इन दोनों पुस्तकों का संतुल्नन कर प्रत्येक भधिकोप का 
लेना देना निकाला जाता है जिसका पिवरण प्रत्येक सदस्य श्रधिफोप के 
सामान्य-स्थिति-विचरण में लिखा जाता हैं। यह सामान्य-स्थिति-विवरण भी 
सुद्नगित प्रपन्नों पर जिन पर सदस्य अधिकोर्पो के नाम छुपे रहते हैं, बनाया 
जाता दवै तथा अत्येक अधिकोप के लिए दो विभाग होते ईैं--समाकल्लन पार 
( (7८0४ 506 ) तथा बिकलन पारवे (9८9६ 806 ) | इन स्थिति- 
विवरणों के संसुक्षन से प्रस्पेक अधिकोप को कितना देना है पथवा लेना हैं 
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गन दुछ १ ्व्क 


नाम धनादेश शझाहरित' करता है, जिसकी राशि से इस अधिकौप के समा- 
शोधन ग्ुह-लेखे की राशि कम तथा दूसरे अधिकोप के समाशोधन गृद-ल्तेखे 
की राशि अधिक हो जाती है । 

सामान्य स्थिति विवरण का प्रस्प नीचे दिया है जिससे यह स्पष्ट दो 
जायगा ;--- 





सद॒स्य देनी 
कुत्न लेनी 
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इस विवरण फो देखने से किसी भी सधिकोष का कुक छोना कितना है 
तथा भ्रस्येक्त अधिकोप का एक दूसरे के प्रति क्या लेना देना है इसका स्पष्ट 
ज्ञान हो जाता है। जैसे अर क( कुज्त लेना €०,००० है तथा उसका देवा ३६,००० 
है; इस-प्रकार उसे अन्य अधिकोषों से ३९,००० २० प्राप्त होगा जो 'अधमर्णा 
भ्रधिकोष समशोघन गुह के नाम देंगे तथा समाशोधन गृह उसका भुगतान 
अ को करेगा जो वह केन्द्रीय अधिकोप के अपने लेखे में जम। कर देगा | इस 
प्रकार दिन के घन्त में सम/शोधन गृह लेखे का देना लेना संतुक्षित द्वोकर 
कुछ भी शेप नहीं रहता क्योंकि समाशोवन ग्रह को जो राशि मिलती है, 
उससे अन्य अधिकोर्षों का लेने का भुगतान हो जाता है। इस प्रकार 
समाशोधन गुद्द के निर्माण का मूलभूत सिद्धांत व्यक्तिगत व्यवहार न होते 
हुए सामुदायिक व्यवहार है तथा परस्पर राशि के आदान प्रदान के बदले 
लेने देने का प्रतिसाद करता है । 

समाशोधन युद्ध से ज्ञास ; १. श्रव्येफ सदस्य अ्धिकोप के लेने देने का 
भुगतान सामुदायिक रूप से होता छह जिससे आपसी झुगतान सुविधा-जनक 
दोता है एवं शीघ्र होता है। इसका लास जो अधिकोप सदस्य नहीं हैं वे 
सी उठा सकते हैं। कसी कभी जो अधिकोप समाशोघन-सृह के सदस्य नहीं 
हैं, उनके धनादेशों का भुगतान प्राप्त करने के लिए सदस्य अधिकोष शुस्क 
भी केते हैं जैसे भारत में कक्षकत्ते का मेट्रोपोक्िटन वेंकिग एसोसिएशन । 


* ऐसे ण० 


थद्द संघ जो प्रधिकोष सदस्य नहीं दें उनसे शुल्क लेता है, इतना ही नहीं 
अपितु जो सदस्य नहीं है उनके घनादेश श्रादि भुगतान के लिये लेने से भी 
इसके सदस्य इन्कार कर देते हैं ।" 


२. प्रत्येक सदस्य अधिकोप के परस्पर-द्ाग्रित्थ का परस्पर .प्रतिसाद 
होने के कारण कैच शेपों का ही धादान श्रदान होता है और वह्द भी केन्द्रीय 
अधिकोप में जो समाशोधक अधिकोप हें, उनके लेखे पर घनादेश आदि 
आहरण से, जिससे मुद्दा के उपयोग में मितब्ययिता होती है । | 


३. समाशोधन गृहों के अस्तित्व एवं विकास के कारण सुद्रा के 
उपयोग में मितब्ययिता होती है, जिससे अधिकोपों को रोकनिधि भी कम 
रखनी पह़ती है तथा वे अधिक मात्रा में साख का निर्माण कर सकते हैं तथा 
साख-प्रणीत प्रर्थब्यवस्था से ही ब्यापारिक व्यवहारों का थ्रादान-प्रदान होता 
है जिससे देश का ध्यापार वाणिज्य एवं उद्योग उन्नत होता हट || 

लंदन समाशोघन-पद्धति (॥.00007 (ल्स्िग्रहु 5एर्शश्या ) : 
आरंभ में लंदन-समाशोधन गशृद्द केवल लंदन ज्षत्र के श्रधिकोर्षो पर श्राहरित 
घनादेशों का -ही भुगतान करते थे परंतु शअ्रव यह समाशोधन क्रियाएं 
भौगोलिक कत्र के अनुसार त्तीन कषुन्रों में विभाजित हो पाई हैं :-- 


. १. शहर समाशोधन ( 70४97 (८४४॥8 ) : जिसमें केवल उन्हीं 
चनादेशों का भुगतान एवं ज्यवहार द्वोता है जो ज्लंदन शहर की सीमा में 
स्थित सदस्य अधिकोों पर आ्राइरित किये गए हॉँ। अथवा मध्यवर्ती लंदन 
स्थित ( (०77४) ,08007 9) सदस्य अधिकोर्पों पर झाहरित किये गए 
हों । इसलिये इनमें विशेषतः उन्हीं धनादेशों का समाशोधन द्ोता है जो 
विशेषतः प्रमुख कार्यालयों द्वारा शोधनीय ( 2ए79]6 ) हों। - 


'.. २. राजधानी सम्राशोधन (>४ध८४०फुणाशा एमए ) 
इसमें केवल उन्हों घनादेशों में व्यवहार पुदं मुगतान होता है जो शहर- 
समाशोधन छुत्र के बाहर किंतु लंदन के ४ मील के च्म्र के अंदर जो स्थित 
पझधिकोप द्वोते हल उन पर श्राहरित किए गए हों श्रथवा उनके द्वारा 
शोधनीय हों । यह विभाग १६०७ में खोत्ला गया था । 


३. आम-समाशोधन (८००7४ए (०४77४) : इसमें उन धनादेशों 
का समाशोधन एवं व्यवहार होता है जो धनादेश झधिकोप की उन शाखाओं 


पर आदहरित किय्रे गए हों मिनका, समावेश उपयुक्त दोनों समाशोधन 
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पद्धति में नहीं होता । इस शाखा की स्थापना सन्‌ १घ८र*८ में की गई: थी। 
ग्राम समाशोंधन केवल धनादेशों में ही व्यवहांर करते हैं तथा- अ्रन्य विपन्नादि 
कछा-संग्रहण शहर एवं राजधानी समाशोधन यणुद्दों द्वारा किया जाता है। 7 - 


कौनसा धनादेश किस समाशोधन गृह के द्वारा'संग्रहित द्ोगा इसकी 
जानकारी के किये घनादेशों के वामकोण ( [,८६ ८०पाढ्ा ) पर 7,0५४ 


तथा . ये अक्षर छुपे हुए रहते हैं जिससे उनको संग्रहण करने के त्षिएु 
समाशंधन शुहों में के जाने के लिए वर्गीकरण करने में सुविधा होती है। 


- भारतीय समाशोधन गृह : समाशोचन शहों के अभाव में किसी.भी 
देश की श्रधिकोपण पद्धति उन्नत नहीं हो सकती और न किसी भी देश में 
समाशोघन गृहों की आवश्यकता द्वी तब तक प्रतीत होती है जब तक कि 
उस दुश, में श्रधिकोपण का विकास न हो तथा धनादेशों का पर्याप्ष मात्रा में 
उपयोग न हो । भारत में समाशोधन गुह की चावश्यकता १६२० तक प्रतीत 
नहीं हुई क्योंकि यहां पर धनादेशों का उपयोग ही नगण्य परिमाण में होता 
था परन्तु इस्पीरियल बंक की स्थापना ( १६२० ) के बाद ही भारत. में अधि 
कोपण को भी श्रच्छा श्राधार मिला जिससे स्वतन्त्र पछूति. पर कक्षकत्ता 
बम्बई, रंगून, दिल्ली. तथा मद्गास में ये कार्यान्वित हुए तथा इम्पीरियल बेंक 
के निरीक्षण में कार्य करने लगे। सदस्य अधिकोपों का आपसी भुगतान 
एम्पीरियत्न बेंक की स्थानीय शाखा पर आहरित धघनादेशों द्वारा होता था। 
१६३६४ से.रिज्ञव बंक की स्थापना के बाद अनुसूची-बद्ध अधिकोर्षो को रिज़र्व 
ब्रेक के पास. अपने तक्तेखे खोल्तने पढ़े क्योकि उनके नित्तेप देय का ९;४( प्रतिशत 
इस अधिकोप में रखने का चैधानिक वंधन लगाया गया तथा उपयुक्त समा- 
शोधन केन्द्रों के सदस्य 'अधिकोर्पो का भ्रुगतान इन त्तेस्त्रों पर धनादेश-आइरण 
द्वारा हुआ करे यह भी बन्‍्धन लगाया गया | इसी के- स्राथ रिज़र्ब बेंक को 
भी यह अधिकार दिया गया कि वह समाशोधन गृहदों का समुचित नियमन 
करने के हेतु नियम भी बनाये किन्तु इस और अभी तक कोई भी कदम नहीं 
उठाया गया है; हाँ समाशोचन शुर्ददों की व्यवस्था रिज़व बेंक अवश्य करता है । 


 “आरत में कुल २२ समाशोधन गृषह्ट तथा पाकिरतान में ०७ समाशोधन 
शुह् हैं जो नियन स्थानों पर हैं :-- 

* भारत में ५ बस्बई, कलकप्ता, सद्रास, दिल्ली, कानपुर, आगरा, अहमदा- 
नाद,- भस्तसर, प्रयाग, काल्लीकट) कोइस्वतूर, पटना, नागपुर, शिमला, बंगल्तोर, 
देहरादून, जालंधर, स्ूखनऊ, मदूरा; संगलोर इत्यादि । 

पाकिस्तान में : रावल्षपिंडी, लाहौर, पेशावर तथा करांची । 
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समाशोधन ग्रृददों की सदस्यता : उपयुक्त भारतीय समाशोघन-ग्रृद 
स्वतंत्र संस्था के रुप में कार्य करते हैँ तथा उनके नियम भी स्वतंत्र हैं। इन 
समाशोधन गृहों के सभी विनिमय अधिकोप, संयुक्त स्कंच ्रधिकोप (]07/ 
$६००६ 897:5) जो थजुसूचीबद्ध हैं, इग्पीरियल वेंक सदस्य हैं । तथा झन्य 
कोई भी अ्धिकोप इनका सदस्य तभी यनाथा जाता है लव ३ सदस्यों की 
अनुमति प्राप्त हो श्रथवा जहाँ सदस्यता के लिये प्‌'जी सम्बन्धी नियम है, वहां - 
उतनी परिदृत्त पूजी ( 0५90-0७ (॥]०५व ) होने पर सदस्यता स्वीकार 
की जाती है। परन्तु सदस्यता स्वीकार करने के पूर्व सदस्य बनने बल्ले 
अधिकोप के स्थिति-विवरण की तक्षों द्वारा जांच कराली जाती है जिससे 
उस श्रधिकोप की झार्यिक दशा का सदस्य अधिकोपों को समुचित ज्ञान द्वो 
सके । कलकत्ता तथा बम्बई जो भारत के अमुख समाशोधन-गृद्द हैं, उनके 
सदस्य वे ही भ्रधिकोप बनाये जा सकते हैं जिनकी परिदत्त पूज़ी € या १० 
साख रुपये हो, फिर भी ४ सदस्यों की थरनुमति सदस्यता स्वीकार 
करने के लिये भ्रावश्यक होती है। जिस श्रधिकोप की प्‌'जी कम ट्वोती है वह 
अधिकोप किसी झन्य श्धिकोप की सिफारिश से आवेदन पत्र भेजकर उप- 
सदस्य चन सकता है तथा इस डपसदस्य के लिये सिफारिश फरने वाला 
अधिकोप उत्तरदायी द्वोता है जिसे प्रवेशक श्रधिकोप (8[907807 347:) 
कहते हैं। विभिन्न स्थान के समाशोधन गुद्दों के सदस्यता सम्बन्धी नियम 
भिन्न भिन्न हैं । 5 

व्यचस्था : समाशोधन ग्रुर्ठों का प्रबन्ध एक व्यवस्थापक समिति 
( )४(धम्र878 (००7्रग॥:0०6 ) के द्वारा होता है जिस समिति में यदि 
वहां स्थानीय रिज़र्व बेंक या उसकी शाखा है तो एक सदस्य उसका, इस्पीरियल 
बैंक का एक सदस्य, तथा विनिमय भ्धिकोप एवं संयुक्त स्कंध अधिकोषों के 
निर्वाचित प्रतिनिधि होते हैं। किन्तु जहां तक नवीन सदस्यों का प्रवेश तथा 
ध्यवस्था फा सम्बन्ध है, वहां पर विनिमय अधिकोर्पों का कलकत्ता, यस्चई, 
मद्रास आदि नियांत केन्द्रों में श्रघिक प्रभाव रहता है, जिससे नये अधिकोर्षों 
को सदस्य चनने में कठिनाई प्रतीत होती है। समाशोधन शुह्दों का निरीक्षण 
जिन स्थानों पर रिज्ञव येंक की शाखा है वहां रिज्ञन बेंक करता है अन्यथा 
इम्पीरियल बैंक की शाखा यदि है तो इस्पीरियल बैंक करता है तथा प्रत्येक 
सदस्य ग्धिकोष को ससाशोधन गृह संचात्षन के ज्षिए निरीक्षक झधिकोप के 
पास पुक निश्चित राशि जमा करनी होती है, जिस पर समाशोधन शृद्द के 
धनादेश आर्दि आइरित कर पारसरिक झुगतान हो सके । जहाँ पर समाशोधन 
चंद नहीं हं वहाँ पारस्परिक भुगतान इस्पीरियल बेंक के माध्यम से धनादेशों 
द्वारा किया जाता है। 





ग्६्छुठ रे ऋाक ॥॒ 


समाशो धन गृद्द के कार्य के लिये आवश्यक लिपिकों की पूर्ति इस्पीरियत्न 
तथा रिज़व बेंक करते हैं । 

भारत के सबसे अधिक समाशोघन झुद्र बंबई तथा कक्षकत्ते में हैं जहाँ 
पर पारस्परिक भुगतान दिन में दो बार होता है किन्त शनिवार को एक वार 
ही होता है । सारत में सबसे बंद्ा उच्चत समाशोधन गृह कलकते में है जहाँ 
समाशोघन ग्रह दो हैं । एक तो कल्षकत्ता समाशोधक अधिकोप संघ 
( (्ॉ2८पर0 (6क्पीएु छिकपरॉ८७ (5४०८ॉ9007 ) जो केवल चहां के 
बड़े-बड़े अधिकोर्षो को ही पारस्परिक भुगतान की सुविधाएं देता है नो इसके 
सदस्य हैं तथा कुछ उप-पद॒स्यों को जिनकी शाखा कलकत्ते में है एवं परिदत्त 
पू'जी १० लाख रुपये है। इस संस्था का संचालित समाशोधन गृह कलकत्ता 
समाशोध न गृद्द नाम से प्रख्यात है। 


दूसरे समाशोधन ग्रुद्ठ का नाम मेट्रोपोल्तिटन समाशोधन गृह है। यह्द 
उन अधिकोर्षो द्वारा संचालित है जो कलकप्ता समाशोघन ग्रह के सदस्य 
एवं उपसदुस्य नहीं हैं। यद्द शृह १६३६ में खोला गया था एवं इसके सदस्य 
अलुसूची-वद्ध ग्रधि को4 नहों हैं । 

इसके अतिरिक्त कलकप्ते में पारस्परिक भुगतान की एक ओर पछति 
पिछले ८-१० चर्षों से प्रचलित हो चली है जिसे हम (2076९27 (६४४१ ४९) 
प्रारम्सिक समाशो धन गृह कह सकते हैं | इस पद्धति को कोई भी कार्यालयीन 
मान्यता नहीं है; इस पदछूति में सदस्य अधिकोप के साथ जो अधिकोप 
समाशोघन युह का सद॒ध्य नहीं है चद् एक सममोता कर छेता है जिसके 
अनुसार अ-सद॒स्य अधिकोप पर आहरित सत्र धनादेशों थ्रादि का भुगतान 
सदस्य ग्रधिकोप समाशोधन गृह से करा सकता है तथा अ-सद॒स्य अधिकोप 
के धनादेश पत्रों पर किस सदस्य अधिकोप द्वारा झुगतान होगा यह भी मुद्वित 
रहता है ।१ 


उपयु क्त विवेचन से यह स्पष्ट हो जाता है कि श्सी तक मारत में 
पारस्परिक भुगतान की व्यवस्था संतोपज्ननक नहीं दे क्योंकि विशेषतः पार- 
स्परिक भ्रुगत'न की व्यवस्था स्थानीय घनादेशों आदि तक ही सीमित ' है तथा 
अन्य स्थाम के घनादेशों का संग्रहण झादि उन्हीं स्थानों ले प्राप्त किया जा 
: सकता है जिसले धनादेशों का संग्रहण एवं भुगतान करने में सुविधा एवं 
झनावश्यक विज्ञम्ब द्वोता है | दूसरे, अनेक बढ़े-वढ़े व्यापारिक केन्द्रों में पर्याप्त 
अधिकोरपों के होते हुए भी वहां पर समाशोधन गृद्दों की झअसी तक स्थापना 


१ विशेष विवेचन के लिये देखिये 6 343 रण फिवांदा 2र्शणार) 2च॑व्लों:20 
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नहीं हुई है जो व्यापारिक उन्नति के खिये आवश्यक है तथा जिससे मुद्दा के 
डपयोग में बचत होकर झ्धिकोप भी अएनी रोकनिधि कम कर, भ्रंश्विक साख 
निर्माण कर सकते हैं । तीसरे, समाशोध न गृह की कार्यप्रणाली एवं संचाहून 
में भी भिक्ष-भिन्न केन्द्रों में विविधता पाई जाती है, जिसकी एक पद्धति होना 
श्रधिकोपण-विकास की दृष्टि से आवश्यक हे। चीथे, समाशोधन ग्रहों की 
सदस्यता के नियम भी अ्रधिक कड़े हैं, जिससे श्रनेक शच्छे-धच्छे प्रधिकोप 
भी उनके सदस्य नहीं हो सकते | अतः इनसें भी दिलाई की आवश्यकता है । 

जैसे कि हम पहिले कह चुके हैं, रिजर्व बेंक पर सम्राशोधन-गृद्ट सम्बन्धी 
कार्यवाही का वैधानिक उत्तरदायित्व होते हुए भी रिज़वे बेंक ने श्रमी तक इस 
दिशा में कोई उल्लेखनीय कार्यवाही नहीं की है ग्रतः अ्धिकोपण विक्रास की 
दृष्टि से रिजव ब्रक को चाहिये कि वह उपयुक्त दोषों के निवारण की भझोर 
अग्रसर होकर समझोघन एवं पारस्परिक भुगतान के लिये समुचित सुविधाएँ 
प्रदान करे जिससे मुद्दा के उपयोग में मितच्ययिता आकर रोकनिधि का 
परिमाण भी घटेगा एवं व्यापार को श्रधिक साख सुविधाएं मिल्ल सकेगी, 
जिपसे भारतीय व्यापार की उन्नति होकर सुद्रा के समान वितरण के साथ 
ह्वी व्याज की दरों में मी समानता झा सकेगी। 


प्रश्न संग्रह 
१. समाशोधन-गृह की कार्य प्रणाली बताते हुए उससे कौनसे क्/भ होते हैं, 
यह बताइये । परिस्थिति में परिवर्तन न होते हुए ( 00:06: 085 
9थंगड ०पृण्ण ) यदि समाशोधन ग्रद्दों का विस्तार होता हैं तो उससे 
मुद्रा का संकोच होगा अथवा प्रसार ? ( नागपुर, थी. कॉम. १६४८ ) 
२, समाशोधन शृध् क्या है ? उसकी कार्यप्रणाली चताहये तथा उससे 
समाज को एवं भ्रधिकोष को क्या लाभ है ? (आगरा. वी. कॉम, १६४२ ) 
भारतीय समाशोधन ग्रह की कार्यप्रणाली एवं संगठन का चर्णन 
कीजिये ? उससे कौन से लाम हैं ? ( झागरा, वी. कॉम, १६४६ ) 
४. समाशोघन ग्रृद्द संगठन का क्‍या अथ हैं ? भारत में उसकी कार्यत्रणाली 
का चर्णन कीजिये । ( झागरा, वी. कॉम. १६४३ ) 
४. अधिकोप को समाशोध न-सृद्द से कोनसे लाभ हैं उनका पूर्ण विवेचन 
कीजिये तथा इसमें केन्द्रीय अधिकोप का क्या भाग है 
( घजमेर, 7. (077. 945 ) 
$. समाशोधन-गृह के कार्य तथा आर्थिक सेवाओं का वन कीजिये । 
( अजमेर ॥. (070. 942 ) 
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अध्याय २२ 


भारतीय मुद्राविषणि ('ाक्ताव्-ेथ्गप्०) 


- "किसी भी देश का श्रार्थिक एवं औद्योगिक विकास उसके मुप्र/विप्णि के 
सुसंचास्तित संगठन पर निर्भर: रहता है जिससे व्यापारिक, कृपिक तथा 
झौद्योगिक मौद्रिक आवश्यकताओं की पूर्ति समुचित प्रकार से हो सके । अत्तः 
सुस॑चाछित एवं सुसंगठित्त मुद्राचिपणि किसी भी देश के आर्थिक कलेवर का 
एक महत्वपूर्ण अ्रक्न है। सुद्र|दिपणि, उस बाजार को कहते हैं. जहाँ पर मुज़ा 
एवं साख को खरीदने चाज्ले तथा बेचने वाले परस्पर मिलते हैं तथा जहाँ पर 
मुद्रा की माँग एवं पूर्ति का आवश्यकतानुसार भआ्ादान अदान होता है। इस 
बाजार में विशेषतः व्यापारिक आवश्यकताओं तथा अन्य आशिक उत्पादन की 
आझावश्यकताओं के लिए मुद्रा पुवं॑ साख की पूर्ति होती है। तथा यह पूर्ति 
पर्याप्त सान्ना में तथा उचित ब्याज पर हो जाती हैं। सुसंगठित मुद्गाविपशि से 
ध्यवसायियों को साख सुण्मता से प्राप्त होती रहनी चाहिये जिससे वे भौद्यो- 
शिक पुव॑ झ्ार्थिक उन्नति के क्षिपु उसका सद्दत्तम उपयोग कर सके। मुद्राविपणि 
को परम पुक दृष्टि से सामाजिक अधिकोप भी कह सकते हैं क्‍योंकि जो लाभ 
-पुव्व उपयोग किसी अ्रधिकोष का एक च्यक्ति को होता है वही लाभ मुद्गाविपणि 
से समाज को होता है । दोनों से ही अल्पकाल्लीन साख-आवश्यकताओं - की 
पूति प्वोती है। इसमें आवश्यकतालुसार मुद्रा एवं साख का प्रसार एवं संकोच 
होता रहना चाहिये तथा विनियोग के पर्याप्त साधन उपलब्ध होने चाहियें 
जिससे जनता की बचत मुद्राविपणि में आती रहे। 


इसीलिये मुद्दाविपणि में विपन्र-विपणि, विनिमय एवं विनियोग-विपणि 
का विशेष महरव है। सुद्धाविपणशि पूँजी-विपणि से भिन्न होती है क्योंकि पूंजी 
बाजार से दीधकालीन ऋणों की पूर्ति की जाती है, इसके विपरीत्त सुंद्राविपणि 
अदपकोलीन ऋण की पूर्ति करती है फिर सी इन दोनों का सम्बन्ध धनिष्ठ 
है। दूसरे एली-विपणि में काय करने वाल्ली स॑स्थाएँ भिन्ष होती हैं । 


६ 


क्् ्ु द्प्र् न 


मुद्वाविपणि में मुद्रा एवं साख को उधार लेने चाले (१) च्यापारी, तथा 
उद्योग-धन्धे वाले व्यक्ति एवं सामाजिक तथा व्यक्तिगत कार्यों के लिये ऋण 
लेने पाले व्यक्ति; (२) केन्द्रीय पुव॑ प्रान्तीय सरकारें तथा अरध-सरकारी संस्थाएँ 
जैसे नगरपालिका थरादि; तथा (३) कृपक वर्ग जो फसल के समय ऋण क्ेता 
है--होवे हैं। दूसरी थ्रोर ऋण पुवं साख देने चाली संस्थाएँ होती हैं 
जैले स्वदेशी श्रधिकोष, सहकारी अधिकोप, व्यापारिक अधिकोप, साहुकार, 
महाजन झादि | 

यह तो हम पिछले भ्रध्याय में देख चुके हैं कि मुद्ठाविपणि में साख का 
नियन्त्रण एवं नियमन इस प्रकार से होना चाहिए जिससे घ्रांतरिक मुरल्यों में 
स्थैर्य रहे; इस कार्य में केन्द्रीय श्रधिकोप का विशेष हाथ रद्दता है. क्योंकि उस- 
पर साख का देश हिला एवं समुचित नियन्त्रण करने का उत्तरदायिष्त होता 
है। सुखद्गाठित मुद्राविषणि जहाँ है वह्दाों यह नियन्त्रण समुचित रूप से होता 
है परन्तु भारतीय मुद्राविपशि का सद्जठन सदोप होने के कारण केन्द्रीय अधि- 
कोप शर्थाव्‌ रिज्ञर्व बेके श्रॉफ इन्डिया, यह नियन्त्रण पूर्ण रूप से नहीं 
कर पाता है। 

हमारी सुवाविपणि सदोप होने का सूल कारण हमारा थार्थिक-संगठन 
है। क्योंकि भारतीय आर्थिक संगठन २०वीं शताव्दि के प्रारंभ काल में 
अंग्रेज व्यापारियों द्वारा उनकी निन्नी ध्यापारिक शावश्यकताञों की पूर्ति के 
लिए किया गया था, जिसकी वजह से हमारे यहां की झार्थिक संस्थाएँ 
जो मुद्राविपणि में कार्य कर रही हैं वे हमारी देश की आवश्यकताओं के 
अनुसार संगठित नहीं हुईं । दूसरे, भारतीय चलन पद्धति भी सदोप थी एवं 
मिसकी उत्कान्ति एवं विकास अ्रंम्रेजों की ही आवश्यकताओं की पूर्ति के 
किये किया गया था, न कि भारतीय चावश्यकताओं की पूर्ति के छिये। 
तीसरे, भारत की. विदेशी सरकार ने भारतीय थ्रधिकोपण, वाणिज्य एवं 
भ्रौद्योगिक उन्नति को किसी भी प्रकार से ओत्साहित नहीं किया । परन्तु ऋमशः 
भारतीय श्रौद्योगिक आवश्यकताओं के अनुसार झुद्गाविषणि के दोष निवारण 
होते जारहे दें । इस प्रकार विदेशी नीति के अनुसार सुव्र/ विपणि का संगठन 
ड्ोमे के परिणाम स्वरूप दी आज भारतीय मुद्राविपणि सदोप है जो 
भारतीय आवश्यकताश्ों की पूर्ति समुचित रूप से नहीं करता तथा न साख 
: का नियन्धरण ही झावश्यकतानुसार हो पाता है। 

भारतीय-मुद्राविपणि के भाग : भारतीय मुद्गाविषणि दो भागों 
में विभक्त है एक--थूरोपीय भाग-जिसमें इस्पीरियल बेंक, रिज्ञवे बेंक तथा 
विनिम्य-अ्रधिकोर्पो का समावेश होता हे | तथा दूसरा भारतोय भाग जिसमें 


- हट न 


धैहंकारी अधिकोष, संथुक्त स्कंध अधिकोष, स्वदेशी अधिकोप, आदि का 
समावेश होता है तथा इसी भाग के हारा देश की झधिकांश सौद्धिक एवं साख- 
सम्बन्धी थ्राचश्यकताओं की पूर्ति होती है । इतना ही नहीं अपितु इसमें से 
फेवल कुछ हृदु तक कृषि जन्य साख की पूर्ति सहकारी थ्रधिकोष तथा लगभग 
६० प्रतिशत साख की पूर्ति स्वदेशी अधिकोप, साहुकार, महाजन आदि 
करते हैं 

यूरोपीय भाग सदैव सरकार के नियंत्रण में रहा है किंतु भारतीय भाग 
झारंभ से ही अनियन्त्रित रहा है तथा इन दोनों भागों का कोई चिशेष 
सम्पर्क १६३५ तक नहीं रहा; यद्दी कारण है कि हमारी मुद्राविपणि दोपपूर्स 
रही एवं है. सी । इतना द्वी नहीं सुद्राविपणि का भारतीय भाग भी विसक्त 
है तथा इसमें बंबई मुत्राविपणि तथा कलकत्ता म्लुद्धाविपणि का प्रमुख स्थान 
हैं । इसके भत्तिरिक्त कानपुर, दिल्ली, अहमदाबाद आदि शहरों में भी स्थानीय 
मुद्राविपणि हैं जिससे यह स्पष्ट है कि अ्रभी तक हमारे यहां अखिल-भारतीय 
सुद्राविषणि का अस्तित्व अन्य पाश्चिमात्य राष्ट्रों की तरह नहीं है। 

भारतीय सुद्नाविपरि के प्रमुख अंग निम्नलिखित हैं :--- 
स्वदेशी अधिकोप 
संयुक्त स्कंघ अधिकोप 
विनिसय अ्रधिकोप 
सहकारी श्रधिकोष 
इम्पीरियल बेंक ऑफ इ'डिया, तथा 
रिज़वें बेंक ऑफ इ'डिया । 
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पलक विस्तृत घिवेचन हम अगले अध्याणों में करेंगे । 

भारतीय मुद्राविपणि के दोष ; भारतीय मुप्नाविपरणि में अनेक दोष 
जो निम्नल्ित्चित हैं :-- 

ः कि हम ऊपर चता छुके हैं भारतीय मुद्राभिपणशि विभिन्न भागों 

में विभाजित हैं, इतना ही नहीं, अपितु हमारी जो दो भसुख मुद्दा विपणि 
बस्बई तथा कलकत्ते सें हैं उनके सी स्थानीय दो भाग हैं--केन्द्रीय सुद्राविपणि 
तथा बाजार अुद्राविपणि ।१ जिससे झुद्राविषिणि का न तो आपस में 
संगठन ही है भौर न है पारस्परिक सहयोग की सावना | इसके साथ ही 
मुद्दाविषणि के कुछ श्रंग तो ऐसे हैं जिनमें परस्पर सहयोग तो एक और रहा 
उछ्टी प्रतियोगिता ही है जैसे स्वदेशीय श्रधिकोप तथा श्रन्‍्य श्रधिकोषों में 
प्रतियोगिता का वातावरण दहै। तथा ये विभिज्न घटक स्वतंत्र रूप से ऋण 
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+ सादोद्ा (शाप कैद्ाप्रताए सिकृमाओ, (णागर।रट ४०, ५, 7६. 367" 
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प्रंदायक ( ०0078 ) क्रियाएं करते दें जिसकी वजह से ३६३९ के बाद॑ 
क्वेन्द्रीय भधिकोप की स्थापना से व्याज़ की दरों में जो समता आनी चाहिये 
बह नहीं भरा पाती और न भ्रधिकोप-दर का विपणि-दर अयवा अन्य दुर्रो-से 
कोई सम्बन्ध ही अस्थापित हो सका है । रिज्ञरव वेंक की स्थापना के पूर्व तो 
ऐसी कोई सुद्दाविपणि थी ही नहीं जिसे हम वास्तव में मुद्गाविपणि कह भी 
सकते थे किन्तु मं सीर्डेंसी शहरों में भी जो सुद्राविपणियां थीं उनका च्यवष्टार 
छेत्र भी युरोपीय तथा विनिमय श्रधिकोर्पों तक ह्वी सीमित था। इसीके साथ 
इस्पीरियल बैंक भी भय व्यापारिक अधिकोर्पों का प्रतियोगी है क्योंकि उसे 
इग्पीरियल् बेंक ऑफ इ डिया विधान के घन्तर्गत कुछ , विशेष अधिकार एवं 
सुविधाएं प्राप्त हैं। किन्तु रिजर्व बेंक की स्थापना के बाद भी वह- मुद्दाविपणि 
के विभिन्न अंगों को एकश्रित कर संगठन करने में असकक्ष रद्दा |. 


मुद्दा-विपणि के संगठन के लिये केन्द्रीय अधिकोपण जांच समिति ने यह 
सुझाव किया था कि भारत में श्रखिल्ष भारतीय: झधिकोपष संघ ( (|| 
पका छद्यापटाा8 2550०2९ं०४०॥ ) ' स्थापित किया जाय जिसके सदस्य 
सभी अधिकोप हों तथा जिसमें स्वदेशीय अधिकोर्पों का भी समावेश हो । 
यह संघ छोटे-छोटे अधिकोपों का पुकत्रीकरण ( ह॥709] 97900 ) 
करे तथा अ्रधिकोर्षो का पारस्परिक काय सी निश्चित करे । श्रधिकोपण पद्ुति 
को अधिक कायक्षम बनाने के साधनों की सिफारिश करे तथा विभिन्न 
पअधिकोर्षों का फेन्द्रीय अधिकोप के साथ सम्प्क बढ़ाये । इस संघ के कार्या- 
- क्षय विभिन्न स्थानों पर हाँ जिससे स्थानीय अधिकोपषों की. कठिनाइयों का 
निवारण करने के लिये प्रयज्ष किया जाय । इस प्रकार का संघ १६४६ में 
बस्वई में स्थापित हुआ तथा इसके सदस्य सभी अनुसूचीबदध ( इम्पीरियल 
बंक को छोड़कर ) अधिकोप हैं । 


परन्तु सुव्राचिपणि में जब ६० अतिशत खुव्रा एवं साख का प्रदाय 
स्वदेशी अधिकोर्षों द्वारा हो रद्दा है तव तक विभिन्न अंगों में परस्पर सहयोग 
नहीं हो सकता । श्रतः इस संघ के सदस्यों में स्वदेशी अधिकोपों का संमावेश 
होना आवश्यक हैं जिससे विभिन्न अंगों का परस्पर सहयोग होकर' मुद्रा- 
विपणि संगठित टह्टो सके तथा रिज़्ब बेंक साख का नियंत्रण देश हिल में 
करने में सफल हो। वैसे तो स्वदेशी अधिकोर्षों के श्र्ञग एवं स्वतंत्र संघ 
अम्बई तथा कल्कत्ते सें हैं परन्तु जब तक इन विशिश्न संघों का पार्लर 
सूमन्द्रय पुत्र सहयोग नहों होत। तब तक भारतीय सुदविपणि के -पिसिन्न 
अंगों के संगठन की धात सोचना केवल स्व॒प्त ही रहेगा । अतः इस दिशा में 
भी प्रयत्न होना आवश्यक है। है 


२, ऋण प्रदायक संस्था्ों का अमाव : हमारी सुद्राविपणि 
का. दूसरा दोप है। हमारे यहां पीश्चात्य देशों की तरह ऐसी कोई भी ऋण: 
प्रदायक संस्थाएं नहीं हैं जो विभिन्न उद्योगों की आवश्यकत्तानुसार राशि की 
पूर्ति कर सके । जैसे, कृषि व्यवसाय को तीन अकार के ऋण की आवश्यकता 
होती है--अल्पकालीन, मध्य-कालीन एवं दीर्घकालीन--परन्तु मुद्दा 
विपणि केवल अल्पकालीन ऋण ही दे सकती है तथा दीघेकालीन ऋण देने 
का कार्य विशेषतः स्वदेशी अधिकोर्पो, महाजनों तथा साहुकारों तक ही सीमित 
है, जिनके व्याज की दर भी अत्यधिक ऊँची हैं। ऐसी चिशेष ऋश प्रदायक 
संस्थाओं का अभाव मुद्राविपणि के संगठन की दृष्टि से शीघ्र ही दूर करने 
का प्रयत्न होना चाहिये । 


३. ऋण प्रदायक राशि का अभाव : ऋण कार्यों के क्षिये भझावश्यक- 
तानुसार ऋण-अदायक राशि भी नहीं मित्रती क्योंकि राशि विशेषतः उन 
लोगों से आती है जो बचत करते हैं। परन्तु भारत में विशेषतः बचत की 
राशि, भूमिगत हो जाती है अथवा स्वर्ण तथा अचल सम्पत्ति में परिणत की 
जाती हैं। इस पअ्रमाव के तीन मुख्य कारण हैं: पर्याप्त विनियोग-साधरनों का 
कभाव, अधिकोपण पछति का श्रपर्याप्त विकास तथा अधिकोर्षों के द्ृट जाने की 


वजह से उनसें अविश्वास | इसके अतिरिक्त सारतीय जनता अधिक गरीब है 
अशिक्षित है; उसे इसका भी ज्ञान नहीं है कि भ्रधिकोष में संचय कषेखे किस 
प्रकार से खोले जाते हैं । प्रंपालय संचय अधिकोप का भारतीय गर्मों में प्रसार 
नहीं है। हां, आमीण अ्रधिकोषण जांच समिति की सिफारिश के पअनुसार 
देढ्वातों में प्रषालय संचय-अधिकोपों की सुविधा देने की व्यवस्था की जा 
ह॒डी है जिसके अंतर्गत , लगभग २००० नये श्रोपाज्षय (?, 00 ). खोलने 
की. योजना कार्योन्वित हो रही है। इसलिये ऋण-प्रदायक राशि का 
झभाव दूर करने के लिये आमीए अधिकोषण विभाग तो द्वोना ही चाहिये 
तथा.. चित्रपर्टो ( 7|775 ) ढ्वारा बचत का एवं अ्धिकोर्पों का मद्ृज्व उनको 
समझा कर अधिकोपण स्वभाव का निर्माण करना चाहिये । 


.. ४. लोच एवं स्थायिक्तत का अभाव तथा फसल पर ऋण-प्रदायक 
राशि का अभाव, यह भारतीय मुद्ध/विपणि का चौथा दोप है। १६२० 
में इस्पीरियल वंक की स्थापना के समय तक तो अ्रद्रविपणि में मौसमी 
शझावश्यकता के समय ऋण-प्रदायक राशि का अभाव रहता था क्योंकि पतन्न- 
मुद्दा का अधिकार सरकार के पाध था तथा अधिकोर्पो की साख निर्माण शक्ति 
उनकी रोकनिधि से सीमित थी ) किंतु इम्पीरियल बेंक की स्थापना के बाद भी 
इस लोप का अभाव बना रहा क्योंकि साख एवं मुद्दा का नियंत्रण दो विभिन्न 


» रे - 


संस्थाओं के पास या धर्थात्‌ साख का नियत्रण इम्पीरियल बैंक करती थी ती 
मुद्रा का नियंत्रण सरकार | हाँ, मौसमी आवश्यकता को पूछ्ति के लिये इग्पी- 
रियल बैंक केवल १४ करोड रुपये संक्टकालीन साख ( किए68६7९एए एा€- 
5|६ ) निर्माण के लिए सरकार से ऋण ले सकता था जो आवश्यकता के 
परिमाण में अ्पर्याप्त थे जिससे मुद्रा-विपणि में मौसमी कार्य में खिंचाव रहता 
था तथा व्याज की दर ८ से ६४८ तक दो जाती थी । इस तनाव का मुख्य 
कारण चलन पद्धति में लोच का अभाव था। इसी प्रकार हमारे यहाँ घनादेशों 
का स्वतंत्रता से उपयोग भी नहीं होता था । [ घनादेशों का उपयोग न होने 
के कारण 'साख तथा साखपत्र' अध्याय में देखिये | 


४. मुद्राविपशि में व्याज्ञ दरों में भिन्नता एवं अधिकता का हीना- 
यह पॉचवों दोप छ्ट । भारतीय मुद्राचिपणि के भिन्‍न-भिन्‍न अंगों का किसी 
भी प्रकार सहयोग एवं नियत्रण न होने की चजह से विभिन्‍न सुद्धा विपणियों 
में ब्याज की दरें मिन्‍न-मिन्‍न एवं ऊँची दें तथा विपणि-दर, झ्धिकोष-दर, 
अपहार-दर श्राादि के उच्चावचन में समानता नहीं हैं। दूसरे विपणि के 
विभिन्‍न अंगों में प्रतियोगिता होने के कारण भी यह समानता नहीं आती । 
किंतु उन्नत्त राष्ट्रों की विपणि में अधिकोषण-दर के घटने बढ़ने के साथ अन्य 
दरें सी उसी अनुपात से घटती घढ़ती रहती हैं क्योंकि यहाँ पर अधिकोर्षों में 
एवं मुद्राविपणि के विभिन्‍न अंगों सें परस्पर समन्वय एवं सहयोग की भावना 
हैं। ब्याज दर में समानता लाने के लिये ऐसा सुराव हैं कि अधिकोपों के 
कार्यक्षेत्र का प्रादेशिक वितरण हो तथा उस क्षेत्र में विपणि की व्याज़् दर के 
नियंत्रण का उत्तरदायित्व भी उस पर हो जिससे अधिक दर उस क्षेत्र का अन्य 
अधिकोप न ले । भ्रथवा मुद्राविपणि के विभिन्न अंगों को प्रभावी नियंत्रण में 
वैधानिक रूप से रखा जाय । इस कार्य को रिज़ब बेक फो करना चाहिये परन्तु 
अभी तक उसने नह किया जिससे अ्रधिकोप-दर का मुद्राविषणि में महत्त्व 


नहीं के बराबर है। यह दर १६३९ से ३% पर स्थायी रही है परन्तु इसके पूर्व 
यह स्थायित्व नहीं था। 


६. अधिकोपण छुविधाओं का अमाय : देहातों में जहाँ पर धचत 
क्री राशि स्वर्ण में अथवा सूसि में परिणत करली ज्ञाती ह वहाँ पर अधिकोपों 
फा अभाव है। द्वितीय महायुद्ध काल में अनेक अधिकोर्षों ने नई नई शाखाएँ 
खोजीं परन्तु ये सव शाखाएँ शहरों में खोली गई' तथा गांवों में अधिकोपों का 
अभाव ही है। जन सं|्या के हिसाव से भी हमारे यहाँ प्रति १३० हज़ार 
व्यक्तियों के पीछे केवल एक अधिकोप हैं जब कि अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र में 
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अति ३७३७ ध्यक्तियों के पीछे एक अधिकोप है। इंम्पौरियल वेंक कौ, जिसे 
पिशेष सुविधाएँ उपलब्ध हैं, इस दिशा में अग्रसर होकर आसौण जनता को 
श्रधिकाधिक सुविधाएँ प्रदान करनी चाहिये। इंतना ही नहीं ऋपितु कृपर्कों 
की दीघकालीन श्रावश्यकताओं की पूर्ति के लिए संयुक्त राष्ट्र के भूमि-भधि- 
कोपों (7.000 847) के नमने पर भारत में भी कृषि तथा भूमि अधिकोर्पो 
की स्थापता होनी चाहिये जिससे कृपि--जो हमारा बढ़ा उद्योग हे---उसका भी 
मुद्राविषणि छोत में समावेश हो । अ्रश्नी भारत में कुछ सहकारी कृपि-संस्थाएँ 
तथा भू-प्राधि अधिकोष हैं परन्तु उनका कार्यक्षेत्र बहुत ही सीमित है एवं 
पे श्रसी प्राथमिक श्रवस्था से ही हैं । 


७, विपत्र-विपणरि का अभाव : यह हसारी झुद्गराविपशि का सातवाँ 
दोष है । अन्य देशों की भांति हमारे यहाँ विपन्नों का उपयोग बहुत ही कम 
द्ोता है तथा विपन्रों के अपहरण की सुविधाएँ भी पर्याप्त नहीं हैं क्योंकि 
रिजर्व बेंक केवल उन्हीं विपत्रों को अपहृत करती है जो मान्य ( /99॥0- 
ए८ते ) हों तथा उसके द्वाए निर्धारित निर्बन्धों के अनुसार हों । और सुद्गा- 
'विपशि में तो अपहरण की सुविधाएँ हैं ही नहीं। जिंसकी चजह से हमारे 
यहां विपन्नों का उपयोग केवल साम-सात्र ही है और विपन्न-विपणि का 
अभाव है। 

बिपन्नों के अभाव के मुख्य करण निरनलिखित हैं :--- 

कअ-अ्धिकोर्पों को रोकनिधि अधिक रखनी पड़ती थी जिसकी वजह से 
मे अ्रपनी राशि का विनियोग अधिकतर परम प्रतिभ्रतियों में ही करते थे, 
जिससे उनकी सरपत्ति में तरक्तता रहे भौर यह श्रधिकोपण के सुच्यवस्थित 
विकास के लिये आवश्यक भी था परन्तु श्राजकल परमम्तिभूतियों की अपेक्षा 
विपन्रों के अ्रपद्रण से श्राय श्रध्तिक होती है इसखिये श्राशा है कि भविष्य में 
विपस्नों का उपयोग वड़ेगा । 

: क्षू--विपत्रों का प्रयोग कम होने का कारण यह भी है कि देश में ऐसी 
संस्थाओं का अभाव है जो विपन्नों के स्व्रीकर्ता की आर्थिक स्थिति की पूर्ण 
जानकारी दे सकें; ज़िसके अभाव में अधिकोप विपन्नों का अपहरण करने से 
हिचकते हैं। इसलिये ऐसी संस्थाओं की- स्थापना होंना भी बिपत्रों के उपयोग 
के लिए आवश्यक है.) | 

क-+रिज्ञर्व बैंक की स्थापना (१६३४) होने के पूर्व “भारत मैं ऐसा कोई 
भी अ्रधिकोष नहीं था श्रोर न कोई ऐसी संस्था ही थी जहाँ पर आवश्यकता 
प्रडने पर विपन्नों का भ्रपहरण हो सके । इस्पीरियक्ष बेंक अन्य अधिकोप्ों की: 

सु. वि. २-२७ 
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प्रतियोगिता में था इसलिए उससे विपन्नों का पुनः अपहरण कराना वे समुचित 
नहीं सममते थे शोर ग्रावश्यकता पड़ने पर-परमप्रतिभूतियों की प्रतिभूति पर 
वे इस्पीरियल बक से ऋण लेते थे । पु 

ख--अधिकोप व्यापारिक हुन्डढी इसलिये भी नहीं लेते थे क्योंकि उनसे 
यही ज्ञात नहीं द्वोता था कि थे घ्यापार-विपन्न हैं श्रथवा अर्थ-विपत्न | श्रधिकोष 
विशेषतः व्यापारिक विपन्नों में ही लेन देन करना समुचित सममतते हैं, इसलिये 
भी विपन्नों का उपयोग कम होता था । 


ग--विपत्रों पर श्रधिक मुद्रौक-कर लगने के -कारण भी मझुद्दती हुन्डी का 
प्रयोग कम द्वोता था। केन्द्रीय श्रधिकोपण जाँच समिति (१६२६) की सिफारिश 
के अनुसार १६४० से विपतन्नों का मुद्गोंक कर कम हो गया है । 


घ--भारत में हुन्डियों का भ्राहरण प्रान्तीय भाषाओं में प्रान्तीय रुद़ियों 
के अनुसार होता है जिससे विपन्नों में बिविधता होती है--समान-रूपता 
नहीं । इस कारण एक स्थान की हुन्डियों का उपयोग अन्य स्थानों में करने 
में अनेक असुविधाएँ होती हैं, विशेषतः उनके भ्रनादरण के समय । इसलिये 
भी हुन्डियों का उपयोग कम द्वोता है । 


. हर--भारत में विपन्नों फे श्रपष्टरण की श्रपेज्ञा अधिकोप रोक-ऋण देना 
अधिक पसन्द करते हैं क्योंकि हसको किसी भी समय अ्धिकोप रद कर 
सकता हैं तथा आहक को भी कम ब्याज देना पढ़ता है ।. इस प्रकार रोक-ऋण 
पद्धति में दोनों को ही लाभ होने के कारण विपत्नों का उपयोग नहीं 
अपनाया गया। 


च्‌--कतिपय वर्षों से प्रान्तीय एवं केन्द्रीय सरकारें अपनी देनिक श्रावश्य- 
फताश्रों की पूर्ति के क्षिए कोप-विपत्नों फा निर्गमन करती हैं जिनकी अवधि ३० 
से .६० दिन होती दे । ' इनमें विनियोग़ अधिक सुरक्षित एवं तरल समझा 
जाता दे क्योंकि ये किसी भी समय विनिमय-स्कन्ध विपणि में बेचे जा 
सकते हैं। श्तः ब्यापारिक विपन्नों के उपयोग में इनका प्रयोग सी बाधक 
सिद्ध हुआ । 


विपत्र-थिपशि के नियोजन के लिए सुझाव ; किसी सी देश में 
पिपत्न -विपणि की उच्चति के ब्रिना अधिकोपण-पद्धति का समुचित चिकासे 


नहीं हो सकता इसलिये केन्द्रीय भ्रधिकोषण जाँच समित्ति (१६२६) ने निम्न 
सिर्फारश फी थीं :--- 


है 


देश से केन्द्रीय अधिकोप की स्थापना की जाय (जो १४६४२ में 
दो चुकी है) तथा थह अधिकोप मुव्रा-विपणि के विभिन्न भज्नों का सद्वतन करे; 


ब्ड, 


आर 


/ बे | रे श च् 


- श्रम्य अधिकौपों को सहकाय प्रदुन करे तथा उन्हें चिपत्नों के अपहरण एवं 
पुनः अपहरण की सुविधाएं देकर विपत्र-विपशि का निर्माण कर सकता है। 
- इसमें प्रथम श्रेणी के व्यापारिक विपन्नों का उपयोग भी बढ़ेगा । 

२. व्यापारियों की आर्थिक स्थिति का पूरा पूरा ज्ञान अधिकोप को हो, 
' इस छेतु हमारे देश में पेली संस्थाओं की स्थापत्ता की ज्ञाय जो केवल देश के 
भिन्न भिन्न व्यापारियों का, उद्योग-धन्धों का श्रार्थिक ज्ञान समुचित रूप 
से दे सके जैसे डून (9078 ) आदि। इससे व्यापारियों की स्थिति में 
अधिकोर्षो को विश्वास होकर घ्यापारिक विपन्नों का उपयोग बढ़ेगा । 

३, विपत्रों के अपहरय का अधिक उपयोग बढ़ाने के हेत अपहोर- 
दर ( 082007६ 7१४६४ ) भी यथासंभव कस होनी घाहिये। 

“ ७, प्रान्तीय राजधानिर्यों में विपतन्नों के पारस्परिक भुगतान के लिये 
समाशोधन-णुहू स्थापित किये जाए॑। परन्तु आ्ब भारत में २४ समाष्योधन 
शहद कार्य कर रहे हैं उन्हीं को यह कार्य सौंपा जा सकता है तथा तिपन्रों के 
पारस्परिक भुगतान के लिये वे उसी प्रकार से सुविधाय दे जो धनादेशों को 
दे रहे हैं । 

६. विपत्रों का सुद्रककर कम कर दिया जाय---जो १६४० से कप 
किया गया -है--या विपत्रों को सुद्रोंककर से मुक्त कर दिया जाय । विपत्नों 

. का उपयोग अधिक बढे इसलिये मुद्गांक-कर भाज भी कम होना चाहिये । 

६. विपत्रों की प्रांतीय प्रधाएँ एवं भाषा भिश्नता- के निवारण के हेतु 
विपन्रों के मुद्वित प्रपन्न प्रपाक्तयों द्वारा दिये जायें जिससे विपन्नों में एुकरूपता 
आयेगी । इसके साथ ही हमारा यह सुमाव है कि देशी हुंडियां जो परक्राम्य 
वित्लेख विधान के.अंतगत नहीं झ्ातीं, उन्हें भी इस विधान के भ्ंतर्गत समौ- 

'बिष्ट किया जाय एवं इन हुंडियों का प्रपन्न निश्चित किया जाय, जिससे इंनकां 
उपयोग बढ़ने में सद्दायता छ्लोगी । 

७. भ्रधिकोषों को चाहिये कि दे अधिकोप-स्वीकृत्ति-विपन्नों का डपयोग 
तजढ़ावं, तथा | 

८. खड़ी फसल ( 90970[78 ८०.०७ ) की मतिभूति पर ; चिपज्नों 
फा अपहरण, किया जाय अथवा विपत्रों-के आधार पर फण्य दिये जायेँ। .. 

इसके अतिरिक्त विपन्नों का उपयोग -बढ़ाने के ख़ियरे निस्‍्न साधन भौः 
काम में आ सकते हैं :--- " 

भारत के भिन्न-मिश्ष स्थानों पर भांडार-गृहों-( .१/४+९॥०ए०5८५ )' की. 
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स्थापना हो, जिनकी प्राप्ति ( रि८८०॥० ) विपन्रों को लगा कर दी जाये 
जिससे व्यापारिक विपन्नों की साख बढ़ेगी एवं श्रधिकोप भी 'डनसें लेन देन 
कर स्वेंगे । इस प्रकार के विपत्रों के उपयोग से अर्थ-विपत्रों का तथा अनुमह- 
ब्रिपन्नों का डपयोग भी कस हो जावेगा- इसी प्रकार प्रॉन्तीय सरकार भी 
श्रपने अपने आंतों में भांड।गारों की स्थापना करें जिनकी प्राप्ति ( १८८८६ ) 
के आधार पर विपत्रों का आाहरण एवं अपट्टरण हो सके । ऐसे विपन्नों का 
पुनःश्रपहरण करने की सुविधाएं समी अधिकोपों को देनी चाहिये जिससे 
विपश्नों का डपयोग बढ़ेगा । ऐसे विपम्रों का पुनं: भ्रपहरण करने की सुविधाएँ 
स्ज्िव बेंक भी प्रदान करे । 

भारत कृपि-प्रधान देश हैं, यहाँ कृपिज वस्तुओं की प्रतिभूति पर लिखे 
गये विपत्नों में व्यवहार प्रारम्भ होना चाहिये तथा इन चिपन्नों का अपहरण, 
फ्रय आदि देहातों में जो स्वदेशी अधिकोप, सहकारी-सताख-संस्थाएं हैं वे करें 
तथा वे इन विपत्नों का पुनः अपहरण व्यापारिक अधिकोर्पो से करा सके, इस 
यात की सुविधा उन्हें प्रदान की जाय। इस प्रकार की क्ृपिज वस्तुशों की 
प्रतिभृति पर विपत्रों का निर्माण हो । इस प्रकार के विपत्र पाश्चात्य देशों में 
प्रचार में हैं जिन्हें श्रथ-विपत्र ( [774॥0८८ 3][!5 ) कहते हँ। ये विशेषतः 
क्ृषि-उद्योग के लिय्रे साख की पूत्ति करने के लिये उपयोग में धाते हैं तथा 
इसका उपयोग भारत में होने के लिये अधिकोपण जाँख समिति है 
सिफारिश की थी । है 


अ्रधिकोषां को भी चाहिये कि वे रोक-ऋण की अपेक्षा व्यापारिक विपत्रों 
के ग्राधार पर ऋण दे तथा श्रधिकोप स्वीकृत विपतन्रों का चलन वढ़ाव तथा 
उनके झपहरण श्रादि की सुविधाएं भी दें । हें 


विपत्रों के अनादरण होने पर उनका आआलोकन (उप०छ7ठ8 ) एप 
प्रमाणन ( 7706श7708 ) विपन्रालोकी ( उ०६४ए ?ए०४७॥८) द्वारा 
ही अनिवाय न होते हुए अश्रिकोर्पो के संघों द्वारा हो तथा इत्त प्रकार के 
शालोकन एवं प्रमाणन को चेघानिक मान्यता दी जाय; जिससे अनादरण के 


होने ( 
हक होने वाली बतमान श्रसुविधाएं दूर होकर विपत्रों का उपयोग बढ़ 
सकेगा । 


रिजव बैंक का उत्तरदायित्व: जैसा कि हम पहिले बता चुके हैं केन्द्रीय 
अ्धिकोप ही अन्य अधिकोपों एवं मुद्ना-नविपणि के विभिन्न अंगों को पुन; 
अपहरण की सुविधाएं देकर विपत्र-विपणि का विकास कर सकता है तथा इस 
पुनः अपहरण की सुविधा से अन्य भ्रध्रिकोषों को थ्रावश्यकता पड़ने पर राशि थाप्त 


होकर संपत्ति में तरलता रखने की सुगभता होती है | इसलिये रिज़व बेक साख 
का नियंत्रक होने के नाते, इस प्रकार की सुविधाएं प्रदान करे जिससे हमारे 
यहा विपन्न-विषपणि का समुचित विकास एवं उन्नति हो सके तथा साख-निर्माय 
शक्ति बढ़कर ऋशण-प्रदायक राशि सी बढ़ सके। अगर ये सुविधाएं सुद्गा- 
विपणि के विभिन्न अंगों को रिज़ञव बेंक द्वारा दी जाय॑ तो मुद्रा एवं साख 
' पद्धति भी ज्ोचदार होगी एवं हमारी सुद्धा-विपणि के दोप भी निवारण हो 
सकेंगे । श्रत; रिज्ञर्व बेंक को शीघ्र छ्वी विपत्नों की पुनःअपहरण को सुविधाए' 
एवं सान्य-विपत्रों का क्षेत्र वद्ाकर विपनत्र-विषणि को विंकप्तिप्त करने की अ्रतीव 
आवश्यकता है । ह 


प्रश्न संग्रह 


१. क्‍या तुमको यह विश्वास है कि भारत में संशाठित सुद्रा-विपणि नहीं है ? 
' थदि हां, तो वह किस परिस्थिति में भ्रस्तित्व में झा सकती है, बताइये । 
ह ( श्रागरा, खी, कॉम. १६४% ) 
२, भारतीय मुद्गा-चिपणि से आप क्या समभते हैं ? उसके कौन से विशेष 
पझंग हैं ? उसके दोप कौन से हैं ? 
३, विपतन्न-विपणि भारत में स्थापन करने के लिये किन २ वारतों की आवब- : 
श्यकता है ? 
४७, भारत में विपन्र-विपणि के अभाव के कारणों का विवेचन कीजिये 
हि ( आगरा बी. कॉम, १६४३ ) 
&. भारतीय मुद्वा-विपणि के कौन से दोंप हैं ? उनका निवारण किस अकार 
: हो सकता है ? 
६. भारतीय मुद्दा-विपणि में पारस्परिक असहयोर के क्या कारण हैं १ उनको 
किस प्रकार निवारण किया जा सकता है ? 


अध्याय १३ 
स्रदेशीय अधिकोष 


भारत में किसी न किसी रूप में श्रधिकोपण व्यापार सो बहुत प्राचीन 
काल से होता रहा हैं तथा इसका उल्लेय चाणक्य के अर्थशास्त्र में भी मिलता 
है। हमारे यहां की भ्रधिकोषण पद्धति श्रधिक उन्नत दशा पर थी तथा उस 
समय अ्रधिकोपण व्यवहार प्रेप्ठी .करते थे जिनका ध्यापारिक एवं शआर्थिक 
केन्ों में बहुत मान था। ये व्यापारिक भावश्यकताशों के लिये, कृपिज 
शावश्यकतओं के लिये तो मुद्रा की पूर्दि करते हो थे, इसके अतिरिक्त राजाओं 
तथा नवायों को भी ऋण देते थे । मुगल साम्राज्य में भी इनकी बहुत प्रतिष्ठा 
थी परन्तु सुगल साम्राज्य के छिन्च भिन्न होने के बाद भारत में राजनेतिक 
'झशांति का वातावरण रहने से अ्रधिकोपण व्यापार पर छुरा प्रभाव पद्ठा। 
इसके बाद ईस्ट इ'डिया कम्पनी के शासनकाल में स्वदेशी झधिकोपण की झौर 
भी अ्वनत्ति हो गई। प्रारम्भ में तो इनका प्रभुत्व॒ रहा किन्तु जब ये अंग्रेजी 
व्यापार पदुति के साथ अपने ध्यापार का समायोजन न कर सके तथ यूरोपीय 
अमिकत्‌ त्व गृ्दों ( :पा07९४7 0 0०7०ए 00५८५ ) की स्थापना की 
गई तथा इनका प्रभाव कमर होता गया । क्रमशः सीमित स्कंध अधिकोर्पो की 
स्थापना पुव॑ प्रगति के सोथ इनकी अ्रवनति ही होती गईं तथा चतंसान दुशा 
में भी इन्हें व्यापारी अधिकोर्पों, सहकारी अधिकोर्पो के साथ अपने अस्तित्व 
को टिकाने के लिये प्रतिस्पर्धा करनी पड़ती हैं। परन्तु फिर भी स्वदेशीय 
अधिकोर्पों का भारत में आज भी मदरच्चपूर! स्थान है भौर वे स्वतंत्र रूप से 
एवं अपने पुराने ढंग से ही अपना श्रधिकोपण व्यापार करते हैं। स्वदेशीय 
अधिकोष भारत के सात लाख गांवों सें बिखरे हुए हैं, तथा सित्ष-सिन्न नामों 
से जाने जाते हैं, जधे श्रॉफ, मद्रास के चेट्टी, मुलतानी, मारवाड़ी आदि । इनका 
चर्तमान महस्व होने का कारण यही है कि ये लगभग कृपिकायों के लिये दिंये 
जाने वाले £० प्रतिशत ऋण का प्रदाय करते हू, इतना ही नहीं अपितु 


आमीण क्षेत्र में इनकी अतिस्पर्धा में ग्रमी तक सदकारी अधिकोप सी सफल्षता 
नहीं प्राप्त कर सके हैं । 


» 3१६ “-. 


प्रिभाषा : स्ववेशीय भ्धिकोष की परिभाषा करना झासान नहीं-है। 
इनको साहुकार झथवा सामान्य कऋण-दाता ( )/०769 7€्यतठे८्ाः ) से 
प्रथक करने की फोई सीसा भी नहीं है । केन्द्रीय अ्रधिकोपण जांच समिति के * 
अनुसार "इस्पीरियल -वेंक ऑफ इ'डिया, विनिमय अधिकोप, व्यापारिक 
अधिकोप एवं सहकारी अधिकोर्पों को छोड़कर जो हुन्डियों का व्यत्रह्ार तथा 
जनता से नित्षेप लेते हों एवं ऋण देते हों, पे सव स्वदेशीय अधिकोप” हैं ।१ ५ 
एक सामान्य धनी व्यक्ति से ल्लेकर, अधिकोपण भागितास्रार्थ ( उिन्मतिग[ट़ 
2870767/9॥9 ह977 ), कटुस्ब-्भागिता ( पक्वा॥।ए 0477०7879 ) 
तथा प्रधिकोष-ब्यापारी ( /(८८ावा 500:८75 ) जिनकी शाखायें भी 
सिस्र-भिन्ञ स्थार्नों पर होती हैं-- ग्रव उन सबका समावेश स्वदेशीय अधिकोर्पों 
भ्रन्तर्गत होता है। डॉ. एल, सी. मैन की परिभाषा के अनुसार “स्वदेशीय 
अधिकोप कोई भी व्यक्ति अथवा व्यक्तिगत साथ है जो ऋण देने के साथ दी निर्ञ प 
स्वौकृत करे अथवा हुंढडियों का व्यवहार करे अथवा दोनों ही काम करे।”!९ 
साधाश्णतः स्वदेशीय अधिकोप ये दोनों ही काम करते हैं । इस परिभाषा से 
सामान्य ऋणदाता तथा स्वदेशीय अधिकोप का भेद स्पष्ट हो जाता है ह् 


सामान्य ऋणुदाता एवं स्वदेशीय अधिदोप : महाजन तथा स्वदे- 
शीय पअ्रधिकोप इन. दोनों में निम्न भेद हैं :--- 


२, महाजन अथवा छाणदाता जनता से निच्प नहीं स्वीकृत करते किंतु 
स्वर्देशीय अधिकोप निक्षेप स्वीकृत करते हं । 


' २, महाजन हुंढियों में व्यवह्तार नहीं करते परन्तु स्वदेशीय अधिकोप 
हुंडियों में विशेष रूप से व्यवहार करते हैं । 
३. सहाजन ऋण देने के साथ दी अन्य व्यापार भी करते हैं जो उनका 
प्रमुख भाग होता है परन्तु स्वदेशीय अधिकोपों के साथ झधिफोपण व्यापार 
की प्रधानता है झर्थात्‌ उनकी दृष्टि में ग्रधिकोपण व्यापार का विशेष मद है। 


४- मंहाजन केवल अपने निजी घन से ही ऋण देता है किन्तु स्वदेशीय 
अधिकोप जनता के स्वीकृत नित्षप तथा निजी पु'जी से ऋण देते हैं।.... 


. १ 5॥ एवद्याप्शड 0९ धोधत ध।2 सशांदां फद्गो रण विवांग, टिशलीकाह2 
छिझंड, धर. 7०६ 30८६ कैक्गोड द्वावं॑ (0709शवचाए्ड 0८25; द्वावे 02 
९ा९5डंणा गलेकबं९४ द्वाड वावाशवेएवां 0 क/एदांडट शिया ॥६०शंशीई व९०शड 
दवा वल्वागह ॥ सिप्यावा5 ( शिावो॥ह गाणा०३- 

3  लैड चाह गरवो्रक्ंधवों ० क/एव४ की र्ींटी व बर्बधांधंणग 0077दध6 
[05 थंप्रौक्ष +९८९४ए४5, वरं६9०ग्रफ ता दत्त  िदावकांट5 0+ 9007 
नपावाड्डशआ०0फ% पिक्वाधिंगढ 7 एंव, 


ब्* ऐरेद न 


४. महाजन केवल कृपि कार्यों के लिए ऋण देते हैं परन्तु उस्पादन की 
अपेक्षा उपभोग के लिये ही वे श्रधिक ऋण देते हैं। इसके विपरीत स्वदेशीय 
झधिकोप विशेषतः उत्पादन कार्यों के लिये, व्यापार एवं छोटे छोटे उद्योगों के 
लिये ऋण देते हैं तथा ऋण किस कार्य के लिये लिया जा रहा है यह भी 
जानने के लिये सावधान रहते हैं किंतु महाजन 'ऋण लेन के उद्देश” का 
छान श्रावश्यक नहीं समझता | तथा महाजनों के व्याज की दर स्वदेशीय 
पअधिकोयों से अ्रधिक होती हैं । 


६. सह्दाजनी का कार्य झ्धवा ऋण देने का कार्य कोई भी व्यक्ति कर 
सकता है फिर वह किसी भी जाति का दो; परन्तु श्रधिकोपण व्यापार निश्चित 
जातियों द्वारा ही किया जाता है; जैसे उत्तरी भारत में जेनी और मारवादई। 
तथा दक्षिणी भारत में नहुकोद्ाई चेट्टी ।* इसके भतिरिक्त शिकारपुरी, मुत्तानी, 
खम्ती तथा चेश्य भी स्वदेशीय श्रधिकोपण व्यापार करते हैं । 


महाजन एवं अधिकोप के उपयुक्त भेद से यह नहीं समझना चाहिये 
कि संयुक्त स्कंध अथवा ध्यापारी अधिकोप और स्वदेशीय अधिकोप में कोई 
भेद नहीं है। स्वदेशीय-झधिकोप व्यापारिक अधिकोर्ों की कार्य-अणाली एवं 
संगठन से भी भिन्त होते दें । इन दोनों में निम्नलिखित भेदु हैं :--- 


२. संयुक्त रक्ंध अधिकोपों का समामेलन भारतीय प्रमंडल विधान 
के अंतरात होना आवश्यक है तथा उन्हें इस विधान के श्न्तर्गत अपमे लेखे 
तथा स्थिति-विवरण शआ्रादि समाचार पत्रों में प्रकाशित करने पढ़ते हैं । इसके 
विपरीत स्वदेशीय अधिकोप स्वतंत्र होता है तथा उसे लेखे श्रादि के प्रकाशन 
सम्बन्धी भी पूर्ण स्वातंत्य द्ोता है। ये विशेषतः अपने लेखे एवं लेखापुरतक | 
शुप्त रखते हैं । 


२. सं-स्कंघ अधिकोर्षों का पूर्ण व्यापार अपनी झंशपु'जी के अतिरिक्त 
विशेषतः निछेपों पर एवं नित्षिप्त राशि पर निर्भर रहता है परन्तु स्वदेशीय 


आअधिकोप अपनी निजी पूंजी पर निर्भर रहता है पुवं उसकी निछतिप्त राशि 
बहुत थोड़ी होती है । 


३. झाइकों को निछ्षिप्त राशि घनादेशों द्वारा आहरित फरने की सुविधा 


सं० स्कंध अधिकोप देते हैं परन्तु स्वदेशीय अधिकोप धनादेश आहरित 
करमे की सुविधा नहीं देते । 


3 'बृफ 8ह70त्राफादों डिप्णाणां॥, & भाणाा+ गोंदिया 7#. 5 
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४. .स्वदेशीय भ्रधिकोपों का अपने आहकों के साथ वैयक्तिक एवं घत्तिप्ड ' 
सम्पर्क रहता है परन्तु सं० स्कंघ अधिकोर्षों में वैयक्तिक सम्पर्क एुवं घनिष्ठता 
का अभाव है । ' 


४. सं० स्कंच प्रधिकोप केवल अण्यकालीन ऋणों की ही सुविधा 
देते हैं किंतु स्वदेशीय अधिकोप अत्पकालीन एवं दी्घकालीन ऋण दोनों दी 
प्रकार के ऋण देते हैं । 


६. स्वदेशी ्रधिकोप अधिकोपण व्यापार के साथ अन्य व्यापार भी 
करते हैं । हृतना ही नहीं, अपितु वे परिकाह्पनिक व्यवहार भी करते हैं परप्तु 
सं० स्क॑ंध अधिकोष अ्धिकोपण के श्रतिरिक्त अन्य व्यापार न करते हैं ओर न॒' 
कर ही सकते हैं । 


७, स्वदेशीय श्रधिकोप की कार्य्र॒यात्ञी सं० स्क॑ध अ्रधिकोपों से सरल 
एवं सुगम होती है किन्तु सं० स्क॑ंच अधिकोर्पो की श्रपेत्ञा इनके ब्याज की 
दर अधिक होती है। 

मं. स्‍्वदेशीय अधिकोप बिना किसी प्रकार की प्रतिभूति के ऋण दे 
देते हैं किन्तु सं० स्कंध नहीं देते । 

६. स्वदेशीय अधिकोप ऋणों की प्रतिभूति के लिए किसी भी प्रकार की 
चल एयं चलन सम्पत्ति को बंधक रखते हैं. किन्तु सं० स्कंध अधिकोप केवल 
ऐसी दी चल प्रतिभूत्तियां स्वीकार करते हैं जिनमें विपण्यता होती है । 


'स्वदेशीय अधिकोषों की कार्यप्रणाली : इनकी कार्यप्रणाली अत्यन्त 
सरल पुव॑ कम खर्चीली द्ोती है क्योंकि इनका कोई भी कार्यात्रय नहीं होता; 
लेन देन के सब व्यवहार विशेषतः अपने स्थान पर हो करते दैं। हां, लेखे 
इत्यादि लिखने का काम सुनीम करते हैं जो बहुत ही ईमानदार तथा परिश्रमी 
होते हैं । इनके ग्रामीण क्षेत्र में बढ़े ही अच्छे अधिकोपण सम्बन्ध हैं तथा 
इनको अपने क्षेत्र के ग्राहकों की घार्थिक स्थिति के चिपय में पूर्ण ज्ञान होता 
है। इसी प्रकार इनकी कार्य पद्धति पत्यंत सरल होती है तथा कोई भी ध्यक्ति 
वित्रा किसी विशेष असुविधा के शीत्र द्वी ऋण प्राप्त कर सकता है।. उसे 
ऋण प्राप्त करने में किसी भी प्रकार की देर नहीं क्षयती । 


- सिक्षेपः ये जनता से निच्षेपों की स्वीकृति करते हैं एवं नित्षेपों पर व्याज 
देते हैं। इनकी निक्षिप्त राशि पर ब्याज की दर सहकारी तथा घअझन्य संयुक्त 
स्कंध भ्रधिकोर्षों से अधिक होती है, जो ३५६ से £% तक होती है। परन्तु 
ऐसा कहा जाता है कि स्वदेशीय अधिकोप अधिक प्रमाण में नि््येषों की 
स्वीकृति नहीं करते क्‍योंकि निश्षित्त राशि आइकों हारा किसी भी समय 
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निकाली जा सकती है, खिससे वे फिसी भो समय खतरे से पष् सकते. 
झतः पे क्रेवल अपने मित्रों के ही निद्तेप छेते हैं। परन्तु मद्रास के नहुकीद्वई 
चेट्टियर सब स्वद्ेशीय अधिकोपिकों से श्रधिक चतुर पूर्व स्यवहार-कुशल दोते 
हैं तथा ये जनता से निर्ेपों की स्वीकृत अधिक परिसाण में करते हैं। 


निश्चिप्त राशि के लिये वे प्राय; प्राप्ति देते भी हैं परन्तु अधिकतर पहीं 
देते । भाजकल कुछु भ्धिकौपिक ग्राति देते हैं तथा घनादेशों से राशि आहरण : 
करने की सुविधाएं भी देने छगे हैं जो सीमित सेत्र से रहते हैं । 


ऋण; इनका म्मुख कार्य ऋण देने का होता है; ये श्धिकतर ध्यापारिक 
तथा कृदि क्यों के लिए ऋण देते हैं परन्तु कभी कप्ती उपभोग के लिये भी. 
आज देसे हैं। विशेषतः ये ऋण किसी न किफी प्रकार के प्रतिन्ञा अर्थ पंग्रों 
के आधार पर देते दे किंतु ऋण की राशि श्रधिक होने पर घच्छी अच्छी 
प्रतिभूतियों की जमानत जेते हैं। ऋणों पर ये अ्रधिकोप प्रन्य अभिकोर्पों . 
से भ्रधिक व्यप्ज लेते हैं। च्यापारिक कार्यो के लिये दिए जाने चाले ऋण 
विशेषत: हुँंढियों के शपहरण से अधवा उनको क्रय करके भी देते दें। सुरक्षित 
ऋणंँं पर इनकी ब्याज की दर ६% ले १८% होदी दै एवं श्रप्रतिभूत प्रथघा 
अरहित ऋणों पर ब्याज की दर अधिक होती | जो १८४ से ३६% तक 
दोती है | 
ऋण देने की पद्धति श्रतिशय सरसख एवं सुविधाजनक है. मिससे किसी 
ऋण क्षेने वाले को कोई भाप वारिक बातें करने की ध्रावश्यकता नहीं होती | 
ऋण आस करने में भी किसी ध्यक्ति को विज्लम्प्र नहीं होता। ऋण - केवल 
बेगक्तिक भततिज्ञार्थपन्न के आधार पर दिये जाते हैँ श्रथवा कभी कभी श्रन्य 
व्यक्तियों की प्रतिभूति की भी झावश्यकता होती है। साधारणत: ये क्रेबल 
एक कागल पर ( ऋणा-प्राप्ति पर ) च्रधमण्ण के दस्ताक्र ही ले क्ेना पर्याप्त 
समझते दें जिसे “रुका! कहते हैं। इस रुके पर कभी कभी ऋण पर व्याज 
की दर, अधि भादि दिये जाते हैं तथा कुछु अधिकीप विधिप्तान्य रुका! 
लिखवाते हैं। कमी कमी ये रुका भी न लिखदाते हुए अपनी लेखा पुस्तक पर 
ही मुद्रोंक ( $0प्ग० ) खगाकर अधमर्ण के दस्तातर करवाते हैं। इस 
पुस्तक में ऋण लेने की कोई भी शर्त नहीं लिखी रहती । किसी झचल्त संपत्ति 
जैसे भूगृहादि रदन रखते समय अधमर्ण से वैधानिक प्रलेख (|6४8व! 
(0००7्राध्या ) बिसे प्राधियंध ( १/0782६6 3070 ) कहते हैं लिखवा 
लेते हैं । 
हुंडियाँ : ये अधिकीपिक हुंडियों से भी घ्यवद्वार फरते है तथा इनके 
व्यवहार में विशेषतः आजकल चार प्रकार की हुंढियों का उपयोग होता ह--- 
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दर्शनी- हुँडी, मुदृती हुंडी, धनीजोग हुँढी ओर शाहजोग हुँडी । इम हुंडियों 
का अनादरण यहुधा होता ही नहीं क्‍योंकि किसी व्यक्ति द्वारा हुंढडियों का 
अनादरण झाहरता का दिवालिया होना साना जाता है। हुंडियो के आंधघार 
पर सी ऋण दिये जाते हैं तथा इन पर दिये जाने वाले ब्याज की दर ४ 2 
से-१९ £ तक भिन्न मिन्न स्थानों पर, स्थानीय प्रथानलुसार भिन्न भिन्न होती 
है तथा इस दर को “चाजार-दर ? ( 3447 १७४८ ) कहते हैं। ये छुंडियों 
का क्रय विक्रय एवं अपहरण भी करते हैं। 


कृषपि-साख : स्वदेशीय अ्रधिकोष व्यापारिक ऋण के अतिरिक्त क्ृपकों 
को भी ऋण देते हैं। परन्तु विशेषतः इनका कृपकों से प्रत्यक्ष सम्बन्ध नहीं 
होता। महाजनों तथा छोटे छोटे ब्यापारियों के माध्यम से ऋण देते हैं किंतु 
ब्यापारियों से इनका अत्यक्ष सम्बन्ध होता है । ग्रामीण साख ये कितनी देते हैं 
इसके कोई भी निश्चित झाँकदे उपलब्ध नहीं है परन्तु भिन्न भिन्न लेखकों 
के अनुसार ६० % ग्रामीण साख की पूर्ति स्वदेशीय अधिकोष ही करते हैं | 


अन्य-ज्यापार : उपयुक्त कार्यों का समावेश इनके अ्रधिकोपण व्यापार 
में द्वोता है किन्तु इसके अतिरिक्त ये श्रन्य व्यापार भी करते हैं ऊसे अनाज 
की दलाली, परिकात्पनिक्र व्यवहार आदि; शरीर झ्राजकत्न तो इनकी इस 
व्यापार की ओर प्रवृत्ति और भी वढ़ गई है जिस कारण से इनका वर्गीकरण 
निम्न तीन सार्गों में किया गया है :-- 


१, वे स्वदेशीय अधिकोप, जो केवल अधिकोपण प्यापार ही करते हैं । 
हा २, वे स्वदेशीय अधिकोप जिनका प्रमुख कार्य व्यापार है, परन्तु उसी 
+(० . के साथ अविकोपण व्यापार सी करते हैं 

३, वे स्वदेशीय झधिकोप जो ज्यापारी तथा अधिकोपिक दोनों ही क्राये 
करते हैं परन्तु उनका कौन-सा प्रधान ध्यापार ६ यह निश्चित रूप से 
नहीं कहा जा सकता । 

इनका घतेसान महत्त्व ; अभी तक स्वदेशीय अधिकोर्षों का कोई 

भी नियमित संगठन नहीं है तथा ये लोग स्वतंत्र रूप से अपना पशपना 
व्यापार करते हैं । ,परन्तु आजकल कुछ शद्रों में हन लोगों ने अपने अपने 
जातीय-संध ( (5प]05-) बना लिए हूँ जिनका स्वरूप विशेषतः सामाजिक 
है, घ्यापारिक, नहीं; जसे वम्बई में मारवादो चेम्बर ऑफ कॉम , सुल्तानी 
तथा शिकारपुरी अधिकौपिक संघ, आफ संघ शञादि। किन्तु ये संघ व्यापार 
की दष्टि से कोई भी समानता लाने का अथवा सुविधाएं देने का म्यक्ष 
नहीं करते । इसी प्रकार श्रधिकोषण ष्यापार की. समुचित शिक्षा का भी 
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कोई प्रथन्ध नहीं करते । विशेषतः इनका व्यापार परम्परागत एवं आजुवंशिक 
होता है जिससे डनको इस व्यापार की शिक्षा घर में ही देनिक च्यवहारों से - 
प्रा्ष हो जाती हैं। इन संगठन दोपों के रहते हुए भी ग्रामीण परिस्थिति एवं 
भ्रावश्यक्ताओं का प्रध्ययन इनका पूर्ण है एवं उनके अपने आमीण अधमर्णो 
झादि के साथ के सम्बन्ध श्रधिक घनिष्ठ हैं। इसी कारण सद्दकारी एवं अन्य 
अधिकोपों के होते हुए भी ये लोग ६० प्रतिशत आमीण एवं व्यापारिक 
ग्रावश्यकताओं की पूर्ति करते हैं; कहीं-कह्टीं तो ये लोग कारखानों के मालिक 
भी हैँ एवं बम्बई तथा अहमदाबाद के सूती कारखानों को भी ये निछ्प के रूप 
में साख देते हैं । इनके द्वारा कारखानों में रखे हुए निरपों की श्रवधि दो मास 
से भ्रधिक नहीं होठी । घ्रांतरिक व्यापार की साख की पूर्ति, आमीण साख की 
पूर्ति, तथा छोटे-छोटे उद्योगों की सहायता करने का कार्य इनमें झ्राज भी 
भारत में इन्हीं का एक अकार से एकाधिकार्‌: हैं। इसके साथ दी इनमें से 
कुछ अ्रधिकोपिकों का अ्धिकोपण पदति का ज्ञान इतना गहरा है एवं थे 
इतने चतुर हैं कि देश की अधिकोपण प-न्दति के एकीकरण की किसी भी 
योजना में इनको संपत्ति! (05६८६ ) मानना चाहिये।"* 


स्वदेशीय अधिकोपों की वर्तमान अवनति के कारण : पिहुले कुछ 
यों में स्वदेशीय अधिकोपण ध्यापार को गहरी चोट पहुँची ह जिसकी वजह 
से उनकी व्याज की दर भी कम हो गईं है तथा व्यापार-ज्षेत्र भी सीमित हो 
गया है । इसका अम्ुख कारण सहकारी अधिकोप एवं संयुक्त स्कंध अधिकोर्पो 
का विकास है । इस वर्तमान भ्रवनति के मुख्य कारण निम्न हैं :-- 


१. संयुक्त स्कंध व्यापारिक अधिकोप तथा ,सहकारी अधिकोपों 
की प्रतियोगिता : इन प्रतियोगी अधिकोपों में इग्पीरियल्त बेक का नाम 
विशेष उल्लेखनीय है क्योंकि उसको सरकारी श्ेपों ( (907६. 99]2४7८९ ) 
की व्यवस्था तथा राशि-स्थानांतरण ( १८७((४४८८ ) की विशेष सुविधाएं 
उपलब्ध हँ। इसी प्रकार अन्य संयुक्त स्कंध अधिकोर्पों को भी इस्पीरियल 
बँक राशि स्थानांतरण की सुविधाएं तथा रिज़र्व बेंक धन्य ऋण आदि 

वन्धी सुविधाएं देता है जिसकी चजह से स्वदेशीय अधिकोंप इनकी 
प्रतिस्पर्धा नहीं कर सकते । सहकारी श्रधिकोर्षों के विकास के छिये रिजर्व 
बंक का विशेष उत्तरदायित्व हैं तथा प्रांतीय पुव॑ केन्द्रीय सरकारों से भी ड्न्दे 
सहायता भ्राप्त हैं जिसकी वजद से इनका व्यापार क्षेत्र प्रभावित हुआ हैं ।. 


२. आधुनिक अधिफोषण पद्धति को अपनाने की अरुचि : जो 
इन अधिको पिक्तों में हैं उसकी वजह से भी इनका व्यापार कम हो रहा है--- 
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कुछ अ्धिकौपिकों ने नई पद्धति को अपनाना प्रारम्भ कर दिया है तथा निक्तिप्त 
राशि घनादेशों द्वारा निकालने की भी सुविधा आहरकों को दी है; फिर भी 
अधिकांश अधिद्रीषिक थाघधुनिक अधिकोपण पद्ुति नहीं अपनाते । इसलिये ऐसे 

“ स्वदेशीय झधिकोर्पों को अपना ध्यापार संगठित रूप ले करता चाहिये 'प्रथवा 
छुछ अधिकौषिक मिलकर नये अधिकोप की स्थापना कर जैसा कि चेटुको- 
हवाई चेट्टीयों से १६२६४ में “बैंक ऑफ चेट्दीनाड लिमिटेड” अधिकोप फ्री 
स्थापना से किया था। झथवा जमनी के कमान्डिद ( (0ण्ाणक्ाता६) 
सिद्धान्त ' के अजुसार ये परस्पर अधिकोपण भागमित्ता ( छेक्षांततट 
ए27(79९:४]99) बनाज्षें अर्थात्‌ अन्य च्यापारिक अधिकोप देहातों में अपनी 
शाखा स्थापन न करते हुए स्वदेशीय अधिकोर्पों को उस स्थान का प्रपना 
प्रतिनिधि बनाकर उन्हें सुविधाएं देते रहें तथा लाभ का वितरण आपस में 
करलें । किन्तु यह तभी संभव हो सकता है जब स्वदेशीय अधिकोप परस्परा- 
गत पछति को छोड़कर आधुनिक पद्धति अपनावें । 


३. देश की व्यापारिक घद्धि होने के कारण इन अ्रधिकौपिकों को श्रन्‍्य 
च्यापार-छेत्र में अधिक लाभ मिलने की सुविधा हो गई है जिसकी वजह से 
थे अपने भ्रधिकोपण कार्य को छोड़ अन्य व्यापार का अवलंब करने लगे हैं। 


४, इनकी आधुनिक अधिकोपण-पछुतति न होने के कारण इनको अधि- 
कोपषेण व्यापार में अनेक वैधानिक कठिनाइयों का सामना करना पढ़ता है। इसके 
अ्रतिरिक्त भारतीय प्रान्तों ने कृपि-ऋण (027ट0॥0॥9] [7रव८5६८०१०5४) 
के निवारणार्थ शयनेक विधान बना दिये ह॑ं जिनकी वजह से इनका कार्य-क्षेन्न 
सीमित हो गया है। इन विधानों द्वारा व्याज की श्रधिकतम दर निश्चित कर 
दी गई है, कहीं कहीं कृपक्रों के भौजार आदि बेचने पर अ्तिबन्ध लगाये हैँ, 
लेखा-पुस्तक आदि रखने के प्रतिवन्‍्ध लगाकर अ्रधमर्णों की सम्पत्ति (४55९६) 
की भी रक्षा की गई है, जिस कारण से उ्यापार छोन्न एवं साख-क्रियाएँ कम 
द्वो गई हैं। . 

स्वदेशीय अधिकोप एवं व्यापारिक अधिकोपों का सम्पन्ध : 
स्वदेशीय पुव॑ व्यापारिक अधिकोपों का परस्पर सम्बन्ध भी संत्तोपप्रदु नहीं है । 
ब्यापारिक श्रधिकोषों ने कुछ स्वदेशीय अधिकोपिकों को मान्य-अधिव्हींपिकों 
“(8७][90ए८व 84॥:८४४) की सूची में ले लिया है एवं डनको ऋण देने की 
मर्यादा निश्चित करली है फिर भी इनको नियमित एवं झनिर्वन्ध सहायता नहीं 
मिल्तती; इसी वर्जह से स्वदेशीय अधिकोप आवश्यकता पड़ने पर अन्य सार्गों 
से ऋण प्राप्त करते हैं परन्तु व्यापारिक अधिकोर्पो के पास नहीं जाते । इसका 
दूसरा कारण परस्पर प्रतियोगिता भी है। ऋण देने को मर्यादा भिन्न भिन्न 
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अधिकौपिकों की आर्थिक-स्थिति की जांच के याद निश्चित क्री जाती है जो 
भिन्न भिन्न श्रधिकौपिकों के लिए मिन्न होती हैं । हुंडियों का अपहरण करने 
की सुविधाएं सौ-निश्चित मर्यादा में--ब्यापारिक श्रधिकोप देते ह परन्तु ये 
सुविधा फेवल नाम मात्र की ही है क्योंकि स्वदेशीय अधिकोष विशेषत 
छोटे छोटे व्यापारियों एवं कृपकों की स्वीकृत हुंडी पर उन्हें ऋण देता हैं, जो 
इंडियां व्यापारिक थ्रधिकोप की दृष्टि से केवल इसीलिये श्रयोग्य होती हैँ कि 
वे व्यापारी अथवा कृपक कोई मू्त (7'72/9]0) प्रतिमूति (5९८ए४०) 
नहीं दे सकते । इतना ही नहीं अपितु ध्यापारिक अ्धिकोष स्वदेशीय अधि- 
कौपिकों के ना|स के रेखित अथवा भ्न्य घनादेश भी स्वीकार नहीं करते भौर 
न उन्हें राशि-स्थार्नातरण की ही सुविधाएँ इग्पीरियल बेंक द्वारा श्राप्त हैं । 
इसके साथ ही स्वदेशीय ध्धिकौंपिकों की च्यापारिक्त एवं इम्पीरियल बेंक के 
विरुद्ध यह भी शिकायत है कि ने इनसे श्रच्छा व्यवहार नहीं करते । 


उपयुक्त असुविधाओं के सब दोप केवल घ्यापारिक अधिकोपों के माये 
पर ही नहीं लादे जा सकते अवितु स्वदेशीय श्रधिकोर्ों की कार्यप्रणाली में ही 
ऐसे अनेक दोप हैँ जिनकी वजह से इन दोनों में अभी तक सहकाये की - 
भावना का न तो उद्गम ही हो सका और न ये रिज़ब बैंक के निग्रन्त्रण 
ही में श्रमी तक लाये जा सके। इनकी कार्य प्रणाली के मुख्य दोप 
निम्नलिखित हद म्जः 


१, इनकी कांयेप्रणाली में सबसे प्रमुख दोष तो यह है कि वे अपने 
पुराने छद् पर ही भ्पना कार्य करते हैं तथा श्राघुतिक पद्धति को नहीं झप- 
नाना चाहते, जिसकी वजह से जनता का विश्वास हतको प्राप्त नहीं होता। 
ज॑न-पिश्वास की प्राप्ति के लिये अपने घ्यापार का ग्रोपनीय स्वरूप न रखते 
हुए इन्हें समुचित लेखों का प्रकाशन करना चाहिये जिससे इनकी श्रार्थिक 
स्थिति की पूर्ण जानकारी शआ्राप्त दो सके । 


२. जैसा कि हम बता चुके हैं कि इनमें ऐसा कोई भी सद्ठन नहीं है 
जो व्यापारिक सुधार एवं परस्पर सहकार्यता बढ़ाने में लाभदायक दो-सफ्े 
अत्तः इनमें आपस में भी व्यापारिक प्रतियोगिता रद्दती है भ्ौर वे सक्नठित रूप 
से अपना ज्यापार नहीं कर पाते । इसी के साथ इनमें तथा न्यापारिक अधिः 
कोर्षो में परस्पर सम्बन्ध एवं सहकारिता का अभाव है जिसकी वजह से सुद्दा- 
विपणि का दो भागों में विभाजन हो गया है जिनकी छोन देत की पदछूति तथा 
ब्याज को दरें भी भिन्न-मिम्त हैं। इस सहकारिता के अमाप के कारण रिज़र्च 
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बैक का भी इन पर फोई नियन्त्रण नहीं है जिससे संचित-शक्ति से एवं एकरूपता 
-से कार्य नहीं हो सकता ।* 

.. ३. इन्होंने यहाँ निशेप अधिकोष ([0९005॥ 549 घं2) को विशेष 
महत्व नहीं दिया जिससे जतता में बचत की आदत नहीं पढ़ी ओर न देश 
'की संचित एवं निष्क्रिय राशि का उत्पादन-फार्य सें ही उपयोग हो सका । चे 
केवल अपने धन का ही ऋण कार्यों के लिए उपयोग करते रहे जिससे उन्तकी 
आधुनिक अधिकोर्षो की भाँति साख का निर्माण कर व्यापारिक एवं औद्योगिक 
उम्नसि नहीं हुई । - 

४. इनकी ऋण देने की पद्धति भी सदोप रही तथा इनकी ब्याज दर 
भी बहुत अधिक रही । इतना ही नहीं अपितु इन्द्रोंने अधमर्ण के अज्ञात का 
अनुचित खास उठाया तथा अनेक कूटरकर्मो द्वारा अपने को प्जीपति बनाया, 
ऐसा भी आरोप इन पर किया जाता है। परन्तु यह सभी अधिकोपिक नहीं 
करते थे यह मानना पड़ेगा | 


' ४, स्वढ़ेशीय अधिकोप अधिकोपण-क्रियायों एवं कार्य-पद्धति का पालन 
नहीं करते क्योंकि वे अधिकोपण काया फे साथ अन्य व्यापार तथा परिकादंव- 
मिक व्यवहार भी करते हैं जिससे उनको किसी भी प्रकार से दानि दोने की 
दशा में डनकी निजी हानि तो होती दी है उसके अतिरिक्त उनके पास जिन 
व्यक्तियों की निक्तिप्त राशि होती है डनको भी हानि उठानी पड़ती है, जिसकी 
वजह से जनता में उनके प्रति झविश्वास हों गया है । 


'- - ६, स्वदेशीथ अधिकोपों ने विनियोगों के नए नए खोलों की भी खोज नहीं 

की जो झाधुनिक अधिकोपण का एक महत्वपूर्ण कार्य है। ये केवल अपने ही 
साभ में करें रहे "और आधुनिक श्रधिकोपण का महत्वपूर्ण फार्य--साख का 
झांवश्यकतानुसार प्रसार पुव॑_ संकोच करने में भी ये अ्रसफक्त रहे लिंसकी 
घजह. से “देश की ध्यापारिक एवं झ्रौद्योगिक उन्नति करने में उनका कोई 
भाग न रद्दा । 


: स्वदेशीय अधिकोपों के सुधार के लिए सुकाव ६ 

* _ डपसयु क्त दोषों के होते हुए भी आधुनिक गआमीण अधिफोपण व्यवस्था सें 
“इनका विशेष महत्वपूर्ण स्थान है वर्योक्ति ख़ग्ग ६० प्रतिशत आसीण साख 
की पूर्ति ये अधिकोप ही करतें हैं और इसके सांथ हो इनका ग्रासीण ' साख 
की आवश्यकताओं का तथा अपने ग्राहकों से इतसा घनिष्ठ संबंध पु्ख इतना 
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- कं .65 (0 799 


«० ४६३७ «७»+ 


हीं स्वदेशीय अधिकीपों से अपना सीधा सम्बन्ध स्थापित करे तंथा उन्हें पुनः 
कपहरण की सुविधाएं. दे । इसी प्रकार रिर््व वेंक विधान की घारा ६४ 
(१) (झ) के अनुसार रिक्नर्स बेंक का यद्द भी उत्तरदामित्व था कि वह इस 
विधएन की उस धारा को जो झनुसूचीयद्ध, अधिकोषों के लिये है, उसको 
थ्िटिश भारत से भ्धिकोपण कारये करने वाली अन्य संस्थाओं तथा घ्यक्तियों 
पर भी क्ागू फरे भौर इस सस्वन्ध में अपनों रिपोर्ट रवनर-जनरज को 
तीन घप के अन्दर दे । । 

इस धारा का सम्धन्ध और किसी सी अधिकोपण संस्था से न होते हुए 
फेवल स्वदेशीय अषिकोपों से ही था। रिज्ञव बेंक ने १६३७ से जो वधानिक 
रिपोर्ट दी उसमें कुछ सुझाव मी किये थे जो निम्न हैं :--- 


१. रिज़र्च बैंक से प्रत्यक्ष सम्बन्ध स्थापित करने के पूर्व उनको अपनी 
अंधिकोपण क्रियाएँ भारतीय असंडल्ल विधान की घारा २७७ (फ) तक दी 
सीमित रखनी चाहिये तथा अन्य व्यापार का अन्त समुचित समय में 
करना चादिये। 

* ३२, स्पदेशीय अ्रधिकोर्पा को अपने व्यापार का स्वरूप एवं काये संयुक्त 
संघ अधिकोर्पो के समात दी रखना चाहिये, विशेषतः निर्तेप-स्वीकृति के 
व्यंवंह्ार में घुद्धि करनी चाहिये । - 

... ३, स्वदेशीय अधिकोष जिनफी पूँजी २ लाख रुपये है पे उसे ९ 

बे के प्रन्दर £ लाख रुपये पू'जी करने पर रिज्ञवं बेंक की सदस्य सूची में . 
समामेत्षित होने के किये आवेदन सेज सकते दें ।. 

४, निर्तेप का कुद अनुपात रिज़र्व बेंक के पास रखना पढ़ेगा यदि उनके 
निश्षेप उनकी पू जी से ५ गुने हो जाते हैं । 

४. “उनको अपनी लेखा-पुसतक भली भांति रखकर विशेषज्ञों से निरीक्षण 
करता चाहिये तथा रिज़्व बेंक भी उन्हें देख सके । 

६. भनन्‍्य अनुयूचीवद्ध अधिकोर्षो की भांति रिज़व॑ बेंक के पास समय- 
समय पर अपने कार्यो का श्ावश्यक विवरण भेजना चाहिये तथा स्थिति-- 
विवरण सी अंकाशित करना चाहिये। । 

उपयु क्त निर्यन्धों की पूर्ति के बाद रिज़र्व बैंक से वे मान्य होंगे एवं सरकारी 
प्रतिभूतियों के श्रघार पर ऋण प्राप्त कर सकेंगे तथा उन्हें अनूसूचीवद् 
अधिकोर्षों की भांति राशि-स्थानांतरण की सुविधार' भी - दी जायेंगी। किंतु 
रिज़र्व थक्ष को यह योजना सफल न हो सकी तथा इस सम्बन्ध में जो उत्तर 
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ध्वदैशीय अधिकोपों की और से दिये गये वे सी मनोर॑जक हैं । घुलीदर्त 
मेहता ने बम्बई श्रॉफ संघ की ओर से किखा था कि भारतीय प्र्मड् विधान की . 
२७७ (फ) धारा के अन्तर्गत आने वाले अनेक कार्यों को वे भ्रव सौ कर रहे हैं 
तथा रिज़र्च बेंक फो उनसे प्रत्यक्ष रीति से अपना परस्परागत अन्य व्यवस्ताय 
छोड़ देने के खिये कहने के पूर्व उनसे व्यवहार प्रारम्भ करना चाहिये था तथा घाद 
में यह निश्चित किया होता कि शअ्रन्य ब्यापर करने के कारण अधिकोपण 
व्यवसाथ को. उत्ति होती है क्‍या ? तथा बाद में उस व्यापार को छोड़ने के 
लिए कट्दा द्वोता । इसी प्रकार एक मुल्तानी अ्रधिकौषिक ने छिखा थः कि थे 
इस सुझाव से सहसत हैं कि स्वदेशीय अधिकोप अधिकोपषण के अतिरिक्त 
अन्य व्यवस्ताथ न करे परन्तु छेखों के निरीक्षण एवं अंकेक्षण ( 3०0]0798 ) 
का उन्हें घोर विरोध हैं | तथा दूसरे एक पत्र में यह सी लिखा गया था कि 
यदि रिज्ञब बंक, इम्पीरियल्ष बंक तथा अन्य शअधिकोर्पों की भाँति स्वदेशीय 
अधिकोरपों से ब्यपार करना चाहता है तो हम उसका स्वारात करते हैं किंतु 
जो निर्मन्ध लगाये गये हैं उन निर्न्धों के होते हुए कोई भी स्वासिपानी 
श्रधिकोष विपन्नों के पुनः ्रपहरण फे लिये आपके दरवाजे नहीं आयेगा ।* 
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अरब यह समर में नहीं आता कि रिज्ञव बंक निक्षेप बढ़ाने के किए इन 
अधिकोपों पर क्यों दबाव डालता है जब ये अधिकौषिक स्वयं ही देश की 
अपधिकफोपण प्रणाली में अपना स्थान उन्नत करना चाहते हैं। हाँ, समय की 
मांग के झनुसार यह आवश्यकता है कि स्वदेशोीयथ अधिकोप अपनी कार्य 
प्रणाली में अवश्य परिवर्तन करें जिससे वे जनता का विश्वास सम्पादन 
कर सके | इसी प्रकार यह भी झावश्यक है कि मुद्रा-विषणि के विभिन्न अंग 
संगठित हो । परन्तु जैसा कि हम देख चुके हैं इनको किसी विधान से नियंत्रित 
करके संगठित नहीं किया ज्ञा सकता और न देश के अधिकोपण कल्लेबर से 
इनको हटाया ही जा सकता हैं। श्रतः इसका संराठन एवं नियंत्रण केवल तीन 
मांगों से ही हो सकता है :-- 


एक तो रिज़वं यह विपन्न-त्रिपणि बढ़ाए तथा चिपन्नों का पुनः - अपइरणं 
करने की सुविधाएँ सभी स्वदेशीय अधिकौपिकों को--जो 'रिज्र्व बैंक क्री 
सदस्यता स्वीकार करें---उन्हें दे, जिससे दिपम्र-विपरि की स्थापना-हो खकेगी। 
इस सुविधाओं को प्रदान करते समय ऐसे व्यापारिक बंधन न क्गाएं जायें 
जो उसको अमान्य हों । 
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दूँसरे, रिज़व येक इनके साथ सदूभावना का ब्यच॒ष्दार करें तथा अपने 
मैक्तजोल के व्यवंहार से इनकी कार्य-प्रणाज्ञी निर्धारित करे; इन्हें उसी मकार 
की सब सुविधाएं प्रदान करे जो भनन्‍्य अधिकोर्पों को उपलब्ध हैं। भौर क्रमशः 
इमफे ब्यापार को नियंत्रण सें लाया जाय । * 

तथा तीसरे, देश का ग्रधिकोपण कल्लेवर इतना परिएर्ण एवं संगठित 
घनाया जाय जिससे जनता की सभी प्रकार की भावश्यकताओं की .पूर्ति 
अविसस्थ एवं बिना किसी विशेष श्रौपचारिकता ( ह07772069') के पूर्ण 
हो सके । विशेषतः कृषि साख की, जिससे स्वद्रेशीय श्रधिकोर्पों की श्रावश्यकता 
हीनरहे। 

किसी सी सरण का अवरूम्ध हो परन्तु इनका संरण्त होला आवश्यक है 
श्ौर विशेषतः इन भश्रधिकोर्पो को भी अपने श्रधिकोपण घ्यापार को श्राघुनिक 
ढ़ पर लाना पड़ेगा अन्यथा ग्रामीण श्रधिकोपण जाँच समिति की सिफारिशों 
का अवल्म्त ग्रामीण क्षेत्रीय ्रधिकोपण-थिकास के लिये सफल रूप से होने 
पर इनका देश के झ्रधिकोपण व्यापार में कोई भी स्थान'न रहेगा। अतः 
इनको भी सचेत रहकर भविष्य में कार्य करने की श्रावश्यकता है जिससे वे 
स्वयं ही रिज्ञव बेंक के निर्षन्धों को स्वीकार कर अपने को उससे सम्बन्धित 
करले । 
रिज़थ बैंक से सम्प न्धित होने से लाभ : 

१. रिजर्ष बेंक से स्वदेशीय श्रधिकीप का सम्बन्ध हो जाने से देश की 
मुद्रा-विपणि के विभिन्न श्रंगों का संगठन हो जायगा एवं फेन्द्रीय श्रधिकोप 
देश के श्रीत्ो गिक घिकास की इप्टि से आवश्यकतानुसार साख का नियंत्रण 
करने में सफल हो सकेगा । 

२. स्वदेशीय अ्रधिकोपों की श्रन्य संयुक्त स्कंघ, तथा सहकारी अ्रधिकोपों 
की प्रतिस्पर्धा के कारण जो अवनति हो रही है एवं ध्यापार घट रहा है, वह 
इनके सम्बन्धित हो जाने पर नहीं होगा, अ्रपितु इनको ग्रामीण परिस्थिति का 


विशेष छान होने के कारण, ग्रामीण छत्र में साख-निर्माण करने का एकाधथिकार 
प्राप्त हो जायगा। 


३. इनको अन्य व्यापार करने की आवश्यकता भी प्रतीत नहीं होगी 
क्योंकि रिज़्ञव बंक से सस्वन्धित होने के कारण इनका अधिकोपण व्यापार 
भी बढ़ेगा । 


रिजर्व च्फ | गन 
४... रिज़व बेंक से सम्बन्धित होने पर इन्हें राशि स्थानान्तरण, पुनः 
अपहरण शभादि की भी सुविधाएं मि जामेंगी। सया रिज्ञ बेंक को भी 
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इन अधिकोपों से कुछ विचरण, जो वे देने के लिए तैयार हैं, प्राप्त हो सकेंगे 
जिससे देश की अधिकोपण प्रगति एवं आर्थिक स्थिति का ज्ञान भी दो 
सकेगा । 

४. इस परस्पर सम्बन्ध से वे जनता का, एवं देश के श्रन्‍्य अधिकोर्पों 
का विश्वास प्राप्त कर सकेंगे एवं देश के अधिक्ोपण कल्ेवर में इनका स्थान 
महत्वपूर्ण हो जायगा । 

प्रश्न संग्रह 
२. सामान्य ऋण दाता तथा स्वदेशीय अधिकोर्पों में क्या अंतर है ? उनका 
भारत में वर्तमान महत्त्व क्या है ? 
२., स्वदेशीय अधिक्नोप तथा शआधुनिक अधिकोप में क्‍या अंतर है? कोन 
सा-सिज्न-मिन्न प्रकार का व्यापार स्वदेशीय अधिकोप करते हैं ? . 
( यू. पी. इन्टर १६३९१ ) 
३. भारत में ऋणदाता के कार्यों को आप आवश्यक सममते हैं क्‍या ! 
६ भारतीय कृपि की सहायता -में उनका क्या भाग है ? उनमें कौन से 
दोष हैं।. .. ह ( यू. पी. इ'टर १६४७ ) 
४. स्ववेशीय अ्रधिकोर्षो का भारत के आँतरिक च्यापार की पश्रार्थिक सहायता 
में कया स्थान है ? उनके मुझ्य दोष कोन से हैं ) उनको अधिफोषण 
कलेवर से संबंधित करने के लिये सुझाव लिखिये। 
( यू. पी. इंटर १६४४ ईं०, वी. कॉम. १६४७ आगरा ) 
€. भारतीय स्वदेशीय अधिकोप से आप क्या सममते हें ? उनको संबंधित 
हु करने के लिये रिज़र्च बेंक ने कौन सी भ्रच्नत्ति से काम किया ? 
; ( यू. पी. इंटर १६४९ ) 
६. स्वदेशीय अ्रधिकोर्पो की वर्तमान अवनति. के कारण क्या हैं? उनको 
. सुंघारने के लिये कौन से सुझाव समय-समय पर प्रस्तुत किये गये थे 
तथा क्या फल्न हुआ ? 
७. वर्तमान परिस्थिति में स्वदेशीय अधिकोष के रिज़व बेंक से सम्बन्धित 
_- होने से कौन से ज्ञास समाज को पुव॑ अधिकोपण स्थिति को होंगे । 
, पूर्णतः विवेचन कीजिये ।. 
८: स्वदेशीय भ्धिकोष क्या हैं ? उनका वर्तमान महत्व क्‍या है ? क्‍या उनका 
- व्यापार प्रगति पर है श्रथवा अवनति पर--सकारण उत्तर खिखिये। ., 





अध्याय १४ 
संयुक्त स्कंध अधिकोष 


व्यापारिक अधिकोप प्थवा संयुक्त स्कन्ध झधिकोप उनको कहते हैँ जा 
देश की व्यापारिक एवं श्रौद्योगिक श्रगति के लिए अल्पकालीन ऋण की तथा 
साख को पूर्ति करते हैं। भारत में यह कार्य केवल च्यापारिक अ्रधिकोषों तक 
ही सीमित नहीं है । इम्पीरियल वेंक, विनिमय अधिकोप तथा अ्रन्य स्वदेशीय 
अधिकोप भी यह कार्य करते हें । इनकी कार्यशील पूँज्ी का अधिकतर भाग 
जनता से निरतेयों के रूर में आता है तथा कुछ भाग अंश प्जी के निर्ममन 
से प्राप्त होता है। यह हम कट्ट सकते हैं कि भारत में रिज्र्व चेक भी, अजु- 
सूची-बद्ध अधिकोर्पों के साथ जहाँ तक ऋणों का लेन देन करता है, 
ब्यापारिक अधिकोप का काये करता है। व्यापारिक अधिकोर्पों को श्राजकल् 


पत्र-चत्षन का पग्रधिकार नहीं रहता तथा वे केवल अद्पकालीन ऋण एवं साख 
की ही पूर्ति करते हैं। 


संयुक्त स्कंध,अधिकरोपों का भारत में विकास--प्रथम युग : जैसे कि 
इम १३ ये अध्याय में देख चुके हैं मारत से अधिकोपण व्यापार प्रगति पर 
था तया स्वदेशीय अ्धिकोप सारत की ओऔद्योगिक एवं ब्यापरिक आवश्यकताओं 
की पूति करते थे परन्तु इनके व्यापार को ईस्ट इंडिया कंपनी के झाने से 
धक्का लगा क्योंकि अंग्रेजी से तथा अंग्रेजी ब्यापारं पद्धति से अनमिक्ष होने 
के कारण ये उनकी आ्रावश्यकताओं की पूर्ति नहीं कर सके, जिससे अंग्रेजी 
ध्यापार की भावरपक्रताओं की पूर्ति के लिये यहाँ पर अभिकत् त्व गृद्दो 
(28००० ि०प५८५ ) की स्थापना की गई जो अपने अन्य व्यापार के 
साथ ही जनता से निरेप स्वीकार करते थे तथा व्यापारिक एवं झौद्योगिक 
भार्यिक आवश्यकताश्ं की पूर्ति भी करते थे। प्रारंभकाल में अभिकत्‌ स्व गुह्दो 
की कोई निजी प्‌जी नहीं थी परन्तु वे, ईस्ट इ'डिया कंपनी के नौकरों की राशि 
जो निक्षप रूर में जमा रहती थी, उसी से अधिक्रोपण ध्यवल्लाय करते ये। 
दूसरे स्वदेशीय अधिको्पों को मुगल साम्राज्य के पतन से भी गद्दरी हानि 
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पेड ०» 
हुई क्योंकि नवायों को भार बादशाहों को जो ऋण उन्होंने दिये थे ने ऋण 
भी उबर गए जिसकी वजह से जनता के निक्ष पा की माँग आने पर वे श्रुगता न 
सके तथा इससे उनसे जनता का चिश्वास भी उठ गया। इससे इ'ग्लिश 
भ्रभिकत्‌ स्व भृद्दों की जड़ें मजबूत होने क्लगीं तथा इन्हीं को भारत में संयुक्त- 
स्कँंघ अधिकोर्पो की स्थापना का भाय्यप्रवर्तक कहा जा सकता है । 

_ इसके बाद १८१३ सें ईस्ट इ'डिया कम्पनी के व्यापारिक एंकाथिकार 
का अन्त हुआ, जिससे अभिकत्‌ स्व गहों के ध्यापार को भी चोट पहुँची तथा 
नित्षेपों के अधिक भआाद्वरण से इन गहों का १८३२ के लगभग अन्त होने लगा। 
इनमें से दी कुछ अ्भिकत्‌ स्व शुर्दों ने अपनी जड़ों को सजवूत करने के लिए 
भारत में संयुक्त स्कंध अ्धिकोषण की स्थापना करने का नेतृत्व भी लिया, 
जिसमें से अलेक्ज़ान्दर एन्ड कंपनी ने १७७० में सर्व प्रथम यूरोपीय 
अधिकोष की स्थापना “दी वेंक ऑफ हिन्दुस्तान” के नाम से की । इसी प्रकार 
पामर एन्ड फ० ने सी 'कल्लकत्ता बेंकः की स्थापना की । इन दोनों में से बेंक 
झॉफ हिन्दुस्थान का १८३२ में विज्ञलीयन ( 799]9॥० ) हुआ । इस प्रकार 
१६ वीं शतादिद में ग्रनेक अधिकोर्षो की स्थापना की गई परन्तु सब अषिकोर्ों 
का परिणांम विल्लीयन में ही हुआ । 

१७८६ के पूर्व-स्थापित अधिकोर्षों में “बंगाल बेंक' छ्वी एकमेव ऐसा 
“अ्रधिकोषप था जिसका अभिकत्‌ व सुद्दों से किसी भी प्रकार का सस्वन्ध न था 
'तथों इसेंक्नी 'पत्र-सुद्राएं भी चत्नन में थों। १७८३ में सीमित देयता .पर 
(09 शित्ंग्रण0)2 06 7477:6९0 ॥4909]7ए ) आधारित “दी जनरल 
' बैंक ऑक इन्डियाः नाम का पहिला अधिकोप स्थापित छुआ १ जिसे पत्र मुद्रा 
चलन का अधिकार सी था। ये दोनों ही अधिकोपष एक दूसरे के भतियोगी 
ये तथा इन दोनों में तीमर स्पर्धा थी। १७८७ में 'जनरल बेंक ऑफ इन्डिया' 
को सरकार का अधिकौपिक नियुक्त किया गया तथा उसकी चलित पत्न-मुद्रा 
फो भी ,सरकार ने मान्यता दी । इससे बंगाल बेंक को ब्यापारिक-जति 
पहुँची । इसके साय दी लॉर्ड-ऑॉर्नवॉलिस ने बंगाल बेंक को एक भोर घक्का 
अपने आदेश द्वारा दिया, जिससे कोई भी सरकारी कमंचारी अ्धिकोष का 
' कर्मचारी अथवा च्यवस्थापक, संचालक आदि नहीं हो सकता था। किंतु 
आगे चलंकर. ये अ्रधिकोप भी डब गए | इस प्रकार यूरोपीय अधिफोपण की 
' स्थापना का पहिला कास्ञ समाप्त हुआ । 

छ्वितीय युग : इसझे बाद प्रेसीढेंसी अधिकोर्षो की स्थापना से संयुक्त 
स्क॑ध अधिकोपण का दूसरा युग (काल) भारस होता दे। इस युग में फेवल्र 

- णू क्फ्र की िवलां०९.ण सदा ते ताक 09 ४, 7. पद्षापवा, ' 


हिंदुस्तान येंक ही एक्मेव ऐसा अ्धिकोष था जिसकी १८०६ तक 
अप्रठिस्पर्धात्मक भ्गति होती रही । १८०६ में श्रवमूल्यित चलन. पद्धति के 
दोप निवारण करने के लिए 'बेक ऑफ कलकत्ता' नाम का पद्विला च्रधिकोप 
ईस्ट इन्ठिया कंपनी के भ्राज्षापत्र ( ((॥४7८४ ) द्वारा स्थापित हुआ । इसके 
बाद क्रमशः १८४० और १८७३ में वेंक थक दस्वई तथा बेक ऑफ भद्दास 
की स्थापना हुई। ये तीनों प्रेसीर्देसी श्रधिक्रोप ईस्ट इन्डिया कम्पनी की 
शार्यिक भ्रावश्यकताओं की तथा देश के श्रंतरगंत व्यापार की पूर्ति के लिए 
स्थापित हुए । इन अधिकोपों को पत्न-चलन का अधिकार भो मस्त था किंतु 
१८४६२ में इनका यह अधिकार छीन लिया गया। परन्तु इनको सरकार की 
झोर से पत्र-चलन-ब्यवस्या का तथा प्रेसीढेंसी शहरों में सरकारी कोर्षो की 
च्यवस्था का भार सौंया गया। ये श्रधिकोप पूर्ण सफलता से अनेक निर्व॑नन्‍्धों 
के होते हुए भी १६२० तक कार्य करते रहे तथा १६२१ में इग्पीरियत्ल बंक 
में इन तीनों ही पं सी्ेंसी अधिकोर्पों का अंतर्भाव कर दिया गया ।. 
तीघरा घुग : १८३० तक जब भारत में सबसे प्रथम सीमित देयत्ता 
तर्व को चेंघानिक मान्यता मिलो कोई विशेष प्रगति भारत में नहीं हुई। 
और केवल भपवाद के लिये १७८६ में स्थापित जनरल बेंक भाफ इन्डिया 
ही पुकमेव सीमित देयता वाला अधिकोप यहाँ था। वह भी यूरोपीय च्यव- 
स्था में था। इस अकार १८६३ से यूरोपीय व्यवस्था में चेक आफ. अपर 
- इन्डिया ( १८६३ ), भलाहाबाद वेंक ( १८६५ ), अलायंस सैंक थ्राफ शिमला 
( १८७४ ) आदि अ्रधिकोर्षों की थुरोपीय व्यवस्थापन में स्थापना हुई जिनमें 
अलायंस वेंक श्रॉफ शिमला का विल्लीयन १६२३ में हुआ | १८७४ तक सीमित 
अधिकोप प्रमंडर्लो की संख्या १४ हो गई किंतु इनमें से झधिकांश अधिकोप 
यूरोपीय व्यवस्था में ही थे। भारतीय व्यवस्था में संचालित सबसे पहिल। 
अधिकोप झवध कमर्शियल बेंक था जिसकी स्थापना १८८९१ में हुईं । इसके बाद 
क्रमशः श्य४४ और १६०१ में पंजाब नेशमल येंक तथा पीपुल्स बेंक प्राफ 
इन्डिया की स्थापना हुई; जिनमें दूसरे श्धिकोष का विल्लीयन १६१३ में हुआ 
जिस समव इसकी कुल शाखाएं १०० तथा १२४ ल्ञाख रुपये से अ्रिक नित्तेप 
थे। १६०२ में स्वदेशीय आंदोलन हुआ, जिसकी वन से अनेकों नये अधि- ' 
कोर्पो की स्थापना हुई, जिनमें वम्बई का बेंक श्रॉफ ह'दिया, दी इ'डियन बैंक 
मद्रास, दी सेंट्रल येंक ऑफ इ'डिया, दी वेंक ऑफ बड़ोदा तथा बैंक आऑँक 
मैसूर चाज के सात महान अधिकोपों में हैं 
सात सहान्‌ अधिकोर्षो के नाम--दी येंक झॉफ इ'डिया, सेंट्रल बेंक 
शक इंडिया, अलाहाबाद बेंक, पंजाब नेशनल वेंक, बेंक ऑफ बड़ोदा, बेंक 
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आफ मैसूर तथा दी इ'डियन येंक । इनमें से पहिले पाँच को पाँच महाने 
अधिकोरपों में गिना जाता है। 
इस झवधि में ( १६०९-१६१३ ) जिन अधिकोरों की परिदृत्त पू'जी तथा 
निधि मिलाकर £ लाख से श्रधिक थी, उनकी संख्या ६ से बढ़ कर १९८ 
हो गई । पेसे अ्रधिकोर्पों की परिदृत्त पुजी तथा निधि ४ करोड़ रुपये 'एवं 
निछेपों की राशि २२ करोद़ रुपये थी। इसके अतिस्कि अनेक छोटे-छोटे झधि- 
क्ोर्पों की सी स्थापना हुईं, जिनको संख्या १६१३ में २०० थी। इसी अचधि 
. से स्थापित अन्य अधिकोर्पों फे नाम नीचे दिये हैं, इनका विल्लीयम १६६३- 
१७ के अधिकोपण संकट में हुआ :--- 


दी द'डियन स्वदेशी वक, दी बंगाल नेशनल बंक, क्रेडिट बेंक ऑफ 
इंडिया, दी स्टेन्डड बंक, दी बास्वे मचन्ट्स यंक तथा बेंक आफ अपर 
इडिया लि० । - 


१६१३-१७ का अधिकोपण संकट एवं उसके कारण 


अधिकोपण संकट का प्रारम्भ १६१३ सें सारतीय सुद्गा-विपणि के अस्थायी 
स्वरूप के कारण निर्माण हुआ क्योंकि १६१२-१३ के लगभग हसारी मुद्रा- 
विपणि में कमजोरी के चिन्ह प्रतीत होने लगे । उस समय प्रेसीडेन्सी झधि- 
कोर्षो की व्याज की दर ७०%-८५४६ थी । इस कसजोरी का प्रमुख कारण मुद्दा 
विपणि के मिन्न अंगों में संगठन का अभाव तथा साख एवं मुद्रा-पद्धति में 
लोच का अभाव था। इसके साथ ही इसी काल में सरकार ने--युद्ध प्रारम्भ 
होने की वजह से-स्ुद्वाविषणि से घन खींचना झुद किया। परिणामस्वरूप 
मुद्दा पं साख की कमी द्वो गई तथा व्याज को दर ऊँची हुईं, जो स्वाभा- 
विक ही था। व्याज की दर में वृद्धि दोने से अधिकोर्पों ने श्रसीमित मात्रा 
में ऋण देना प्रारम्भ किया जिससे अधिक ल्ाम कमाया जाय, परन्तु अधि- 
कोपण पद्धति पर इसका प्रभाव छुरा हुआ क्योंकि असीमित ऋगणों के प्रदान 
के कारण रोकनिधि का परिमाण कम होगया और इसी समय युद्ध के मारंभ 
होने से अ्धिकोपों के स्वायित्व से जनता का विश्वास कम होने लगा तथा 
निक्षेपों की माँग होने लगी । इसका पदहिला धक्ता पीपुद्स वेंक आफ इ'डिया 
को लगा जिसने अपने द्रदाजे सितम्बर १६१३ में बन्द किये | इस अधिकोष 
के विज्ञीयन से जनता के विश्वास क्रो और भी धक्का लगा, जिससे एक के 
वाद दूसरा इस्र प्रकार घढ़ाघड़ अधिकोर्पों का विल्लीयन होने लगा। और 
यह क्रिया १६१७-१८ तक अवाधित रूप से चलती रही | यद्द संकट भारत के 
अधिकोपण इतिद्ास में सबसे मद्ान्‌ संकट था जिसकी वजह से अनेक अधि- 


कीप डव गये जिनकी कुल संख्या ८७ थी। इनकी परिदत्त पूज़ी पुवं निधि 
१७९ लाख रुपये थी जो डयू गयी । यह प्‌'जी १६१७ के भारतीय श्रधिकोर्षो 
की परिदत्त पूजी की ९०५४८ प्रतिशत थी । 


अधिकोंप-विलीयन के प्रश्ुख्त कारण निम्न हैं :-- 

१. स्वदेशी झान्दोलन के परिणाम-स्वरूप अधिकोपों की स्थापना ऐसे 
व्यक्तियों द्वारा हुई थी जिनको इस क्षेत्र का न तो पूर्ण अलुमव ही था और 
न वे भूतपूर्व श्रधिकोपण -संकटों से परिचित ही थे। इस वजद से इन्द्रेनि 
अ्रधिकोपण सिद्धान्तों का पालन पूर्णतः नहीं किया। उद्ा० दी क्रेडिट 
यैंक श्रॉफ इण्डिया, जिसका मैनेजर--विपत्न क्‍्यां होता है--यह भी नहीं 
जानता था। 

२, इन्होंने जनता को धोखा देने के लिये अपनी अधिकृत पूजीके 
ही बड़े बदे भ्रांकड़े विज्ञापनों में प्रदर्शित किये तथा प्रार्थित पूजी और दच प्‌/जी 
को छिपा रखा, जिसका अनुपात अधिकृत एलजी से बहुत ही कम था आर 
जिसकी चजह से कार्यशील पू'जी के लिये उन्हें जनता के निछ्तेपों पर निर्मर 
रहना पड़ा | उदाहरणार्थ पूना येंक, पूना, जिसके विज्ञापन में अधिकृत प्‌ूजी 
तथा प्रार्थित पूजी के आंकड़े १० करोड़ और पचास लाख रुपये क्रमशः दिये 
गए थे परन्तु प्रति १०० के अंश पर ८५ रु० अदत्त थे।" इसी प्रकार - के 
अन्य अधिकोप थे, जिनके निर्तेप दत्त पूजी से कई ग़ुने प्धिक ये 
एवं जिन्हंनि अपने थोड़े से काल में ही अनेक शाखाएं खोल रखी थीं। जैसे 
अम्रतसर नेशनल वेंक लि०, परायोनियर बेंक लि०, हिन्दुस्तान वें क लि०, 
मुत्तान आदि । ह 

३ अधिकाधिक निर्षेपों को श्राकृपष्ट करने के लिये इनको निर्तपों पर 
अधिक व्याज देना श्रावश्यक्र था। इसी प्रऊजार अधिकू व्य/ज़ देने के लिए 
इनको अधिक लाम कमाना भी आवश्यक था। इसलिए इन प्रधिकोर्षों ने 
अपनी राशि का विनियोग दी काल्लीन तथा प्ौद्योगिक ऋणों के प्रंदाय में 
किया--जिसके परिणास-स्वरूप निश्पकों की ओर से जय माँग होने लगी 
तब्र श्रधिकोपों को भुगतान करने में असमर्थता प्रतीत हुई भौर उन्होंने अपने 
दरवाजे बन्द कर दिये। अर्थात्‌ इन्होंने अल्पक्रालीन निह्लेपों से दीवकाज्ीन 
औद्योगिक ऋणों का प्रदाय किया । उदाहरणार्थ, दी पीघुर्स बैंक झॉफ लाहौर, 
टाटा इन्डस्ट्रियल्ष बैंक तथा अम्तसर बैंक जो क्रमशः १६१३, १६२३ और 
१६१४ में विज्लीन हुए । 
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४. निक्षेपों का परिकाल्पनिक व्यवद्दारों में विनियोग भी अनेक 

” अधिकोर्षों ने किया जो अधिकोषण प्यापार के स्तिएु खतरनाफ एवं अ्र्वांछुनीय 

है, जैसे दी इन्डियन स्पीशी बेंक ज्ञिमिटेड जिसके संचालकों ने स्रोने चाँदी, मोत्ती 

आदि के परिकाक्पनिक व्यवहार किये | इसके श्रत्तिरिक्ते इस अधिकोप ने ऐसे 

भी अनेक ऋण दिये जो वास्तव में व्यापार की सुरक्षा की दृष्टि से देना 

अर्थाछुनीय था । इसकी विशिन्न कारणों से होने वाली हानि निम्न थी :--- 
चौँदी के परिकाल्‍्पनिक व्यवहारों से द्यनि १११ लाख 


भोती से प्रतिभूत ऋणो से हानि ३६ लाख 
बदला व्यवहारों से हानि १२४ लाख 
अवांछनीय ऋणों से हानि ४ लाख 


कुल हानि* १६५ लाख 


इस श्रधिकोप के विपय सें यह भारंभ से ही मालूम था कि यह परि- 
काल्पनिक व्यवद्ारों में फँसा दे किन्तु इसके संचालक यह छिपाते रहते थे । 
इतना ही नहीं अपितु इन्होंने १६०६ से अधिकोष को कोई लाभ न होते हुए 
भी पूँजी में से तगभग २९ लाख रुपये का ल्ञाभ वितरण किया जो लेखा- 
पालन ( 0८८००४४४४ ) सिद्धांतों के विरुद्ध थां। 


.. ४. भनेक श्धिकोर्षों के संचालक एवं प्रबन्धक ऐसे थे जिनको अधिकोपण 
ब्यवसाय का किसी भी प्रकार का न तो ज्ञान ही था और न पूर्व अचुसव ही। 
अनेक संचालक एवं प्रवन्धक स्वार्थी भी थे जिन्होंने अपने संचालित 'आझणिकोषों 
फी राशि से अन्‍य स्वसंचाक्षित उद्योगों को ऋण राशि दे रखी थी। इतना 
ही नहीं अपितु उन्हंने श्रपने कूटकर्मों एुवं येईमानी से, मूठझे सेसे दिखा कर 
अपने अंधिकोप की स्थिति भ्रच्छी है--ऐसी गलत धारणा यना दी थी। 
डउदाइरणाथ काठियावाद एन्ड अहसदावाद फार्पोरेशन--इसके विल्लीयन के लिए 
जब्र न्याया्षय से शआज्ञा दी गई तो अंकेक्षकों ( प०|६०४5 ) ने रिपोर्ट देने 
से इन्कार कर दिया और जब न्यायालय की ओर से अन्य अंकेज्षेकों की नियुक्ति 
की गई तो वे इस अधिकोष की ल्ेखा-पुस्तक थादि भी आप्त न कर सके | 
दूसरा अधिकोष, दी पायोनियर बेंक, वम्बद्द का था जिसकी परिदृत्त पूँजी भी 
कार्पनिक थौ क्योंकि जो प्जी परिदत्त दिखाई गई थी वह प्यंशभागियों को 
काण दे दी गई थी । तीसरा अधिकोप क्रेडिट बेंक आफ इन्डिया था जिसका 
व्यवस्थापक जाफर जोसब था तथा उसने विज्ञीयन के समय यह मान्य फिया 
कि उसे अधिकोपण एवं लेखा-पाल्न के सिद्धान्तों का किंचित मात्र भी ज्ञान 
न था । इसने यह भी कहा कि अ्रधिकोपण व्यवसाय कौ प्रगति के लिए यह 
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दिखावा ( ए॥त05-0/८5४४78 ) किया गया था तथा 'जिसके लिए 
अंकेक्तक जिम्मेदार थे । यह उसने १६१३ में भ्रधिकोप के विलीयन फे 'समय- 
अपने वक्तव्य में न्‍्यायालब के सामने कहा था। | 


६. अनेक अधिकोप केवल दुर्भाग्य के कारण विल्लीन हुए -- 
क्योंकि किसी न किसी कारण से जनता का विश्वास उनसे उठ गया किन्तु 
इनमें भी किंचित व्यवस्था की शिथिलता थी ही। इस 'प्रकार केवल दुर्दव से 
जिन अधिकोर्षो का विलीयन हुआ वे श्रधिकोप निम्नलिखित हैं।-- 


बेंक आफ झपर इन्डिया, मेरठ : श्म६३ में स्थापना हुईं तथा 
१६१३ तक प्रगति दिखाने के बाद भी १६१४ में एक दुम विज्ञलीन हो गया 
तथा श्रंशघा रियों एवं निज्षेकों को पूर्ण राशि मित्ली । इस अधिकोप के दिये हुम्‌ 
सच ऋण पूर्ण व्यवस्थित थे परन्तु पीपुल्स बैंक के विल्लीयन से इसको भी 
धक्का लगा जिसमें ७६ लाख रुपये के निक्षेपों का भुगतान किया। परन्तु युद्ध 
प्रारम्भ होते ही जो दूसरा धक्का लगा उसे यह सहन न कर सका और आफ्टो- 
चर १६१४ में इसमे भुगतान रोक दिया । | 


अज्ञायंस वक आफ शिमल्ा---१८७४ में स्थापित, १६२३ में बिली 
यन हुआ । इसका प्रुख कारण इसके लन्दन स्थित अ्भिकर्ता वोल्टन बदस 
को अ्रवुद्धिमनी थी ! १४० लाख का ऋण नहीं दिया, जिस बदुनामी के 
फैलते ही इनको अप्रेल १६२३ में भुगतान रोकना पढ़ा तथा विल्ीनी- 
करण हुआ | 


उपयुक्त कारणों में हमने केवल उन्हीं कारणों का विवेचन किया है 
जिनकी वजह से अनेक अधिकोप विशेषतः इस संकट से विलौन हुए । इसके 
अतिरिक्त अधिकोपण विल्लीयन के द्षिएु निम्न कारण भी दिये जा सकते हैं :-- 


७. समुचित अधिकीपण विधान का अभाव: यह मी श्रधिकोपण 
के समुचित विकास के लिये आवश्यक है जिससे जनता का अश्रधिकोपण में 
विश्वास बढ़ जाता है तथा बच्यवस्था भी अच्छी रहती है 


८. देश में समुचित शअ्धिकोपण विकास के किए केन्द्रीय अधिकोप का 
अमाव था जो इन घवांद्धनीय भ्रव्नत्तियों को नियन्त्रित कर सके तथा सक्लूट से 
समय दबते हुए झधिकोपों को सहायता प्रदान करे। 

£. अधिकतर अधिकोर्षों के अंशभागी अधिकोपण व्यापार से श्रनभिज्ष 
थे तथा उन्होंने अपने ्रधिकोप की समुचित प्रगति की झोर दुर्लक्त भी किया 
तथा कूटकर्मो को जानने का उन्होंने कष्ट नहीं किया | 


बन्छ४५ श्‌ च््थ 


अधिकोषण संकट का परिणास : इस अधिकोषण संकट के कारण 
कुछ संसय के लिये अधिकोर्पों से जनता का विश्वास उठ गया। परन्तु युद्ध 
के द्वितीय भ्र्घभाग में परिस्थिति सुधरने लगी । इस संकट का सबसे श्रच्छा 
परिणाम तो यह हुआ कि देश की जनता एवं सरकार को यह अनुभव हुझा 
कि अधिकोपण के समुचित विकास के लिए थ्रधिकोषण ब्यवस्था का नियंत्रण 
होना, आवश्यक है । इसके किए केन्द्रीय अधिकोष एवं झ्धिकोपण विधान 
की आवश्यकता प्रतीत होने लगी | केन्द्रीय अधिकोप १६३८ में रिजर्व बेंक 
झ्ाफ है डिया के नास से कार्यान्वित किया गया । दूसरे-संयुक्त-स्कंध अधिकोर्षो 
के संचालकों एवं प्रवन्धर्कों को भी यह शिक्षा मिलती कि श्रधिकोपण विकास 
की प्रारंभिक अवस्था में श्रधिक रोकनिधि तथा त्तरल सम्पत्ति अधिक रखने 
की अत्यंत आवश्यकता है और चिशेषतः भारत जैसे देश में जहाँ घनादेशों का 
प्रसार बहुत. ही कम है । 
प्रथम महायुद्धू के प्रथम अधभाग में अधिकोपण संकट आया जिससे 
जनता का विश्वास श्रधिकोपों से उठ गया जिससे निक्षप अधिक राशि में 
आंधरित किये जाने लगे तथा ऋण-पूर्ति की राशि घट गईं; परिणाम्त स्वरूप 
साख का नियंत्रण सी हो गया। परन्तु इस अविश्वास का क्रमशः अंत हुआ 
तथा अधिकोर्षो से घुनः जनता का विश्वास श्रागया । द्वितीय अध्ध भाग में 
विशेषतः देश की श्रार्थिक प्रगति भी संतोपजनक हुई जो १६२१ तक रही । 
युद्ध की वजह से कुछ मात्रा में मुद्गास्फीति हुई, जनता के पास श्रधिक धन 
होगया और पअधिकोपों के निक्ष पो में छुछ्धि होने लगी । इससे अ्रधिकोर्पो की 
, स्थापना को फिर -से भोत्साहन सिल्ना तथा नये नये अधिकोर्षो की स्थापना 
होने लगी । इस पअ्वधि में विशेषतः औद्योगिक अधिकोपों की स्थापना हुई 
जिसमें ठाठा इं'डस्ट्रियेल बंक का नाम॑ विशेष॑ उनल्ले खनीय है । इसका बिलीयन 
8६२३ में हुआ। १६२१ तक जिन श्रधिकोर्षो की परिदत्त पजी एवं निधि 
*£ लाख रुपये से श्रधिक थी, उनकी संझ्या २४ होगई, परिदत्त पूजी पुव॑ 
निधि तथा “निक्षपों की राशि क्रमशः ११ करोड़ और ७१ करोद रुपये द्वो 
गई । इंसी समय क्रेन्द्रीय अधिकोप का अभाव दूर करने की दृष्टि से तथा स्राख 
का नियंत्रण करने की दृष्टि से १६२१ में बस्बई, मद्गास ओर बंगाल के 
_सीडस़ी अ्रधिकोर्षों के एकन्नीकरण से इस्पीरियत्त वेंक को कार्यान्वित 
. किया गया; जिसकी परिदत्त पु"जी एवं निधि ६७ करोड तथा निश्चिप्त राशि 
( जनता ६६ करोड़ + सरकार ७ करोड़ ) ७३ करोड़ रुपये थी एवं ७० 
शांखाएँ थीं। १६२१ के बाद अप्थिक संदी आई ओर मुब्रासंकोच भी किया 
जाने लगा जिसकी चजह से फिर से अधिकोपषण संकट झाया तथा अधिकोषों, 
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रंही और विशेषतः देशी रियासतों में । क्‍योंकि अधिकोप वैधानिक अदचनों। 
के कारण देशी रियासतों में शाखाएँ खोलने से द्विचकत्ते थे ओर संभव था 
कि झगर हृम्पीरियल बेंक को देशी रियास्तों ने सुविधाएँ न दी होतीं तो 
इन रियासतों में आधुनिक ढंग का कोई भी अधिकोप न होता ।१ किन्तु छोटे 
छोटे शहरों में सी अनेक शाखाएं खोली गई जो विशेषतः छोटे छोदे अधि- 
कोर्षो की ही थीं | डॉ० मुरंजन के अचुसार पाँच महान पअ्रधिकोपों में से बैंक 
शॉफ बड़ोंदा की ६०४८ प्रतिशत शाख्राएं ऐसे शहरों में हैं जिनकी जनसंख्या 
२०,००० से कम है, फिर भी यह अधिकोप किसी सदहान्‌ अधिकोपष से कमर 
नहीं, उसकी सम्पत्ति भी उतनी ही सुरक्षित है एुवं उसके जाम में भी किसी 
भी प्रकार की कमी नहीं । डॉ० पानंदीकर के अनुसार १०००० जनसंण्या 
वाले गाँवों में से २७ प्रत्तिशत गाँवों में छोटे छोटे ग्रधिकोर्षो की शाखाप्रं 
का-पिस्तार .होगया है जो पदहिले केवल १४४ प्रतिशत था किंतु भारत में 
यह.-विकास झब ,भी ठीक नहीं कहा जा सकता | क्योंकि १६४४ में भारत में 
कुसछ २५०० शहरों सें से केवत्त १६९० शहरों में श्रधिकोष या डनकी शाखाएँ 
थीं और- खिल सारत में केवक्ञ ६६७ अझधिकोप पुव॑ झधिकोप की शाखाएँ 
हैं; जो विकास अन्य राष्ट्रों की तुखना में नगण्य हैं। भारत सें प्रति ८०,००० 
च्यक्ति-एक अधिकोप झआादा है, बददी अमेरिका में, प्रति ३७श८ व्यक्ति, जापान 
: में ६४६१ व्यक्ति तथा इसलेंड म॑ ४७६१६ व्यक्तियों के लिप. एक अधिकोप हैं । 
इसी प्रकार इम्पीरियक्ष बेंक की शाखाएँ सौ श्राज कल ४६२ जिलों में नहीं 
हैं। इससे यह स्पष्ट है कि अधिकोर्षों की शाखाय क्रेचल शहरी जनता तक दी 
सीमित हैं परन्तु आमीण भारत में शमी तक अधिकोर्दों की कोई भी सुविधाएँ 
उपलब्ध नहीं हैं। किन्तु चूँकि भारत सरकार ने जो १६४६ में आमीण अधि- 
कोष जाँच समिति नियुक्त की थी उसकी सिफारिशों से यह स्पष्ट हो जाता है 
कि आमीण जनता को अधिकाधिक अधिकोरों की सुविधाएँ दी जायंगी एवं 
जिसका उत्तरदायित्व इस्पीरियल बंक का अधिक है क्योंकि जाँच समिति की 
प्रिफारिश के अतुल्त/र इम्पीरियत्त बक को प्रथ्येक जिल्ने में, मन्दी के स्थानों 
में अपनी शाखा अथवा सुगतान कार्यालय शीघ्र ही स्थापव करने की सिफा- 
रिश की गई है । इसी अकार ज्यापारिक श्रथवा संयुक्त स्कन्ध अधिकोप भी 
झपनी- शाखाएँ चहाँ खोले इस हेतु राशि स्थानांतरण की सुविधाएँ उन्हें 
अधिक दी जायें एवं राशि स्थानांतरण शुदक॑ में कप्ती कौ जाय यह भी 
समिति ने अ्रस्ताचित किया है और शाशा है कि देश की ऋिक प्रगति के 
हेतु एवं अधिक्रोपण के विकेन्द्रीकरण एवं समुचित ठथा सुच्यवस्थित विकास 
की दृष्टि से शीघ्र ही ये सिफारश कार्यरूप में परिणत होंगी । | 
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निक्तेप : निक्षेपों को भी अयर हम देखें तो हमको यही दिखाई देगा कि 
भ्रच्यवस्थित अधिकोपण-पिकास फे कारण निहेपों फा केन्द्रीकरण बड़े-बड़े 
भ्रधिकोपों के हाथ में ही रहा हैं। चेसे तो १६२२ से १६३६ तक की 
१७ वर्ष की अदध्रि में निर्ेपों री राशि ७० करोद से ११० करोड रुप्रे दो 
गई परन्तु इस्पीस्यिल बैंक, विनिमय अ्धिकोप, पाँच और सात महान्‌ अधि- 
कोपों की निदिप्त रासि कुल देश के निम्वेपों की ८२% अतिशत हैं. तथा केवल 
पाँच महान अधिकोपों की एवं सात महान श्रधिकोर्षों की निह्षिप्त राशि 
कुल देश की निरिप्त राशि की क्रमश: ६०% तथा ७१% प्रतिशत है। जिससे 
यह स्पष्ट हो जाता है कि निछेपों का केन्द्रीकरण विशेषतः बढ़े अधिकोर्षों के 
पास रह्दा तथा घोटे छोटे अधिक्रोपों के पास निरेप कम्त माज्ना में रहे जिसके 

लिए निम्न कारणों का उल्लेख किया जा सकता है :-- 

२. छोटे छोटे श्रधिकोपों की शाखाये छोटे छोटे नगरों में स्थापित की 
गई' जहाँ का व्यापार भी कम था और लोगों के पास निछ्तेप करने के लिए 
राशि कम थी; जिसकी वजह से उनके निर्लेप बढ़े नहीं । 

२. दूसरे, जहाँ छोटे श्रधिकरोपीं की एवं बदे अधिकोपों की शाखायें थीं 
चहोँ पर छोटे अधिकोों छी तुलना में बड़े अधिकोपों में ही निव्ेप रखना 
जनता पअधिक सुरक्षित सम्रकती थी जिसकी वजह से बड़े ्रधिकोर्पों की 
निक्षिप्त राशि में श्रधिक छुद्धि हुई ह 

३, बड़ेन्मद्रे अधिको्ों की अधिकतर शाख्राएँ बड़े-चढ़े ब्यापारिक 
शहरों में ही स्थावित की गई' जहाँ लोग भी व्यवसायी थे एवं धनी थे जिसकी 
वजह से बढ़े ध्रधिकोप की निक्षिप्त राशि में अ्रविक परिमाण में इृद्धि हुई । 

४, इम्पीरियल घंक की भत्तिस्पर्धा के कारण उससे स्पर्धा टालन के 
लिए बढ़े बढ़े अधिकोपों ने श्रपनी शाखाएँ देश के विभिन्न मार्गों में खोली । 
जिसकी वज्द से इनके निद्धपों में दृद्धि होती गई | | | 

. ४. एई स्थानों पर व्याज की दर श्रधिक थी अतः उन स्थानों पर 
ठ'बी व्याज़ दुरों से श्रधिक लास को संसावना थी इसलिए ऐसे स्थानों एवं 
ज्लेग्नों में मी बढ़े अधिकोपों ने अपनी शाजाएँ खोलकर विस्तार किया। तथा 

६. इस विस्तार एवं निरेप छइछि का एक झौर कारण था, शाख 
अधिकोपण से होनेवाले लाम। श्र्यात्‌ जितने अधिक एवं विस्तृत छोत्र में 
शाखाएँ होगी उत्तती ही द्वानि की संभावना सी कम होगी प्रतः इस इप्टि से 
इन बढ़े अधिकोरपी ने नए गए स्थानों पर अपनी झाखाएँ स्थापन कीं।.._. . 

१६१६ के बाद : द्वितोय महायुद्ध सितस्वर १६३६ सें गररम्भ हुआ 
जिसके प्रासभ होते ही पहिले तो निप्षेपों को काफी मात्रा में झाइरित किया 
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भैया जिसकी वजह से अधिकोरों के निक्षेप **१२ करोड़ रुपये से कम होगएं 
किंतु ऋमशः अधिकोपों में विश्वास फिर से होगया जिसकी वजह से अधिकोरी 
के नित्षप बढ़ने लगे जो १६३६ में २४६४६ करोड़ से १६४३ में ६९५०७ 
होगए, जो १६४६ के अंत में १०६७ करोड़ होगए। इसके साथ ही साथ 
प्रधिकोषों की नई नई शाखाएं भी खुलीं तथा नये अधिकोर्षों कौ भी स्थापना 
हुईं परन्तु मथम दो वर्षों भ॑( १६३६-१६४१ ) यहद्द प्रगति धीमी गति से 
हुईं। किंतु १६४९ से १६४६ की अ्रवधि में बहुत ही तीत्र गति से प्रगति 

हुई जिसकी वजद से अनेक नये नय्रे अधिकोपों की स्थापना हुईं जिनमें 
अधिकांश छोटे अधिकोप थे । परन्तु युनाइटेड कमशियल बेंक, हिन्द॒ष्तान 
कमशियज्ञष बंक, हब्रीब बंक, हिन्दुस्तान म्केन्टाइल बेंक आदि के नाम विशेष 
उल्लेखनीय हैं। इन अधिकोर्षो ने अपना विंकास सी बड़ी तीम्र गति से 
किया, जिसकी वजह से इस्पीरियल बेंक, अजुसूची-बद्ध भ्रधिकोप तथा विनिमय 
अधिकोर्पो की संख्या <१ ( १६३६ ) से बढ़कर ६३ ( १६४६ ) तथा उनके ' 
कार्यालयों की संख्या १३६२८ से बढ़कर ३१०६ होगई। निर्तिप्त राशि में भी 
बद्धि हुई जो ६५४९*०१ करोड़ ( १६४३ ) से बढ़कर १०६७ करोड़ १६४४६ के 
अंत में दोगई | यह सजवृती छ्वितीय महायुद्ध के फलस्वरूप ही थी । 

. इस अधिकोपण विस्तार का कारण जनता के पास रुपये की अधिकता 
थी परन्तु चुछुकालीन कठिवाइयों के कारण विदेशों से आवश्यक यंत्र-साग्री 
का श्रायात असंभव होने के कारण उन्हें कहों न कहीं रखना आवश्यक था । 
दुसरे सोने चांदी तथा स्थायी सस्पत्ति के सुक्यों में उच्चात्रचन भी अधिक हां 
रहे थे इसलिये- इन कार्यों सें भी उसका विनियोग नहीं दो सकता था । श्रत 
उन्होंने अधिकोर्पो की स्थापना करना द्वी प्रारंस किया। जिसकी वजह से 
अ्न-अ्रनुसूची-बद्ध, ( )ं०7-४८०८१० ८० ) अ्धिकोर्षों की संख्या भी २३१ 
(१६३६) से बढ़कर १६४६ में २८८ हो गई--इनकी, दुत्त पूंजी तथा निधि 
मिलाकर < से ९१ ल्लाख रुपये तक थी। इसका यह मतलब नहीं कि यह 
अधिकोपण विस्तार दोप-रद्दित था, इसमें भी कतिपय दोप थे किर भी देश 
का अधिकोपण-कलेवर मजबूत होता गया। यहाँ पर यह बात ध्यान में रखनी 
होगी कि युद्ध के पूव अधिकोपण विधान के अभाव को दूर करने के लिए 
सारतीय अमण्डल विधान में सन्‌ १६३६ में संशोधन फिया जा चुका था 
तथा साख, मुव्रा एवं अधिकोपण नियंत्रण के लिए १६३४ में रिज्र्च बेंक भी 
कार्यान्वित हो चुका था, जिससे भविष्य में श्रधिकोप विक्तीयन को आशा कम 
थी परच्तु १६४० में भी कुछ अधिकोर्पो का विज्ञीयन हुआ ॥ १६४१ में जापान 
के, बर्मा. पर होनेवाली बमबारी के परिमाण स्वरूप विनिमय श्रधिकोर्पो से जनता 
फा विश्वास हिलने लगा, जिससे उनके निक्तेपों में कमी हुई परन्तु: हस्पीरियर् 

“लि, २-२६ 
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बैंक के तथा भ्रन्य अ्धिकोर्षों के निक्तेष बढ़ने लगे। इस काल में अजुसूचौबद 
झधिकोर्पों मे भी पर्याप्त प्रगति की जिससे इनके निष्षेपों में भी घरृद्धि हुदद--जिसके 
प्रांकड़े हम ऊपर दे छुके हैं। इन निष्तपों को बृद्धि का कारण ऊपर दिये गए 
दो कारणों के घतिरिक्त युद्ध-जन्य सुद्रा-रफीति भी थी फ््योंकि.इस अवधि में 
पत्र-मुद्रा का परिमाण बढ़ते बढ़ते १६७६ में १०१४ करोड़ रुपये से अधिफ 
हो गया था । इस अवधि में निक्षेप बढ़ने के अतिरिक्त निल्षेपों के स्वरुप में भी 
परिवर्तन हुआ जो भ्रधिकोर्पों के याचित निक्षेप तथा स्थायी निप्तेपों के भ्रनुपात 
से स्पष्ट हो जाता है। इस अवधि में स्थिर निर्ठेपों में कमी हुई परन्तु याचित 
निरतपों में वृद्धि हुईं जिसका प्रमुख कारण स्थिर निछ्षपों की श्रपेज्ञा यावित 
निछेपों पर दिये जाने वाले व्याज की क्रधिकता थी | दूसरे, स्वर्ण भादि के 
मु्यों में उच्चाघचन होते रहते थे जिससे किसी भी समय इनके मुल्य गिरने पर 
शचसत सम्पत्ति भ्रथवा स्वर्ण खरीदने फे किए जनता अपने निश्तेप चालू लेखों 
में ही रखती थी, जिससे किसी भी समय उनको निकाला जा सके, जो स्थायी 
लेखों में संभव न था । 


युद्ध काल में श्रधिकोर्पों की सम्पत्ति एमं देय का स्वरूप भी भ्मावित 
हुथा तथा अनुसूचौ-बद्ध अधिकोरों द्वारा दिये जाने पाले ऋणगों में कमी हुई, 
जो पहिले ६२४ प्रतिशत थे श्रव कुल्न सम्पत्ति के केवत्त २९४८ अतिशत ही 
रह गए, महान पांच श्रधिकोर्षो का यही अनुपात ९३% से घटकर ३०५४ 
तथा हृम्पीरियल्ल बेंक का १५% से घटकर २०५ रह गया | इस ऋणों के 
फम प्रदाय की वजह से सरकारी ग्रतिभूत्रियों में विनियोग श्रधिक किया जाने 
खगा तथा अ्धिको्ों की सम्पत्ति में ग्रधिक तरत़्ता रहने लगी । सरकार भी 
यह चाहती ही थी कि-सरकारी प्रतिभूतियों में विनियोग अधिक हों इसलिए 
अनुसूची-वद्ध भ्रधिकोर्पों के विनियोगों का कुल संपत्ति से अनुपात युद्ध 
पूे १४५ से यद़कर ६१% हो गया तथा इस्पीरियक्ष बेंक का यही 
अनुपात ४३५८ से २११५६ हो गया। इस प्रकार विनियोग की श्रृद्धि तथा 
ऋणम्रदाय की कमी का अमरुख कारण व्यापारियों के पास धन की श्रधिकता 
थी जिससे उनको ऋणों की आवश्यकता नहीं पहती थी। क्ंमाददारों 
( (.070:7८(075 ) को सरकार से प्रति भजुवंध पीछे पशग्रिम राशि मिलती 
ही थी, जिससे ऋणों की आवश्यकता नंहीं:थी । इसके साथ अनेक प्रकार के 
नियंत्रणों के कारण आयात निर्यात व्यापार में भी कमी हो गई थी । इस 
प्रकार सम्पत्ति का सरकारी अतिभृतियों सें ग्रधिक विनियोग होने के कारण 
एवं श्रधिक तरक़्ता के कारण हमको यह न सोचना चाहिये कि अधिकोर्पों का 
स्वास फम हो शाया होगा क्योंकि जो विनियोगों के फारण इस काल में छास 
की फसी हुईं उसको पूर्ति दूसरी भोर अ्रधिकोर्षों द्वारा दिये जाने हट घ्याज 
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कौ दर की कमी से हुई जिससे उनके लाभ किसी भी प्रकार कम न होते हुए 
अधि फोपण व्यापार की घूद्धि के कारण बढ़ गए। इसी मकार रोकनिधि का 
कुछ देय के साथ अनुपात भी बढ़ गया जो अनुसूची-बद्ध अधिकोर्षो का ११५४ 
से २५५( तथा इस्पीरियल बेंक का १५% से २४९६ बढ़ गया, जो समुचित 
अधिकोपण विकास की दृष्टि से एवं भारतीय परिस्थिति के लिए छितकर ही 
था एवं आगे चक्कर ट्वितकर प्रमाणित हुआ भी, जब विभाजन के स्वरूप 
अधिकोर्षों की परिस्थिति विशेषतः बंगाल ओर पंजाब में, डांवाडोल होने 
स्गी थी । + 

' जूस भ्रकार १६४६ तक मुद्रा की अधिकता के कारण, आयात निर्यात 
एवं अतरिक व्यापार पर नियंत्रण आदि के कारण जनता के पास मुद्रा का 
खाहुस्य रहा तथा अधिकोपों के निक्षेप रोकनिधि तथा विनियोग बढ़े झौर 
दूसरी ओर ऋण-प्रदाय कम हुआ । जिसकी वजह से १६४६ के अन्त तक देश 
में मुद्रा की परिस्थिति भ्रच्छी रह्दी तथा अधिकोषों को रिजवे बेंक के पास 
सहायता के क्लिप भी नहीं जाना पड़ा । देश में केवल थोड़े से ही ऐसे श्रधिकोष 
थे जिनको वर्ष भर में कभी कभी सहायता की आवश्यकता हुई जो उन्होंने 
रिक्व बेंक से प्राप्त की । जिसकी वजद् से रिजव बेंक ने अन्य श्रधिकोषों को 
केवस्त १ करोद़ से ४ करोड़ तंक सद्दायता प्रतिवर्ष दी। 

इस प्रकार एकाएक '्धिकोर्षो का अपरिमित विस्तार होने से श्रधिकोर्षो 

को योग्य एवं अनुभवी व्यक्तियों की कमी महसूस होने लगी तथा अनेक मए 
अधिकोपों ने श्रनुभवी व्यक्तियों की प्राप्ति पुराने अधिकोरपों से अधिक 
घेतन का मोद्द देकर अपनी भोर आकहृष्ट करके की | परन्तु फिर भी आज 
अधिकोर्षो में योग्य कम चारी का असाव है जिसके लिए शिक्षित एवं अ्रनुभवी 
कर्म चारियों फो श्रधिफोपण-शिक्षा देने का समुचित प्रबन्ध होना चाहिये, जो 
कार्य जैसा कि हम बता चुके हैं, अखिल भारतीय अधिकोप संघ को इस 
संथंध की समुचित सुविधा देकर पूर्ण करना चाहिये । 


युद्धकालीन अधिकोषण विकास के दोप : द्वितीय मह्दायुद्ध काल्तीन 
विकास मजबूत स्तर पर होते हुए भी दोपरहित नहीं छुआ, क्योंकि इस अवधि 
में भ्रधिकोों की संख्या में, उनकी शाखाओं में अ्रपरिमित विस्तार हुआ तथा 
अधिकोर्षों की शाखाएं ऐसे. अनेक स्थानों पर खुलीं जहाँ उनकी आवश्यकता 
भी नहीं थी अथवा ऐसी जगह खुर्तीं जहाँ पर पहिस्ते से ही पर्याप्त प्नधिकोपण 
सुविधाएं उपलब्ध थीं जिसकी चजह से अवांछित प्रतियोगिता बढ़ गई जो 
अधिकोपण विकास की दृष्टि से हानिकर है। दूसरे, जिन क्षोज्नों में अधिकोर्पों _ 
की स्थापना की आवश्यकंता थी चद्दों पर एक भी अधिकोप की शाखा नहीं 
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खुली । तीसरे, युद्ध काल में श्रधिकोर्पों के लाभ बढ़े तथा उन्होंने लाभांश का 
वितरण भी अ्रधिक दिया, जिसकी दजह से भधिकोपों के श्रंशों एवं प्रतिभूतियों 
में परिकात्प निक व्यवहार होने लगे | चौथे, सरकारी प्रतिभूतियों की मृव्यपृद्धि 
से होनेवाले लाभ का “निधि! के लिए उपयोग करने की भ्पेत्षा ल्ञाभांश, 
वितरंण में उपयोग होने ज्लषगा | पाँचवें, अ्धिकोपण व्यापार के साथ अन्य 
ब्यापारों का संबंध धर्थात्‌ भ्रधिकोपण व्यापार का ऐसे च्यक्तियों द्वारा नियंत्रण. 
एव संचालन, जो धन्य व्यापार में अधिक रुप से भाग ले रहे थे, युद्धकार्लान 
अधिकोपण विकास का सबसे बढ़ा दोप था। उदाहरणार्थ बिर्षा द्वारा 
तथा सिंधानिया द्वारा क्रमशः संचालित युनाइटेड कमर्शियल बेंक भर 
हिन्दुस्थान कमर्शियल बेंक । 


इस प्रकार के सदोप भ्रधिकोपण घविकाप्त से, तथा छेखा-पुस्तकों के 
कूटकर्मों से भ्रनेक अधिकोपों का व्रिलीयन युद्धकाल में हुआ परन्तु ऋमशः इस 
विज्ञीयन का परिमाण घटता गया तथा युद्धांत के समध हमारे अधिकोपण का 
कलेवर मजबूत हो गया । युद्॒काल में विज्ञीन भ्रधिकोर्षों की संख्या निश्च हैं :--- 


१६३६ ६० 
१६४०. १०२. 
१६४१ ७७ 
१६४२ ४६ 
१६४३ ९१, 
१६४४ श्२ 
१६४२ २६ 
१६४६ २७ 


इसके साथ ही अनेक छोटे छोटे भ्रधिकोर्षों का भी विलीयन हुआ । युद्ध: 
के बाद हमारे भ्धिकोर्षो को सम्पत्ति एवं देयता का स्वरूप फिर से. अपने 
पूवेस्तर पर आगया तथा स्थायी निष्तोपों में वृद्धि होने लगी और चल्न निश्षेप - 
कम होने क्गे जो क्रिया १६४७ तक चक्षती रही । इसी प्रकार ऋणों का 
प्रदाय भी युद्ध समाप्त होते ही फिर से बढ़ने लगा जिसकी वजद, से. सरकारीः . 
प्रतिभूतियों में होने वाले धिकोपों के विनियोग तथा रोकनिधि का , परिमसाण . 
भी कप्त होगया। युद्धोपरांत मुद्गा-स्फीति तथा मल्यस्तर में घृद्धि होने की 
घजह से अधिकोर्षो का कार्य-व्यय भी बढ़ गया था “परन्तु उनके ऋणों के 
परिमाण में इद्धि होने से उनके ल्ञाभ प्रभावित नहीं हुए । ह 


१६४६ में युद्ध समाप्ति हुई, जिससे जैसा कि हम ऊपर बता चुके है . 
स्थायी एवं चत् निर्तेपों को शुद्धि हुई झोर भ्धिकोपों ने अपनी कार्यज्मता. . 


0 
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एवं योग्यं कर्मचारियों के अभाव की ओर दुर्लाज्ञ कर नई नई शांखाएँ खोलना 
फिर भारंभ किया, इससे झल्प परिमाण में फिर से अधिकोषण संकट झाया 
जिस्रका विशेष परिणाप्त बंगाज्ष के अधिकोर्पो पर छुआ जिन्होंने अंशों की 
प्रतिभूति पर अधिक ऋण सुविधाएँ दे रखी थीं तथा जिनके सुक्यों सें अब 
गिरावट आओ रही थी। परिणाम यद्द हुआ उन्हें सुगतान रोकना पड़ा, जिसकी 


चजह से झनेक छोटे छोटे अन-अजुसूची वद्धू ग्रधिकोर्षों का विल्लीयन हुआ। 
परन्तु इसका परिणास अन्य अधिकोर्पो पर नहीं हुआ । तथा रिज्ञव बंक ने 


भी आदेश दिया कि परिकाल्‍्पनिक व्यवद्वारों के लिए ऋणों का प्रदाय न 
किया जांय, जिसका परिणाम भी हमारे ग्रधिकोपण व्यवसाय पर झअच्छा ही 
पढ़ा । इसी समय शाखाओं का विस्तार रोकने के लिए अधिकोपण प्रमंडल 


( शाख-नियंत्रण ) विघान १६४६ में स्वीकृत किया गया | 


१४ अगस्त १६४७ को भारत का विभाजन हुआ जिसकी घजद्द से पंजाब 
शौर यंगाल्न में अनेक भीपण कत्यों का तांडव-तृत्य शुरू हुआ जिससे देश के 
उत्पादन में, झ्रायात्त नियांत व्यापार में भी कमी थाई तथा करोड़ की सम्पत्ति 
फा नाश हुआ । इससे विशेषतः पंजाब के अधिकोर्षों को अधिक द्वानि हुई 
जिसका ढीक ठोक अनुमान थ्राज तक नहीं क्गाया जा सका है। १६४७ से 
विभाजन के परिणास स्वरूप, परिकादपनिक ध्यवहारों की बुद्धि से, त्तथा 
पाकिस्तानी छोत्रों की भगदद के कारण १६४७ में ३० अधिकोषों का विज्ञीयन 
हुआ जिसमें श्रधिकतर अन-अजुसूची बद्ध अधिकोप थे। इसके साथ घजुसूुची 
घर अधिकोर्षो को भी कठिनाइयों का सामना करना पढ़ा । 

विभाजन की वार्ता का प्रखार दोते ही पंजाब के बहुत से अधिकोपों ने जसे 
पंजाब नेशनत्ष बक आदि ने अपने प्रमुख कार्यालय दिल्‍ली अथवा पूर्वी पंजाब के 
सुरक्षित स्थानों पर हवता लिये तथा पश्चिमी पंजाब की शाखाओं हारा ऋण 
प्रदाय भरी कम कर दिया । परन्तु यह कुछ सीमा तक ही हो सकता था। विभाजन 


' होते द्वी पश्चिमी पंजाब के घनेक अधिकोरपों को अपनी क्रियाएं वन्‍्द्‌ करनी पढ़ी 


जिससे अधिकोर्षों को बहुत हानि हुईं । इस संकट को रोकने के किये रिज़्च 
बंक ने तुरंत ही १७वीं घारा का संशोधन किया जिससे अनुसूची-बद्ध श्रचि- 
को्षों को, जो रिवज्ञ बंक योग्य समझे ऐसी प्रतिभूतियों पर ऋण प्राप्त करने 
की सुविधाएं दी गई' । दूसरे, पूर्वी पंजाव तथा दिल्‍ली आदेश ( १६४७ ) भी 
लागू किया गया जिसके अंतर्गत जिन अ्रधिकोर्षों के प्रमुख कार्यात्रय दिल्‍्तकी 
था पूर्वी पंजाव में हें उनके विरूृढ, तीन सास तक कोई सी. कार्यवाही नहीं 
की जा सकती थी । इसी के सकतथ इस स्थगित-शोघन काल (४0:०४ पघ७॥ 
76:०0) से अधिकोप अपने भारत-स्थित चतल्न निजछ्षेपोँ का केवल ६०: 


ग्नप ब््‌ कब्ज 


प्रतिशत अथवा २९० र० (जो कम हो) का भुगतान कर सकते थे। सरकार 
ने निर्वासित श्रधिकोपों के पुनर्वासन के लिए भी १ करोड़ रुपये की सहायता 
दी । जिसकी वज़द् से इस संकट से, अन्य अधिकोर्पो की सुरक्षा हुईं तथा (३० 
अधिकोप विल्लीन हुए उनके अतिरिक्त अन्य भ्धिकोरपों को) उनको विज्ञीयन 
से बचाया जा सका | १६४६ में श्रधिकोपेण अ्रमंडल (परीक्षण) झरादेश भी लागू 
किया गया जिसके भ्मुसार रिज़वं बैंक सरकारी आदेश पर किसी भी झधि- 
कोप का परीक्षण कर उसकी_ रिपोर्ट-सरकार को देने के लिये उत्तरदायी था । 
इससे एक परिणाम यह हुआ कि जिन अ्धिकोर्पों की परिस्थिति भ्रष्ची नहीं 
थी उनका ब्रिलीयन किया गया तथा अन्य अधिकोर्पों की घचाया जा सका । 
इस विभाजन से भ्रधिकोपण संकट जो झाया उसका भी हमारी अधि- 
कोपण परिस्थिति पर भ्रच्छा परिणाम हुथा क्योंकि शव रिजर्व बेंक का 
उत्तरदायित्व बढ़ गया, भ्रधिकोर्षों के नियंत्रण के लिए एवं समुचित विकास 
के लिये कुछ वेधा निक संशोधन तथा नए विधान स्वीकृत किये गये ( जिनका 
अन्तर्भाव अ्रधिकोपण प्रमेडल विधान १६४६ में हो गया ) तथा अधिकोपों के 
स्यवस्थापक भी अपने उत्तरदायित्व का अनुभव फर सतर्क हो गये। इस 
तरह इन संकर्टों के कारण अनेक अ्रवांछुनीय प्रवृत्तियों को एवं अ्रव्यवस्थित 
शाख-पिस्तार को रोका गया । इससे भ्रधिकोपण कार्यज्षमता का स्तर उन्नत 
हुआ तथा आजकल भ्रधिकोप अपनी शाखाओं का विस्तार न करते हुए अपनी 
झ्रार्थिक परिस्थित्ति एवं व्यवस्था को सुसंगठित करने में प्रयक्षशील हैं। रिज़र्व 
घेंक भी इतना नियंत्रण समुचित रूप से कर रहा है एवं अब १६४६ में 
भारतीय झधिकोपण प्रमंडल विधान ( ॥॥0]॥॥ 30708 (५079शा65 
० ) तथा भारतीय भ्धिकोपण संशोधन विधान ( ॥70थशा मांग 
(-0॥0/90605 27670॥7600 2८ ) १६४० स्वीकृत हो जाने से 
रिज्ञव बेंक को अपरिसित अधिकार मिल गये हैं जिससे देश के श्रधिकोपण 
का विकास समुचित ढंग से एवं मजबूती से होगा । क्योंकि श्रनेक श्रधिकोष, 
अपनी शाखाएँ जो बढ़ते हुए व्यय के कारण अत्ञाभकर थीं, उनको यन्द 
करने लगे हैं तथा अनेक अधिफोप एकन्नीकरण ( #॥79)82772707 ) 
फी झोर भी प्रयक्षशीक्ष हैं। इस अ्रवधि में नाथ बैंक तथा ज्वाज्षा बैंक का 
विलीयन हो चुका है तथा १६९० में वड़ााल के चार अधिकोपों का-- 
फोमिश्ला बरकिंग कार्परिशन, कोमिज्ला युनियन बेंक, हुगक्ञी बैंक तथा बहाल 
सेंट्रल बैंक का--एकम्नीकरण हो गया है जो इम्पीरियत्ञ बैंक के बाद एक- 
प्रीकरण का दूसरा उदाहरण है। और हमारा श्रधिकोषण व्यवसाय झय 
सजवूत नींव पर स्थिर हो गया है । ह 


१६४० में अधिकोपण-परि स्थिति ३ 

१६७० में अधिकोषण प्रगति भी १६४६ की तथा गत वर्षा की तुलना में 
अष्छी रही तथा भअग्रिम ( 0तए६0८८५ ) अथवा ऋचणो में श्रधिक गति रही 
जिसकी वजह से साख की पूर्ति के लिये कम रोक की आवश्यकता पढ़ी, जिसके 
लिये प्रमुख कारण निम्न थे--- 

३, आयात पर नियंत्रण अब सी चाजू थे, जिसकी वजद्द से विदेशी 
ब्यापारं में झायात की अपेक्षा निर्यात सें श्रधिकता रही | इस निर्यात की 
अधिकता के कारण धन देश में झाता रहा जिससे विदेशी व्यापार के लिये 
कम घन की -ावश्यकता ध्यापारियों को रही । 

२. दूसरे, पिछुले वर्षों की अपेक्षा यातायात के साधनों की सुलभता होने से 
वस्तुओं का- यातायात शीघ्रता से होता रहा जिसका परिणाम भी ध्यापारिक 
ऋणों की आवश्यकता को कम करने में हुआ | 

३. हस वर्ष में पटसन ( ]५६८ ) बस्च ध्यध्साय में कच्चे मात्त के अभाव 
में उत्पादन भी कम हुआ, तथा 

.. ४. कुछ व्यापार एवं श्रौद्योगिक क्षेत्रों में लाभ भी श्रधिक रहा--इन 
कारणों की वजह से व्यापारिक कार्यों के लिये ऋणों की झ्राचवश्यकता कम 
रही तथा ऋण का भ्रुगतान अधिकोर्षो को शीघ्र प्राप्त होता रहा | किंतु इन 
सब बातों का पिछले वर्षों में ग्रमाव रहा तथा व्यापारिक ऋणंँं का शीब्ता से 
भुगतान नहीं होता था। 

१६९० में अनुसूची बद्ध 'अधिकोर्पों की संख्या, जो १६४८ में १२०० थी 
फिर ६३ रह गई जो १६४६ में थी किंतु उनके नित्ष पोँ में २४'०८ करोड़ की 
१६४० में उछधि हुईं। रोक निधि कुल निचोपों के "१६ प्रतिशत से १३२१ 
प्रतिशत तक रहा णो युद्धपूर्व काल में फेव्रल ६८० मतिशत था। इससे यह 
स्पष्ट हो जाता है कि हमारी ग्रधिकोपण पगति एवं पद्धति अच्छी एवं कार्य- 
लग होती जा रही ह--हाँ उसकी शाखाएँ अवश्य कम हो गई हैं किंतु उसकी 
फार्यक्षमता बढ़ गई है और रिज़र्व बेंक के निय॑त्रण में वह और बढ़ेगी ही । 

अधिकोपण का भविष्य ; 

' सविष्य ; अतः अब आवश्यकता है कि अधिकोप नीति तथा मौद्निक 
'नीति का निर्धारण समुचित सावधानी के साथ एवं देश के झधिकतम हित 


में किया जाय तथा इन नीतियों का पूर्णरूपेण पालन हो जिससे अधिकोपण 
स्यवस्था की कार्य ह्ममता बढ़े | तथा इस कायज्षमता को बढ़ाने के क्षिये योग्य 


है 


*ू एंटएरे * 


एवं अनुभवी कर्मचारियों का निर्माण होने की भी अतीव भ्रावश्यकता है । 
इसी के साथ देश में थ्ौद्योगिक स्राख फी पूर्ति के लिये इ'डस्ट्रियल फिनांस 
कार्परिशन ( [॥त05078 ववा०० 00ए०थ्रांणा ) के प्तिरिक्त 
भधिकोर्षों ने इस ओर ध्यान नहीं दिया है अतः यह भी आवश्यक है कि जिन 
छोत्रों में भ्रधिकोपण संचार नहीं हुआ, उन घोम्नों में भी विकास हो जिससे 
हमारी श्रौद्योगिक एवं कृपिसाख की भी पूर्ति हो सके । व्यापारिक भ्रषिकोरपां 
के आमीण दोन्नीय विकास के लिये भी ग्रामीय अ्धिकोपण जाँच समित्ति ने 
घमेक प्रस्ताव रखे हैं जिनमें उनको विकास करने के लिये भ्रप्रत्यक्ष सुविधाए, 
राशि-स्थानांतरण सुविधाएँ भी दी जाएंगी तथा शॉप एन्ड पुस्टाइिलिशर्मेंट 
एक्ट थ्ादि उन पर लागू नहीं होंगे। थ्राशा है कि व्यापारिक अधिकोप इन 
सुविधाओं से पूर्ण लाभ उठाकर ग्रामीण कोम्नों में तथा धन्य विकसित थोत्नों में 
अधिकोपण सुविधाएँ देने में किसी भी प्रकार प्रयक्नों में कमी न रखेंगे; 
विशेषतः जब देश में केन्द्रीय श्रधिकोप उनको सलाह देने के लिये है। 


झतः उपयु क्त परिस्थिति में देश में श्रधिकोपण-विकास भविष्य बहुत ही 
शाशादायी एवं उज्ज्वल् है, जो विकास अधिक शक्ति शाली एवं स्थायी रहेगा। 
जैसा कि पूर्व भ्रथे सचिव श्री जॉन मथाई ने बैंक श्रॉफ इ'ढिय्रा के भवन का 
बम्वई में उद्घाटन करते समय कहा था कि “भारत की अधिकोपण-पद्धति की 
छुलना संयुक्त राज्य (7. ९, ) तथा संयुक्त राष्ट्र (7. 5. 2. ) की पद्धति 
से शक्ति एवं कार्यक्षमता में की जा सकती है'** **'पुव॑ उसकी वर्तमान स्थिति 
झाशादायी है ।” 
व्यापारिक अ्रधिकोपों का संगठन: 

संयुक्त रक॑ंध अधिको्पों का समामेलन भारतीय प्रमंडल विधान के धंतर्गत 
होता है शोर १६६३६ तक जब यह विधान संशोधित किया गया, तव तक 
इनकी प्रणाली कुछ यातों के अतिरिक्त पन्‍य सब विपयों में उस्ती अकार 
नियंत्रित की जाती-थी जिस प्रकार कि झन्य व्यापारिक अमंढल । ये मूल भेद 
लो झनन्‍्य अमंडल तथा अधिकोपण असंडल्त में थे वे निम्नलिखित हैं :-- - 

१. श्रधिकोपण का कार्य झगर भागिता-साथ करती ह तो उसके सायियों 
की झथवा साभीद(रों की संख्या केवज्ष १० ही रहेगी, परन्तु अन्य घ्यापार के 
लिए यह अधिकतम संख्या २० थी। यदि यह संख्या १० से भ्रधिक होती 
है तो उस दशा में प्रमंडल का समामेलन इस विधान के अनुसार होना 
झावश्यक है । ह 

२, इस व्यवसाय को करनेवाले प्रमंडर्लों को पंजीयक € रजिस्ट्रार ) के 
पास अपने सभी कार्या्षर्यों की सूची भेजना आवश्यक है। 


३. प्रसंडल् विधान की घारा १६६ (१) के अनुसार सभी श्रधिकोषण 
प्रम॑डल्लों फो विधान की तीसरी अनुसूची में दिये हुए ग (१ भपन्ने के 
प्रनुसार उसके कार्यारम्भ के पूर्ष तथा कार्यकाल में फरवरी के तथा झगस्त के 
पहिछ्ते सोमवार को ञआार्थिक स्थिति का विवरण पंजीयक के पास भेजना होगा 
यदि यह नहीं भेजा जाता तो प्रमंडल के श्रधिकारी श्रथवा भन्य व्यक्ति जो 
इस संत्रंध में दोपी होंगे घे दंडनीय होंगे एवं यह दंड £०) रु७ मतिदिन की 
दर से किया जायेगा | 

४. धारा १४६३ के अ्रजुसार अ्धिकोप प्रमंडक्त के 'स्थिति-विवरण पर 
प्रमंडल के व्यवस्थापक तथा तीन संचाक्षकों के हस्ताक्षर होना आवश्यक हैं । 
यह हस्ताक्ष यदि स्थिति-विवरण पर नहीं किये जाते तो उसका कारण 
बंतानेवाला विवरण स्थिति-विचरण के साथ संबद्ध, होना चाहिये। 


६. धारा १३६८ के अनुसार स्थानीय सरकार किसी भी अधिकोप का 
परीक्षण दे निर्गमित अंशधारियों के आवेदन पर कर सकती है परन्तु अन्य 
प्रमंडलों के संबंध में २० प्रतिशत हिस्सेदारों का आवेदन पत्र आना 
झावश्यक है । 

६, स्थितिविवरण के सम्पत्ति के पाश्व में विविध अघमर्य ( 5प४07ए- 
]060005$ ) इस शीर्षक के अंतर्गत विविध ऋण का उनकी प्रतिभूति के 
अजुसार वर्गीकृत करना आवश्यक दोता है, यह नियम अन्य प्रम॑डलों के लिये 
लागू नहीं होता | 

७, यदि अ्रधिकोषण प्रमंडल की शाखाएं प्रिटिश भारत के बाहर हैं 
तो उस दुशा में अंकेज्क को उन शाखाओं के प्रमुख कार्यात्रयों को भेजे हुए 
विवरणों को देखना ट्टी पर्याप्त माना गया है । 


किन्तु जहाँ तक उपयुक्त विधान था वह अ्धिकोपण व्यापार के नियंत्रण 
के लिए अपर्याप्त समर्झा गया था इसीलिये केन्द्रीय श्रधिकोपण जांच समिति 
ने अलग अधिकोपण विधान बनाने की सिफारिश की थी । किन्तु विदेशी 
विशेषज्ञों ने ऐसे अलग विधान की आवश्यकता न बताते हुए केवल कुछ संशो- 
घन के लिए सुझाव रखे थे जो १६३६६ के संशोधन विधान द्वारा १ जनवरी 
२६४७ से लागू किये गए। किन्तु इस संशोधन से भी कोई संतोप-ज्ञनक 
परिणाम नहीं हुए तथा अधिकोपण विधान का भ्रभाव वना ही रहा जिसको 
पूर्ति १६४६ में भारतीय झधिकोपण प्मंडक्ञष विधान १६४६ दवा सारतीय 
झधिकोपण प्रमंडल संशोधन विधान १६२० द्वारा हो गई है, जिसका विवेचन 
_म आगे करेंगे। 


ब्ज्छे र्‌ छू ज- 


पंजीयन ( ॥८६5४0४070॥ ) : किसी भी श्रधिकोष का वेयक्तिक 
प्रमंडल श्रथवा सामाजिक श्रमंडल का पंजीयन हो सकता ईै किन्तु वेयक्तिक 
( ए7ए४6 ॥णां।८व (000फशांट5 ) सीमित अमंइलों को सामाजिक 
सीमित (?00७॥० .र:८०) अमंइलों को थपेक्ता कई सुविधाएं प्राप्त होती हैं। 


पहिलषे तो चैयक्तिक प्रमंडलों फो प्रचिवसण ( ?7059९८४७६ ) श्रथचा 
उसके स्थान पर शन्‍्य विवरण भेजने की आवश्यकता नहीं रहती । दूसरे, 
उनक्ना सममेलन ( ]7८07/007270॥ ) होते ही वे श्रपनी ऋण-शक्ति 
(80776 श्यंगहठ 707८: ) का डपयोग कर सकते हैं परन्तु सामाजिक 
प्रम॑डलों को अन्य आवश्यक बातों की पूर्ति के पट्चिले यह अधिकार प्राप्त नहीं 
होता; यह अधिकार उन्हें तभी प्राप्त होता है जब घ्यापार-प्रासस्भण प्रमाणपत्र 
((>प्रीएशर 07 (.07हर००८८पाशा। 0 30547055 ) उन्हें मिल 
जाता है । तीसरे, उन्हें स्थिति-विवरण के प्ररूप का कोई भी विवरण पंजीयक 
के पास भेजने की प्रावश्यकता नहीं होती | चौथे, उनको सामाजिक-प्रम॑ड्लों 
की भांति संचालकों का इत्तलेख ( २८००॥६ ) थादि भेजना आवश्यक नहीं 
होता श्र न उनका स्थिति-विवरण ही पअंकेसकों द्वारा प्रमाणित होने की 
आवरश्यक्रता होती है । पाँचवें, सामाजिक अमंडर्लों की भांति न्यूनतम प्रारथित 
पूजी ( 07, 5प्र/४एपफटवे (०एवं ) संबंधी धारा उन्हें लागू नहीं 
होती तथा उनको संचालकों की नियुक्ति संबंधी पूर्ण स्वतंत्रता होती है । 
छुटवें, डनको अपनी थ्राथिक स्थिति के विज्ञापन का वेधानिक प्रतियंध नहीं 
होता शरीर न स्थिति-विवरण पंजीयक के पास भेजने की उन्हें झ्रावश्यकत्ता ही 
होती है; परन्तु उनको परिदेतत पून्नी की राशि तथा अपना ग्राधि झगवा 
झनन्‍्य किसी सम्पत्ति के अभार से प्रतिमूत ऋंरणणों की राशि की जानकारी 
पंजीयक को देनी पढ़ती है । 


उपयु क्त सुविधाएँ वैयक्तिक प्रमणढक्कों को होने के कारण उन पर कुछ 
प्रतियन्ध भी लगाए गए हैं जिससे उनके श्ंशों का हस्तांतरण सीमित होता 
है तथा उनके सदरस्मों की संख्या कर्मचारियों को छोइकर ४० संख्या तक ही 
सोमित है एवं वे ज़नता को अपने अंश अथवा ऋण पत्र भादि खरीदने के 
लिए चनिर्गमित नहीं कर सकते । न्‍ 


इस प्रकार भारत के सभी संयुक्त स्कंच श्रधिकोप भारतीय प्रमणठल विधान 
१६३६ ( १३ ) के अंतर्गत पंजीयित हैं तथा उनको उस विधान के अनुसार 
संपूर्ण कार्यवाही करनी पड़ती हैं और झव १६४६ के अ्रिकोपण विधान द्वारा 
उनका नियंत्रण होगा । | 


संचाक्षक के गुण : अधिकोप की सम्पूर्ण ध्यवेस्था का भार पूद॑ उसके 


ब्न्ऐडेए 


सुसंचालन का उत्तरदायित्व संचालक का होता है अत्तः संचालक, सदेच ऐसे 
ही व्यक्तियों को बनाना चाहिये जो व्यापारिक, औद्योगिक विधान से सासान्यतः 
और अधिकोपण विधान एवं उनके प्रयोग से पूर्णतः परिचित हों । ऐसे दी 
घ्यक्ति अपने उत्तरदायित्व को पूर्णतः निभा सकते हैं | दूसरे, अधिकोपण स्यापार 
का स्वरूप ही कुछ ऐसा है जिसमें विश्वसनीय तथा जो जनता का विश्वास 
सम्पादन कर सके ऐसे व्यक्तियों की ही झावश्यकता अधिक होती है; अतः 
संचालक की नियुक्ति केवल उसकी उपाधियों पर ही आधारित नहीं होनी 
चाहिये । इसके साथ ही संचात्षक का कार्य वही व्यक्ति योग्यता से कर सकता 
है, जो सुद्रा-विपणि तथा श्ार्थिक व्यवस्था से पूर्णतया परिचित हो, जिससे 
वह भिन्न भिन्न समयों की आर्थिक एवं मौद्धिक प्रवृत्ति देख समझ कर अपनी 
व्यापारिक नीति निर्धारित कर सके | श्रधिकोपण व्यापार में यह भी आवश्यक 
है कि एक च्यक्ति एक ही प्रमणडल का संचालन करे। भारत में भी यह 
नियम संत्ताक्कों के लिए लागू है। इन गुणों की आवश्यकता केचल इसी- 
लिये होती दे कि संचालक को दुह्रा उत्तरदायित्व निभाना पढ़ता है फ्योकि 
एक 'ओर तो चह अझंशभागियों के अभिकर्ता का कार्य करता है भौर उसके 
कार्यों का अंतिम दु/यित्व प्रमण्डल का अर्थात्‌ उसके अंशभागियों का होता 
है। दूसरी ओर वह जनता के अन्यस्त फा भी कार्य करता है क्‍योंकि अ्धिकोष 

' क्री,धनराशि जनता से ही नित्तेप रूप में प्राप्त होती है तथा उसकी सुरक्षा की 
जिम्मेदारी संचालक पर दी होती है। इस दुहेरे उत्तरदायित्व की दृष्टि से 
अधिकोप के संचालक में निम्न विशेषताएं होना आपश्यक हैं। 

१, उसकी आर्थिक परिस्थिति भ्रच्छी हो श्रर्थात्‌ वह धनी व्यक्ति हो 
जिससे अ्रधिकोप से वह फूटकर्मो 6।रा अपने किए पअ्रस्यधिक परिमाण में 
ऋण घझादि न जले | 

२. ईमानदार, विश्वसनीय हो एवं जनता का विश्वास-सम्पादन कर सके।॥ 


३, झौद्योगिक, व्यापारिक, अधिकोपण विधान एवं प्रयोग का पूर्ण ज्ञान 
रखता हो तथा वह देश की मौद्धिक एवं आ्रथिक परिस्थिति से पूर्णतया 
परिचित हो । 

संचालक का दायित्व ; संचालक का श्रधिकोप के घ्यवस्थापक द्वोने के 
नाते, सम्बन्ध, अधिकोप से, अधिकोप के अंशभागियों से तथा अन्य व्यक्तियों 
, से जो भ्रधिकोषण प्यचहार से संबंधित हों, होता है। अ्रत: इन तीनों के 
प्रति संचालक का उत्तरदायित्व द्ोता है । 

(थे) श्रन्य व्यक्तियों के श्रति दायित्व उस पर तभी झाता है ज्व वह कोई 
ऐसे कारये करे अथवा ऐसे अनुबंध करे ज्ञो अधिकोप फे कार्यों फे श्रन्तर्गत--- 


» ४४६ « 


जिनका उद्तेख पार्षद-सोमा-नियम में होता है--नं श्रात्ते हों; ऐसे कार्यों के 
लिये श्रधिकोप उत्तरदायी न रहते हुए, उन कार्यों का पूर्ण दायित्व संचातक 
का होता है। 

(व) अंशभागियों के प्रति दायित्व ः यदि प्रविवरण में अथवा अन्य 
किसी बृच्लेश्व में इध प्रकार की गलत घारणा ( 7ी57९9768श 407 ) 
की गई है, जिनके ग्राधार पर पंशभागियों ने अधिकोप के श्रंश खरीदे हों, ठव 
ह्स द्शा में संचालक झंशधारियों की हानिपूर्ति के लिये दायी -हो जाता है । 
इसी प्रकार झम्य पक्षों को यदि गलत धारणा दी गई दो तो उससे उन्हें होने 
वाल्ली हानि की पूर्ति के लिये भी संचालक च्यक्तिशः उत्तरदायी होता है । इसी 
प्रकार अधिकोप की लेखा-पुस्तकों को कूट बनाने के कारण संचालक दायी 
होते हैं तथा न्‍्यायाल्‍्य से दंड के अधिकारी होते हैं । 

(क) श्रधिकोष के प्रति संचालकों का दायित्व तीन प्रकार से निर्माण 
होता है। पहिल्ले तो उन्हें श्रधिकोप के आहकों से किसी प्रकार का पारितोपछ, 
चस्शीश भादि नहीं लेनी चाहिये क्योंकि प्रायः पारितोपक शादि इसीलिये 
दिये जाते हैं जिससे उस ध्यक्ति का काम शीघ्रता से एवं सुगमता से हो । 
यदि थे किसी भी मकार से अधिकोषण व्यापार में रहते हुए वेयक्तिक लाभ 
कमाते हैँ तो वह ज्ञास उन्हें अधिकोप को देना चाहिये | दूसरे, उनकी उपेत्ता 
से अधिकोप को होने वाली हानि की पूर्दि के लिये वे उत्तरदायी होते हैं तथा 
चीसरें, यदि वे अधिकोप की धनराशि का गत्त नियोज्नन भ्रथवा गलत 
उपयोग करते हैं, तो उस राशि का दायित्व संचालकों पर॑ श्ाता है। 

अतः अधिकोषण च्यापार में संचात्षकों फो बहुत सी सावधानी रखनी पढ़ती 
है तथा उन्हें वे ही कार्य करने चाहियें जो पार्पद-सीमा नियम के अंतर्गत झाते 
हों । दूसरे संचालकों के अधिकार क्या हैं इसका उल्लेख पुव॑ उन अ्रधिकारों 
की सीमा पार्षद अंतर्नियम में दी हुईं होती है; इस सीमा के श्रंतर्गत ही 
उन्हें अपने काय करने की सावधानी रखनी चाहिये। ; 

अन्य संगठन है प्रक[र : इसके अतिरिक्त श्रधिकोपण व्यापार संयुक्त 
कुटस्य तथा भागिता-सार्थ भी कर सकते हैं । | 

संयुक्त कुठुस्व॒ प्रशाल्ञी से यदि अ्धिकोपण च्यापार किया जाता है तो 
उस पर भी चष्टी नियम लागू दोते हैं जो अन्य व्यापार पर, ध्र्थात्‌ व्यापार 
घाहं भ्रधिकोपण व्यापार हो श्रथवा अन्य व्यापार, वह भारत में हिंदू संल्नि- 
यम ( नएतेष 7.28ए ) के अंतर्गत नियम बद्द होता है । यह ब्यापार पीढ़ी 
दूर पीढ़ी चलता है तथा व्यापारिक छमता बाप से बेटे में झा जाती है तंथों 


बन छटछ ब 


वित्ता की. देखरेख में पुत्र सी इस ज्यापार को करने की आवश्यक यौग्यता प्राप्त 
कर लेता है। 


इस पहँति में सबसे अधिक जल्ाभ यह होता हैं कि अधिकौपिक अपने 
गाहकों से घनिष्ट सम्बन्ध स्थापित कर सकता है तथा उनकी शझ आर्थिक स्थित्ति 
का पुण॑-ज्ञान उसे रहता है जो संयुक्त स्कंध अधिकोरों में नहीं रहता । दूसरे 
कोडुम्बिक्र अधिकौपिकों का यह पारम्परिक व्यवसाय होने से वे जनता के विश्वास- 
संपादन में श्रध्िक सफल होते हैं । इन्हींको स्वदेशीय अधिकोप कहा जाता है 
जिसका विवेचन हम अध्याय १३ में कर चुके हैं । 


अधिकोषण-भागिता-साथे (3०० सतह ?ि६068099 सिंएाए) + 
अधिकोपण-सागिता-साथ का संगठन, पंजीयन तथा नियंत्रण भारतीय-सागिता 
विधान १६३२ के नियमों के अनुसार होता है. एवं इसके भागियों के वही 
अधिकार एंव दायित्व होते हैं जो अन्य व्यापार में होते हैं । झन्य व्यापार 
एवं अ्धिकोपण भ(गिता-साथ में अन्तर केवल इसना द्वी है कि अन्य व्यापार 
में २० भागी अथवा २० सासेदार होने की अधिकतम सर्यादा है किन्तु अधि- 
कोपण-सागिता के सामेदार १० से अधिक नहीं हो सकते ( भारा ४ 
भागिता विधान )॥ 


उपयुक्त तीनों संगठनों में सीमित अमंडलों का ही आजकल प्रचार हो 
रहा है क्‍योंकि अन्य व्यापारों की तरह हीं भागिता-सार्थ की एवं कौटुस्बिक 
शधिकोष की कार्यक्षमता एवं कार्य छन्न स॒र्यादृत होता है तथा पूजी भी । 
दूसरे, बहु प्रमाण उत्पादन ( 7,2029० 5०४४७ 2704प८४०॥ ) के खिप्‌ 
साख की भी श्रस्याधिक अवश्यकता होती है जिसकी पूर्ति थधिकोपण भागिता 
अथवा कोटडुस्विक अधिकोप नहीं कर सकते। तीसरे अ्धिकोपण व्यापार का 
स्वरूप ही ऐसा है जिसमें जनता के विश्वास-संम्पादन की श्रतीव आंचश्यकता 
होती हे भौर- विश्वास उ्तें ही अधिकोपण-कल्लेवर भी अस्त-ब्यस्त हो 
जाता है।. संयुक्त स्कंध अधिकोप यह विश्वास शीघ्रता से संपादुन कर 
सकते हैं क्योंकि उनकी आर्थिक स्थिति का पूर्या-विवरण समय समय पर 
प्रकाशित होता रहता है, जिससे जनता को उनकी आर्थिक स्थिति का पूर्ण 
ज्ञान मिलता रहता है जो अन्य अकार के संगठनों में खंसव नहीं होता। चौथे, 
जितना ही अधिकोप का विस्तृत च्यापोर चुन्न द्ोगा उतनी ही हानि की 
संभावना भी उसे कम रहेगी और इससे निक्तोप सी सुरक्षित रहते हें । इसके 
साथ ही इनके व्यवस्था व्यय आदि भी कम होते हैं. एवं कार्यक्षमत्ता अधिक़- 
होती है जिससे निश्षेपों की सुर के साथ ही साथ थे अनेक प्रकार की झन्य 
सुविधाएँ भी आइकों को देते हैं,, जो प्मल्य संगठनों में नहीं मिल्ततीं। तथा 


न्‍ज एशिडर न 


पाँचवें, संयुक्त स्कंध भ्रधिकोर्षो की पू'जी भी प्रन्य प्रकार के अधिकोपों सै अधिक 

होती है इसलिये वे आाहकों को अधिक मात्रा में साख तथा ऋण की 

सुविधाएं देते हैं । 5 
उपयुक्त लाभों की प्राप्ति स॑युक्त स्कंच श्रधिकोपण संगठन में होने के 


कारण ही आ्राजकल इनका योल बाला है तथा अन्य वेयक्तिक संगठनों की 
अवनति हो रही है । 


७. व्यापारिक अधिकोपों की कार्य प्रणाज्ञी 


घ्यापारिक अधिकोपों के प्रमुख कार्य तीन होते हैं :--- 
१. जनता से निलषेप स्वीकार करके ऋण-राशि ज्षेना, 


२. साख-निर्माण तथा ऋणतशण-प्रदाय द्वारा जनता की वित्त शक्तिका 
संचार करना, ठथा 
३. तथा भन्‍्य कार्य जैसे श्रभिकर्ता फी सेवाएँ अपने आहको को प्रदान 
करना, भाहकों को वित्त एवं अलेख की सुरक्षा के लिए सुविधाएं 
देना भादि | 
इन कार्यों का सम्पूर्ण विवेचन अध्याय १ में किया गया है। यहाँ केवल 
यह ध्यान में रखना आवरयक है कि जनता से निश्षेप रूप में स्थिर, संचय तथा. 
चल-फऋण लेकर उसी ऋण से वे जनता को, उनकी ध्यपारिक एवं श्रौद्योगिक 
आवश्यकत्ताओं की पूर्ति के क्षिएु श्रधिकोप ऋण देते £ं जिससे व्यापारिक एवं 
श्रोद्योगिक श्रगति को चालना मिलती है । 
यह ऋण देने का काये ब्यापारिक अधिकोप दो प्रकार से करते हैं । एक 
तो थे केवल अधमर्ण की वेयक्तिक प्रतिमूति पर ऋण देते हैं तथा दूसरे वे अघ- 
भर्ण की वैयक्तिक प्रतिभूति के अ्रतिरिक्त अन्य दो ध्यक्तियों की प्रतिभृति पर 
तथा आलजुसंग्रिक प्रतिभूतियों की प्रतिभूति पर ऋण देते हैं। जो ऋण बिना 
किसी आनुसंगिक तथा श्रन्य व्यक्तियों की प्रतिभूत्तियों पर दिये जाते हैं भर 
जिनमें केचल श्रधमर्ण की ही वेयक्तिक श्रतिभृति होती है उनको श्रप्रतिभूत 
ऋण तथा जिन ऋणगणों के लिए अधिकोप धाजुसंगिक प्रतिभूतियों की प्रतिभूति 
रखता है उन्हें भ्रतिभूत ऋण कहते हैं। धमारे यहाँ केवल झधमर्ण को प्रतिभूति 
पर ऋण विशेषतः नहीं दिये जाते । ऋणों की प्रतिभूत्ति श्रधिकोप के कार्य क्षेत्र 
पर नि्र रहती है । यदि किसी वन्दरगाह में अधिकोप कार्यालय है तो उस 
स्थान का विशेषतः विदेशी व्यापार होगा एवं ऐसे स्थानों पर व्यापारियों को जो 
ऋण शादि दिये जायेंगे वे वस्तुओं ( (500०5 ) की गतिभूति पर अथवा 
वहन-पतन्न थादि की प्रतिभूत्ति पर दिये जायेंगे। परन्तु विशेषतः विदेशी ब्या- 
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पोर के लिये ऋणों की सुविधायें देने का कार्य विदेशी विनिमय-अधिकोप करते 
हैं तथा प्यापारिक अधिकोरपों को वे सुविधाये---नो विनिमय अधिकोर्षों को ठप- 
लब्ध होती हैं---उपलब्ध न होने से यह कार्य व्यापारिक अधिकोप पूर्ण रीति 
से नहीं कर पाते; जैसा कि केन्द्रीय भ्रधिकोपण जॉच समिति ने कहा है “कि 
भारत के विदेशी व्यापार को शआार्थिक सुविधाएँ देने में वे कोई भी प्रत्यक्ष 
कार्य नहीं करते---उस स्तर पर जहाँ बन्द्रगाह से मात्ष बाहर जाता है 
अथवा जिस बन्द्रगाह पर साक्ष आता है |”? इससे यह स्पष्ट है कि व्यापारिक 
अधिकोप केचल अन्तर्गत व्यापार एुव॑ं उद्योग की श्र्थिक आवश्यकताओं की 
पूर्ति करते हैं। जहाँ पर स्कंघ-विनिमय के व्यवहार अधिक सात्ना में हैं बहाँ पर 
व्यापारिक अधिकोप स्कंधविनिमय प्रतिभूतियों की प्रतिभूति पर ऋण देते हैं । 
इसी प्रकार कंपि-व्यवसायिक छ़ोन्न में जहाँ पर इस भकार की प्रतिभूत्तियाँ उप- 
रूव्घ नहीं होतीं, वे कृपिज उस्पाद ( 027८०!ए०7०) ?+0079८९ ) की 
प्रतिभृति पर ऋण देते हैं । औद्योगिक साख आवश्यकताओं की पूर्ति वे या 
तो किसी प्रकार की विपणय मतिभूतियों की प्रतिभूति पर अथवा कच्चे माल 
की प्रतिभूति पर करते हैं । 


चिशेषतः भारतीय च्यापारिक अधिकोष केवल वपैयक्तिक प्रतिभूतियों पर 
ऋण नहीं देते । वैसे तो केवल्न उन आइको को जिनकी साख में उन्हे पूर्ण 
विश्वास है उनके भतिज्ञा-अर्थ पन्न पर अथवा विपन्न एवं हुंडियां पर ऋण 
देते हैं परन्तु श्रपनी राशि की सुरक्षा के लिए वे अन्य दो साखदार व्यक्तियों 
की प्रतिभूति इन विलेखों पर हस्ताक्षर करवा कर लेते हैं । इसके अतिरिक्त ये 
अधिधिकपे एवं रोक ऋण ((:४५] ८४८०|४ की भी सुविधाएँ देते हैं जिसकी 
मतिभूत्ति के स्तिए वे आहकों से घंध, अंश, ऋण-पन्न अथवा '्न्य पति- 
भूतियाँ लेते हैं । औद्योगिक झाथिक शआवश्यकता की पूर्ति भी ये कभी कभी 
करते हैं परन्तु भौद्योगिक ऋण प्रदुयक काये ये बहुत ही कर्म मात्रा में करते 
हैं क्योंकि इनके निद्योप अत्यकासीन होने के कारण अल्पकालीन ऋणोँं की 
सुविधा देना इनके च्यापारिक स्वरूप के अजुसार झावश्यक होता है | यदि वे 
ऐसा न करें तो किसी भी समय उनकी झ्रार्थिक स्थिति खतरनाक हो सकती 
है जिसले उन्तको अपना ज्यापार वन्दु करना पड़ेगा । 


ब्यापारिक अधिकोप विपन्नों का श्रपहरण भी करते हैं यदि ये बिपन्न प्रथम 
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श्रेणी के घ्यापारिक विपत्न हैं परन्तु हमारे यहाँ विपन्न-विपणि न होने से यह 
कार्य परिसित एवं नगण्य परिमाण में होता है।( देखिये श्रध्याय १९ ) 

व्यापारिक अ्धिकोप विशेषतः कृषि को साख की सुविधाएँ नहीं देखे 
क्योंकि एक तो किसानों के पास प्रतिभूति श्रादि का अभाव रहता हैं तथा 
उनकी भुगतान-शक्ति अनेक कारणों से सीमित रहती है। श्रतः कृपि साख 
प्रदाय में इनका स्थान महत्त्वपूर्ण नहीं है । हाँ ये थोड़ी सी स.ख कौ; पूर्ति केवल 
कषिज उत्पाद की विपण्यता ( उर्चशाप्णातवहु ए॒ औैएाव्पापरओं 
77000८८ ) में करते हैँ जो विशेषतः स्वदेशीय अधिकोपों के श्रथवा सहकारी 
अधिकोर्पो के माध्यम से दी जाती हैं । ये कृपिसाख की पूत्ति कर सके इसलिये 
यह आवश्यक है कि कृपिज-उत्पाद की विपणि-संगठन में सुधार किया जाय 
क्योंकि देहातों में भांडागार ( ए४४:८४००५४८४ ) की सुविधाएं यहुत दी 
भ्रपर्याप्त हैं । हे 

सारांश में व्यापारिक श्रधिकोर्पो के घ्यवद्टार में “व्यापार चल एवं निर्तेप 
लेखाओों का रखना, विपत्नों के अपहरण से व्यापार एवं उद्योग को थ्रार्थिक 
सहायता देना तथा साख खोलना एवं इसी प्रकार के थ्न्‍्य कार्यों”? क्रा समावेश 
होता है। प्रो० ग्रिलवट के अनुसार च्यापारिफ अ्रधिकोर्षों को निम्नलिखित 
फार्य नहीं करने चाहिये :--- 

३२, आहकों को व्यापार संचालन के लिय पू'ज्ञी.का प्दाय । 

२, प्र्तययी ( 20/॥0790676 ) ऋण देना ।, 

३, एक ही आहक को अधिक परिमाण में ऋण देना । 


पंच महाधिकोंप तथा सप्त महाधिकोप : हमारे विवेचन सें कई दफे पाँच 
भहान्‌ श्रधिको््ों का तथा सात महान्‌ श्रधिकीपों का उल्लेख थाया है श्रतः 
इनका भी स॑चोप में ज्ञान होना आवश्यक है| भारत के वर्तमान अनुसूची-बद्ध 
भ्रषिकोर्षों में निश्न अधिकोप महत्वपूर्ण हैं जो 'सप्त महाधिकोप' ($6एला 
#8 8970:5 ) इस संज्ञा में श्राते हैं एवं जिनकी निक्षिप्त राशि २५ करोड़ 
झ्पये से श्रधिक है :-- * | 
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उपयु क्त अधिकोर्षो में से जित अधिकोर्षो पर * यह चिन्ह है उनकी गय॒ना 
“पंच महाधिकोर्पो”! में की जाती है। इनके अ्रतिरिक्त युद्ध काल में स्थापित 
युनाइटेड कमर्शियत्त बेंक (१६४३) की गणना भी वर्तमान महान्‌ अधिकोषों 
में होती है, इसकी शाखाएँ ६२ हैं। सात महान अधिकोर्षों फी युदू-कालीन 
(१६३६-१६४४ ) प्रगति आगे के एण्ड में दी हुईं सारणी से स्पष्ट हो जाती 
है। युद्धोपरांत म्गति के आँकदे भी दिये गये हैं। 
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ध्यापारिक अधिकोर्षो की प्रगति : जैसा कि हम देख छुके हैं त्यापा-, 
रिफ अधिकोर्षो की शाजाएँ, कार्य-चषेत्र एवं जनसंख्या की दृष्टि से झन्य देशों 
फी श्रपेष्ठा यहुत द्वी फम हैं | जो कुछ भी प्रगति द्वितीय महायुद्ध से हुईं है.वह 
केवल बड़े बढ़े शहरों तक दी सीमित दैजेसे कहकत्ता, वम्बंई, मद्गास, दिल्ली 
अहमदाबाद में अधिकोर्षो के कार्याक्षाय अथवा शाखाएँ मिलाकर क्रमशः रे८८, 
: श्य३, ८९, ८० तथा ९९ कार्यालय हैं तथा अन्य शहरों में श्रधिकोप की 
"5 पा या ठो हैं ही नहीं अथवा जहाँ हैं वहाँ अपर्याप्त मात्रा में हैं। और 
«५ ' अघ तो अधिकीप युद्धोपरांत मंदी से बचने के लिये शाखाओं के विस्तार की 
और न देखते हुए अपना अपना कार्यालय ठोस बनाने में प्रयत्नशील हैं, जो 
भविष्य में किसी सौ प्रकार के अधिकोपण संकट से बचने के ल्लिए निस्संदेषद 
झावश्यक है। भारतीय पझधिकोर्पो की उन्नति न होने के कारण उनकी क़ार्य- 
शेल्ती की अनेक ग्ुटियाँ हैं तथा याद्य परिस्थिति है जिसकी वजह से वे अपना 
कार्य-जत्र न बढ़ा सके । उनको हम यहाँ बतलावेंगे । 
&/ कार्य-रौल्ी की अ्रटियाँ : भारतीय व्यापारिक अधिकोषों की कार्य-शेली 
की त्र॒टियाँ निम्न खिखित हैं :--- 
१. खंबसे पहिल्ला दोप इनकी कार्य-पद्धति में यह द कि ये अधिकोप 
अधिकतर पूजी का विनियोग सरकारी पतिभूतियों के खरीदने में करते हैं 
जिससे व्यापारिक-विपत्रों का अधिक भ्रचार एवं उपयोग नहीं होने पाता। 
( विपन्न-विपणि के विकास के लिये, देखिये अध्याय १२ ) 


२. भारत में भ्रधिकोप-स्वीकृति विपन्नों ( 890]: ८८९७४४०८८६ » 
का भी असाव है, अधिकोप व्यापारियों को इस प्रकार की सुविधा नहीं देते 
तथा वे व्यापारियों को अधिक श्रम्माण में रोक ऋण की सुविधाएँ देते हें जिससे 
प्रथम श्रेणी के व्यापारिक विपन्नों का अभाव प्रतीत होता है, तथा अधिकोपण 
विकास में बाघा होती है और उनकी निधि विशेषतः इस प्रकार के ऋयणों 
में ही समाप्त द्वो जाती है। 


३, भारतीय्न अधिकोष अपने ग्राहकों को,विना किसी अन्य व्यक्ति की 

जमानत के तथा अनुसंगिक प्रतिभूतियों की जमानत के ऋण नहीं देते जैसा 

[०५०6८ कि पार्चास्य राष्ट्रों में होता है; इसकी चनह से भी इनकी व्यापारिक प्रगति 

नहीं हो पाती । इसका अमुख कारण यह है कि भारत में पाश्चात्य देशों की 

तरद सेड.( 89205 ), इन्स ( [)ण०75 ) आदि जैसी संस्थाएँ नहीं हैं जो 
अधिकोर्षों को उनके ग्राहकों की आर्थिक स्थिति का पूरा पूरा ज्ञान दें । 

४. हमारे अधिकोपण च्यवसाय का सबसे बहा दोप यद दे कि यहाँ 

पर “शुक ब्यक्ति एक अधिकोप ( (00प6 फ्रक्मा--०णा९८ उश्गांए 9. की प्रथा 
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नहीं है, जो प्रथा पाश्चात्य देशों में प्रचलित है। जिसकी वजह से श्रधिकोपण 
एवं ग्राहकों के परस्पर सम्यन्ध एवं सम्पक सें घनिप्ठता नहीं आाती। इतना 
ही नहीं अपितु पाश्चात्य देशों में ग्राहक अपने श्धिकोप को अपनी शार्थिक 
स्थिति का पूरा विवरण भी सामयिकता ( ?८८४००॥८॥४]।ए ) से भेजते रहते 
# जिससे अ्रधिकोष उन्हें वैयक्तिक साख पर ऋण देता है परन्तु भारतीय ब्या- 
पारी अपनी श्रार्थिक स्थिति की जानकारी अ्रधिकोर्षो को भी पूर्णतः देना 
पसन्द नहीं करते । इस कारण से अधमर्ण की ध्यक्तिगत साख पर ऋण देने 
की प्रधा को अधिकोप नहीं अपना पाते | 
४. श्रथिकोर्पो ने विदेशी अधिकोर्पों की शानशोकत की मूंठी नकल *« 

की तथा उनकी भांति अपनी कार्य शेल्ी को अपनाने का यत्र नहीं किया 
जिससे उनकी कार्यएमता न बढ़ते हुए कार्य-उंयय अवश्य यदू गएु; जिसकी 
वजह से थे पपने ग्राहकों को ग्रधिक सुविधाएं भी प्रदान नहीं कर पाये, 
जिसकी वजह से आहक हनकी ओर झआाकृष्ट न हुए, ओर उन्होंने अपने लेखे 
उनसे अधिक कायक्षम विदेशी अधिकोषों में रखे । कुछ व्यक्ति ऐसे ग्राहकों पर 
पराष्ट्रीयता का दोपारोपण करते हैँ परन्तु वास्तव परिस्थिति को नहीं देखते । 


६, भारतीय श्रधिकोषों ने श्रधिकोपण सिद्धांतों का भी पूर्ण रूप से 
पालन नहीं किया श्रपितु उन्होंने श्रपनी राशि ऐसे कार्यों में लगाई जिन 
कार्यों में उनको नहीं लगाना चाहिये थी, जैसे परिकाल्पनिक व्यवहार, चांदी 
सोने का सद्या आदि। इतना ही नहीं अपितु नए नए अ्धिकोपों ने अपनी 
श्रार्थिक परिस्थिति अच्छी एवं ल्ाभप्रद बनाने की दृष्टि से शुरू-शुरू में धच्चे 
ल्ञाभांश भी दिये तथा संचितणीवि ( १८४८:ए९ ४एात ) का निर्माण 
नहीं किया, जिसकी वजह से ल्ञाभांश की दर स्थायी रखने में उन्हें कठिनाइयों 
का सामना करना पदृता है श्लौर फ़रना पड़ा तथा अनेक पश्रधिकोषों का 
विज्ञीयन हुआ ।* जिसके झुझ्य दोष निस्न हैं :-- 

अर. निश्षेप-देयता के अनुपात में रोक-निधि की कमी । 

व. नि्तर्पों को आक्ृप्ट करने के ज्िणु अधिक ब्याज का प्रल्लोभन | 

के, अधिकृत, प्रार्थित एवं परिदृत्त पूजी में समुचित अनुपात का असाव। 

७. कार्यज्षम कर्मचारियों का श्रभाव तथा योग्य संचालक एयं ब्यवस्था- 
पर्कों का अभाव--जिसकी घजह से ये लोग अपने झ्रधिकोप के प्रति जनता 
, ' का विश्वास झाकृष्ठ नहीं कर पाते जेते विलीयित क्रेडिट यंक का व्यचस्थापक 
जिसको लेखा-कर्म के सिद्धांत तथा अधिकोषण का तनिक भी ज्ञान नहीं था 
और न वह्द यह ही ज्ञानता था कि विनिमय विपत्न किसे कहते हैं ।* 


5 विशेष विवरण के लिए देखिये : 'अधिकोपण संकट एवं उसके कारण! 
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८. अधिकोषों में पारस्परिक सहयोग का अभाष--जिसकी वजह 
से अधिकोर्षों में परस्पर गल्लाकाट प्रतिस्पर्धा ( (एानीग्रा0शा ८07७6४- 
धै०9 ) होती दे तथा प्रतियोगिता के कार व्याज दुर भी भ्रधिक होती है 
“ तथा भिन्न भिन्न प्रदेशों में सिक्ष भिन्न ज्याज दर होती है, जिससे संकट समय 
पररपर सहायता का असाव रहता है एवं संगठित नीति का निर्माण भी 
नहीं हो सकता ।7 
६. देश में अभ्रव्यवस्थित एवं अनावश्यक स्थानों पर अधिकोषों की 
शाखाएं स्थापित हुई हैं. तथा जहाँ पर साख साधनों की अधिक झआषश्यकता 
हैं वहां पर अधिकोपण सुविधा नगण्य है। इस अव्यवस्थित्त विकास का कारण 
डनकी आंग्ल भाषा की काये शेज्षी है. जो विदेशी भाषा होने के कारण 
केचल १०% प्रतिशत भारतीय ही समझ पाते हैं एवं जिसकी चजह से 
आमीणा कत्नों में इन अधिकोर्पो का विकोस त होते हुए स्वदेशीय अधिकोपों 
का स्थान महत्वपूर्ण चना रहा एुवं व्यापारिक अधिकोर्पो का अधिक विक्रास 
नहीं हुआ । उदाहरणार्थ अनादेश, प्रतिज्ञा-अथ पत्र आदि परक्राभ्य विल्ेखों 
का एवं झधिकोपष का सम्पूर्ण ब्यवहार आंग्ल भाषा में है | 


कि परिस्थिति अथवा बाह्य कठिनाइयाँ ॥ 
१. पुनः पुनः अधिकोपण-संकट पाने के कारण देश में अनेक अधि- 
कोर्षो का विज्लीयन हुआ, जिसको वजह से शधिकोपण-व्यवसाय में साधारण 
- जनता पू'जी का विनियोग करना सम्लुचिंत नहीं समझती | इतना ही नहीं 
अपितु आज भी अधिकोपों के अंशों सें परिकाल्पनिक ध्यवहार होते हैं, 
जिसकी वजद्द से जनता का विश्वास इनमें नहीं जम पाता । 
२, _ भारतीय जनता स्वभावतः ही अपने धन को अपने पास द्वी रखना 
अधिक सुरछित समझती है, उसका विनियोग करना पसन्द नहीं करती और 
५ न चिनियोग के लिये अच्छे साधन ही उपलब्ध दोते हैं जिसकी चजह से अधि- 
कोर्षो को निर्तेप रूप में पर्याप्त मात्रा में कार्यशी् पूजी भी नहीं मिल्त पाती । 
४. हमरे देश सें दिन्दू श्रीर मुसलमान उत्तराधिकार सम्बन्धी नियम 
(्॥्रवेए &६ ॥(प७॥॥7 7.0 ए४ ० 7767080८) भी ऐसे हैं जिनकी 
घजह से झ्रधिकोषों को आहकों से ऋण भुगतान के समय अनेक कठिनाइयों का 
सामना करना पड़ता है। प्राधि-सम्बन्धी भी अनेक वैधानिक अडचने होती 
हैं जिसकी वजह से-आराधघि पर ऋण देने के लिए अ्धिकोप सहज में तैयार 
नहीं होते । 
* विशेष चिवरण के किए देखिये : 'अधिकोपण संकट एवं उसके कारण! 


४... भारतीय अषिकोपों को देश में स्वतंत्र राष्ट्रीय सरकार की स्थापना 
होने तक सरकार की थोर से एवं श्र सरकारी संस्थाश्रों की भोर से किसी 
भी प्रकार का ओत्साहन नहीं मिला क्योंकि यदि सरकारी एवं अर सरकारी 
संस्थाएं हन थधिकोपों से लेन देन करतीं तो इनकी साख भी बढती, इनकी 
व्यापारिक उन्नति भी होती तथा इनके निछ्तेप भी बढ़ते । परन्तु देश में विदेशी 
सरकार होने के कारण उसने सर्देत्र यूरोपीय अ्रधिकोर्षो को दी अपने लेन देन 
से प्रोत्साहित किया । | 

&. विनिमय भ्रधिकोपष एवं यूरोपीय अ्रधिकोप देश में होने के कारण 
तथा सरकार की मुक्त व्यापारिक नीति ( 77९८6 ॥7280९ 7?000ए ) इस 
सम्बन्ध में होने के कारण देश का ल्लाभकर व्यवसाय विनिमय श्रधिकोपों के 
एक प्रिकार में ही था । भ्ौर जो भारतीय भ्रधिकोप विदेशी विनिमय ध्यापार 
करना भी चाहते थे थे इन श्रधिकोर्षों की स्पर्धा में झहर नहीं सकते थे, अत: 
इनकी उद्लेखनीय प्रगति नहीं हुईं क्यों कि विदेशी अधिकोपों की केवल शाखापूं 
भारत में थीं एवं उनके प्रमुख कार्या्रय विदेशों में थे एवं उनकी साख एवं 
सम्बन्ध शन्य विदेशी अ्धिकोपों से अच्छे थे । 


६. विनिमय झअधिकोर्पो ने श्रपना ब्यापार केवल आायात-निर्यात केन्द्रों 
तक ही सीमित न* रखते हुए देश के प्रमुख व्यापारिक केन्द्रों में भी अपनी 
शाखाएं खोल रखीं थीं तथा थे अंतर्गत व्यापारिक, सुविधाएं प्रदान कर 
भारतीय भ्रधिकोर्षो की प्रतियोगिता करते थे | ये विनिमय अधिकोप भधिक 
संगठित पुव॑ भ्रच्छी भार्थिक स्थिति में होने की वजह से जनता का विश्वास 
भी इनर्म शीघ्र द्वी स्थापित हो जाता था जिससे उनके पास नित्तेप भी श्रधिक 
परिमाय में होते थे। इस प्रकार विनिमय भ्रधिकोर्पों कौ अतिस्पर्बा में भारतीय 
अधिकोर्पों के ल दिक सकने के कारण उनका व्यापार-स्तेत्र भी सीमित ध्ोगया, 
इतना द्वी नहीं अपितु विदेशी अधिकोर्पो के कमचारी भारतीय प्रधिकोपों के 
विरुद्ध जनता में भी अविश्वास उत्पन्न कर देते थे, जिसकी वजह से नए धधि- 
कोष पनपने नहीं पाते थे भोर न पुराने भ्रधिकोर्पों का कार्य-छ्ेत्र ही याद 
- पाता था। इतना ही नहीं अपितु विदेशी अ्रधिकोर्पा की समाशोधन-गद्दों 
में ग्रधिक सदस्यता होने के कारण ये मारतीय भ्रधिकोर्पों को समाशोघ न-सृद्दों 
की सदस्यता से भी घंचित रखते थे। इन दोनों कारणों की वजह से भारतीय 
अधिकोषों की पगत्ति से अनेक बाधाएं उपस्थित होती थीं । 

७. देश के ज्यापार का अधिकांश भाग विदेशियों के द्वाथ में रहता था 
तथा बहुत ही सीमित ज्यापार भारतीयों के हाथ में रहने के कारण विदेशी 
'» इ्यापारी विदेशी अ्रधिकोषों से ही अपना लेन देन विशेषतः रखते थे | 


+ ४फड ४+ 


&ै. उपयुक्त बाह्य कठिनाइयों के श्रतिरिक्त भारतीय अधिकोर्षी की एफ 
'ओर इम्परियक्ष बेंक से तथा दूसरी ओर स्वदेशी अधिकोषों से प्रतियोगिता 
करनी पढ़ती है। इस्पीरियक्त बेंक को सरकार की भोर से अनेक सुविधाएं 
'प्राप्त हैं तथा सम-सरकारी संस्था होने कारण उसके साधन भी अपरिमित हैं 

जिससे वह सहज में जनता का विश्वास-पात्र बनता हैे। इससे उसकी 
निछ्तिप्त राशि बढ़ती है जिसकी प्रतियोगिता अन्य भारतीय अधिकोप नहीं 
कर सकते । दूसरी झोर स्वदेशी अ्रधिकोप अपनी निजी पुरी से जनता से 
लेंन देन करते हैं एवं उनसे ऋण प्राप्त करने में किसी भी प्रकार की 
झौपचारिकता ( 7057028८5 ) नहीं करनी पढ़ती एवं उनकी कार्य 
पद्धति भी सीधी-साथी एवं सरल रहती है जिसकी वजह से ग्रामीण क्षेत्र में 
'डनका प्रभाव अ्रधिक होने से व्यापारिक शअ्धिकोर्षों को आमीण ज़॒त्रों में सी 
'विकास के लिए असुविधा का सामना करना पढ़ता है । इस प्रकार प्यापारिक 
'झोम्नों में इस्पीरियल बेंक की तथा आमीण जेत्रों में स्वदेशीय अधिकोर्पों 
की प्रत्तोियोगिता के .कारण उनको विकास के लिप अनेक असुविधाएं एवं 
अदचनें होती हैं। इस असुविधा का स्पप्ट उत्लेख केन्द्रीय अधिकोप जांच 
समिति के सत्तज्लेख (.]२९८[००४६ ) से भी स्पष्ट होता है जिसके अनुसार 
» “एक शोर भारतीय व्यापारिक अ्धिकोपों को स्वदेशी अधिकार्पों से मति- 
:: थोगरिता करनी पढ़ती है तो दूसरी ओर विनिमय भ्धिकोप एवं इस्पीरियल 

- अंक से प्रतिहन्दिता करनी पड़ती है जिसकी वजह से वे संकटमय एवं 
संदेहात्मक परिस्थिति उथा तीन प्रतियोगिता में जीवन-यापन करते हैं”? १ 


. £. भारत में भअम्ी तक शाख अधिकोपण का प्भाव रहा है तथा 
कमजोर अधिकोप भी येनकेन प्रकारेण अपना अस्तित्व बना रखने का प्रयधन 
'करते रहें किन्तु अंत में उनका विज्ञीयन हुआ जिसका श्रभाव हमारे 
झधिकोषण विकास पर छुरा पड़ा । अतः अच्छे अच्छे आधिकोरपों में शाख- 
अधिकोपण की प्रवृत्ति महीं है भ्रतः उस प्रद्नत्ति का निर्माण आवश्यक है । 

किन्तु. द्वितीय युद्ध काल में यह अद्बुत्ति इतनी श्रधिक अस्त हुई कि 
अब अधिकोर्षो को, अपनी अत्ताभकर शाखाएं वंद्‌ करनी पढ़ रद्दी हैं तथा 
सब अधिकोप शआर्थिक संगठन एवं मजबूती की ओर प्रयक्षशील हैं जो 
निस्संदेह भारतीय झधिकोपण के भविष्य का शुभ सूचक है। 


६/ँ्रापारिक अधिकोपों की उन्नति कैसे हो? उपयुक्त कठिनाइयों 
फो देखते हुए, इन कठिनाइयों का निवारण किये बिना हमारे व्यापारिक अधि- 
कोपों का भविष्य उज्ज्वल नहीं कहा जा सकता शोर न श्रधिकोपय के 
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विकास एवं उच्चति के म्रिना देश के ध्यापार, कृषि एव उद्योगों की उच्नति ही 
हो सकती है। अधिकोपण प्रगति में वाघक जो अनेक कारण थे उनमें से 
बहुताँश देश का राजनैतिक स्वरूप बदलते ही जा चुके हैं । देश की समुचित 

* झधिकोपण उच्चति के लिए एुवं उनका विकास मजबूत नींव पर आधारित 
होने के लिये थत्र देश में ग्रधिकोपण विधान भी १६४६ में स्वीकृत दो 
घुका है, इसी प्रकार देशहिस में अधिकोपण व्यवस्था का समुचित नियंत्रण 
करने पृव॑ सरकार को मौद्विक एवं भरार्िक नीति को पूर्ण रीति से कार्या१निवित 
करने के हेतु रिज़र्व बैंक का भो रा्ट्रीयकरण हो चुका हैं। फिर भी कुछ 
यातें ऐसी अवश्य हैं मिनमें सुधार होने की आवश्यकता है ४-- 


३. केसद्रीय शधिकोपण जांच समिति ने भारतीय शझधिकोएों . को 
प्रोत्साहन देने के लिये यह घ्तिफारिश की थी कि भ्रधिको्षों को नई नई शाज्षाएँ 
खोलने का झवसर दिया जाय तथा रिज़वे बेंक उसमें सक्रिय सहयोग एवं 
राशि जमा कर सहायता दे । जब ये अधिकोप समर्थ दो जाये तब वह राशि 
फरमशः अहरित करले । इसी प्रकार थ्विकोर्पो को राशि स्थानांतरण फी तथा 
विपत्नों के श्रपहरण की सुविधाएं भी दे। जिनमें कुछ सुविधाएं रिजृव बंक 
ने दी हैं जैसे राशि स्पानांतरण की सुविधाएं हम्पीरियक्ष बेंक के माध्यम से 
दी जाती हैं । परन्तु यह कहना न होगा कि ये राशि स्थानांतरण की सुधिधाएं 
केधल्त उन्हीं स्थानों पर उपलब्ध हैं जहाँ भ्रधिकोप का कार्यालय हो तथा 
राशि स्पानोतरण शुद्क भी भ्रधिक है। अ्रतः शास्त्र ग्रधिकोपण में विकास 
होमे की इप्टि स्ले एबं आसौण जनता को अ्धिकौपषण सुत्रिधाएं देने कौ इप्टि से 
मामीय अधिकोपण जांव समिति ने राशि-स्थानांतरण शुरक को कम करने 
की तथा सुविधाएं यड़ाने की सिफारिश अपने १६९४० सें प्रकाशित बृत्तलेख 
में की है।" इतना ही नहीं अपितु भारत का विस्तार देखते हुए नए अधिकोपों 
की स्थापना की जगद् घर्तमान अ्धिकोपों का अपनी शाखाएं खोलना ही 
अधिक हितकर है जिससे भ्रधिकोपों के व्यापार एवं साख में शुद्धि होगी।* 


२. उत्तराधिकार नियमों तथा आधि लेख सम्बन्धी ऋष देने में जो 
बैधानिक अडचनें ध्यापारिक अ्रधिकोपों को उपस्थित होती हैं उसको निवारण 
करने का शीघ्र प्रयत्न किया जाय । ' 

३. अभ्रधिकोर्पो को चाहिये कि वे “एक व्यक्ति--एक घषिकौप” हस प्रथा 
फो प्रोत्साहन दें. एवं इसके लिये भावी ग्राहकों को यदि उनका क्षैखा किसी 
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थन्य अधिकोप में दे तो उन्हें मराहक न बनावें । इस पद्धति के अपनाने -सें 
: थे अघमर्ण की पेयक्तिक साख पर ऋण दे सकेंगे तथा इस ग्रकार के ऋणगँ को 
अधिक देकर प्रोत्साहित करना चाहिये। इसीके साथ अधिकोप रोक ऋण 
/ प्रथा को ऋम्तशः कस कर दूँ तथा विपन्नों का उपयोग बढ़ाने का प्रयत्न करें 
“एवं व्यापारिक विपत्नरों का अपहरण अधिकांश परिमाण में किया करें। 


४. अधिकोपण विकास में जो सबसे बढ़ी बाधा झांग्ल भाषा की है, 
उस बाधा को दूर फरने के लिये आंतीय भाषाओं का उपयोग करना प्रारम्भ कर 
देना चाहिये तथा विदेशी व्यवहारों के लिये द्वी आग्ज्त भापा का उपयोग 
वे किया करें । जिससे सामान्य जनता भी उनसे लेन देन कर सकेगी तथा 
उनका व्यापारिक उत्र भी बढ़ेगा । 


2४. व्यापारिक अधिफोपों के विकास पुव॑ उन्नति के किये भारतीय 
सरकार फो चाहिये कि वह सहकारी अधिकोपों की भांति इनको प्रोत्साहन 
देने के खिये भी सभुचित नीति का अ्रवत्षम्ब करे तथा इनसे सी लेन देन 

' सम्बन्ध प्रस्थापित करे । इसी प्रकार इन अधिकोर्पों को करों आदि में खुबि- 
_धाएं भी देनी चाहिये । अपने ऋण-कार्यों के कुछ भाग का संचालन भी इन 
अधिकोर्षो के हाथ में देना चाहिये जिससे वे अपनी समुचित उन्नत्ति कर सके । 

६. अभ्रधिकोर्षों को चाहिये कि वे अपनी कार्य-शंली की त्रुटियों का निवारण 

. करें। वर्तमान परिस्थिति में अधिकोप इस ओर प्रयत्नशील हैं । उनको चाहिये 
कि योग्य कं चारियों के निर्माण के लिये उनकी शिक्षा की च्यघस्था का प्रबन्ध 

“सा्थदेशिक अधिफोष संघ द्वारा किया जाय। तथा ग्रामीण क्षेन्रों के विकास 
के लिये वे स्वदेशी अधिकोपों को श्रपना माध्यम बनालें श्रथवा यथार्समव 
उनको अपना अ्रभिकर्ता बनालें, जिससे स्वदेशी अधश्िकोर्पो के क्षेत्र में भी 
इनका कार्य-विस्तार सफलता पूर्वक हो खकेगा। 

७. अधिक्तोपों को अपनी कार्यशेज्ञी का औपचारिक भाग यथार्सभेंच 
थत्नना चाहिये तथा जनता को श्रधिकाधिक सुविधाएं देने का प्रयत्न करना 
चाहिये जिसले कृषिज एवं झौद्योगिक आवश्यकताओं की उन्नति में भी वे 
हाथ बटा सकें:। -आमीण छोन्रों की शाखाओं में कार्यात्य समय भी समुचित 
पृ जनता की दृष्टि से सुविधाजनक होना चाहिये । कार्यक्षमता एुवं सुधिधा 
की दृष्टि से स्वदेशीय झधिकोप तथा इम्पीरियल्न वक्त से श्ाषवश्यक बोध लेना 
चादिये। 

| थे, वर्तमान अखिल भारतीय अ्रधिकोष संघ को देश के सब अधिकोपों 
को झपना' सदुस्य बनाकर उसे पारस्परिक सहयोग एवं सहकारिता की बुछ्धि 


ने ४७ ६ नस्ल 


करनी चाहिये जिसले प्रतियोगिता पु गल्ाकाट्अतिद्वेदिता का निराकरय-ँ 
हौकर अधिकोपण की समुचित उन्नति हों। इस संघ को झपनी शाखाएं 
झावश्यकतानुसार विभिन्न क्षेत्रों में स्थापित करनी चाहिये तथा उनकी असु-- 
विधाओं का निराकरण करने का अयत्न करमा चाहिये। सरकार को भी हस 
संघ को मान्यता पेकर इस संघ के सुझावों पर सहानुभूति से विचार करना 
चघादिये। | 
, &, व्यापारिक अ्रधिफो्ों के प्रतिस्पधियों का समुचित रूप से नियंत्रण 
फरना चाहिये--जिससे विनिमय-थ्धिकोपों का कायक्षेत्र केबल्त आयात 
निर्यात केन्द्रों तक ही सीमित रहे । इसी भकार स्वदेशीय 'अधिकोरपों का सी 
नियंत्रण करने के क्षिये रिज्षर्व वेंक को श्रयक्ञ करना चाद्दिये जिससे ये प्रतिस्पर्धा 
न कर सकें। पिदेशी विनिमय-अधिकोर्पों को अपनी शाखाएँ देश के अन्य 
भागों से हठाने के लिये तथा नई शाखाएँ खोलने के लिये नियन्ध लगाना 
चाहिये। इसी प्रकार के निर्यन्ध च्यापारिक अधिकोर्णो की पारस्परिक प्रसि- 
स्पर्धा निधारण के लिये भी होने चाहिये; अच्छा हो यदि रिज्ञव वेक इन 
प्रधिकोर्षोा की निद्धेप घ्याज-दर का नियमन कर दे जिससे अधिक निरेप 
आकृष्ट करने के लिये ब्याजन-दर का भक्नोभन न दिया जा सके | स्वदेशीय 
अधिकोरपों का नियंत्रण इस सावधानी से होना चाहिये जिससे आ्रमीण साख- 
सुविधाओं में घाधा न हो | 


१०. निरतेपर्कों के निछ्ेपों की सुरक्षा के किये भी अधिकोपों को विशेष 
ध्यान रखना चाहिये | तथा निछेपों की सुरत्ा के किये श्रमेरिका की भाँति 
हमारे यहाँ निर्षेपों की झागोप-प्रथा एवं निश्षेप आागोप प्रमंडक्षों को स्पापना 
होनी चाहिये जिससे श्रधिकोपण व्यक्षसाथ की पवश्य ही अच्छी उन्नति 
होगी ।* इससे दो प्रमुख ज्ञाम होंगे ।-- 

अर. भधिकोर्पों की ऋणा-पदाय नीति में समानता अआवेगी। 

ब., तथा आगोप प्रम॑ंदलों द्वारा भ्रधिको्५ की ऋण प्रदायक नीति पर 

कुछ अंश में प्रतिरोध रहेगा । , 

इससे पेश के भविकोपण संकटों का निवारण हो सक्षेगा । यहाँ- पर यह 
धात ध्यान में रखनी होगी कि कमजोर पु अ्रव्यवस्यित श्रधिकोपों के कारण 
सुदढ़ भ्रधिकोर्पो को येकार ही असुविधाएं सहनी पहली हैं; इसो वजह से 
निलेप आग्ोप पदति संयुक्तराष्ट्र अमेरिका में सफल नहों हुईं । परन्तु नेता 
अर्थ, सचिव ने २२ नवम्बर १६२० को संसद में कद्दा है कि “यह देखा गया 


) विशेष विवरण के किये देखिये (१0:900८£/८6, 30-9-50, 


* . ७७ 


कि इस योजना का उपयोग में लाना बहुत कठिन है जब तक कि देश कै 
' अधिकोपण स्तर में अधिक सुध(र होकर उसकी श्रसमानता कम नहों हो जाय, 
जिसके बाद ही झ्रागोप का श्रमार देश के प्रधिकोर्षो में समान रूप से वितरण 
होगा । * अत्तः निक्षेपों की सुरक्षा की दृष्टि से अधिकोपों में पारस्परिक सहयोग 
होना दी आवश्यक है । 

उपयुक्त सुझावों के अतिरिक्त यह भी आवश्यक है कि जनता भी 
समुचित अ्रधिकोषण विकास एवं उन्नति में अपना पूर्ण सहयोग दे । तथा 
अधिकोप योग्य एवं अनुभवी कर्मचारी एवं अधिकारी प्राप्त करने के दिये 
हिन्दुस्तान कमर्मियल्ष बेंक का अनुकरण कर सकते हैं। यह अधिकोष 
वाणिज्य तथा विधान के विशारदों (8. 0८09. &८ 7].,, 8) तथा 
घाणिज्य-रज्नों ( |. (0॥0, ) को अपने यहाँ अधिकारी ( (08८८४ ) की 
शिक्षा देता है तथा शिक्षा-अ्रवधि में उनको केवल पारितोपण ( 0790/4- 
+प्र00 ) दिया जाता है। इस पति के अपनाने से योग्य एवं अनुभवी कर्सा 
चारियों का अभाव दूर हो सकता है। भारत की राजनैत्तिक परिस्थिति बदल 
जाने से गत वर्षों में अधिकोषण स्थिति में पर्याप्त सुधार हो गया है एवं हो 
रहा है। इसी प्रकार एकन्नीकरण ( /77922॥79/0॥ ) एवं विज्ञीयन 
के लिये भी अधिक सुविधाएँ अश्रधिकोषण-विधान के अन्तर्गत दी गई हैं तथा 
एकीकरण एवं शाख-विस्तार के नियंत्रण के किये रिज़वें बेंक को भी 
अधिकोपण-संशोधन-विधान द्वारा श्रधिक झधिकार दिये गए हैं जिससे रिज़र्व 
बेंक अब व्यापारिक अश्रधिकोपण की समुचित उन्नति की देख रेख कर सकता 
है तथा घतसान अधिकोर्षो की श्रार्थिक स्थिति का परीक्षण की योजना भी 
'चनाली है, जिसके भ्रन्तर्गत वह अधिफोर्पों का परीक्षण कर रहा है। इन सब 
बातों को देखते हुए एवं उपयुक्त सुधारों के साथ हम यह विश्वास से कह 
सकते हैं कि भारतीय धिकोषण का भविष्य आशातीत उज्ज्वल है । 


प्रश्न सप्रह 
२. “भारतीय व्यापारिक अधिकोपों का विकास'---इस विपय पर संखिप्त 
एवं उद्वोधक निबंध लिखिये । 
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बल ्ई है च् तक 


:३. >थ्वधिकोषण संकट! से आप क्या समसमसे हैं ! भारत में अंधिकौपों के 


विज्ञीयन के कारणों की समीक्षा तथा उससे बचने के लिये क्या उपाय हैं ? 
लिखिये । 


'द्वितीय महायुद्ध का भारतीय अधिकोपण पर क्या प्रभाव हुआ ! उसके 


भविष्य के विपय में भ्राप क्या समझते हैं ! 


भारतीस संयुक्त स्कघ अधिकोपों के कौनसे क्ाग्रे हैं ? क्या झापकी दृष्टि 


' , सेये ऋधिकोप श्रत्यधिक सावधान एवं पिछु़े विचारों ( (.078८॥- 


९ 
ही 


३. 


७८ 


घ 


ह्‌ 


ए2।7० ) के हैं ? यदि हाँ, तो उनको कृषि, व्यापार एवं उद्योगों के लिये 


- उपयोगी बनाने के लिए आप अपने सुराव दीजिये । 


( झागरा वी. कॉम, १६४८ ) 
भारतीय अधिकोप कोनसे प्रमुख काय करते हैं ? देश के अधिकोपण का 
विकास एवं उन्नति के लिए कानसे सुधार झ्लावश्यक हैं ? 

( आगरा वी, ए, १६३४ च॑ १४३२ ) 


! द्वेश की अविकोपण-अय ल्यवध्था में स्वदेशीय अधिकोप, इहस्पीरियल्न बेक 


तथा संयुक्त सकंच-अधिकोर्यों के पारस्परिक सम्बन्ध के मह्त की सपीक्षा 
कीजिये । ( यू. पी, इन्टर १६३२ ) 
भारतीय श्रधिकोपण में कौनसे प्रमुस दोप एंवं म्रुटियां हैं ? उनके निवारण 


. के सिए थाप कौनसे सुकाव रखते हैं ! (यू. पी. इन्टर १६४१, १६४४) 


' भारतीय श्रधिकोप अपने ग्राहकों को जो विभिन्न सुविधाएँ देते हैं उनका 


उल्लेख कीजिये । आर यह भी संक्षेप में बताइय्रे कि व्यापारियों के 
लिए वे कहाँ तक उपयोगी हैं ९ 

भारतीय अधिकोषण की प्रमुख न्रश्यों की समीक्षा कौजिये। चिपतन्न- 
अपहरण को सुविधाओं के प्रभाव का भारतीय-मुद्रा-विपणि पर क्या 
अभाव द्वोता है ? मह भी बताइये । ( यू. पी, इच्दर १६४३ ) 


१०. 'अधिकोपण संकट! किन कारणों से निर्माण होता है ? क्लेन्द्रीय श्रधिकोप 


छा 


ऐसे संकट काल में देश के झधिक्रोपण-संगठन की किस प्रकार सहायता 


.करता ह १ ऐसी परिस्पिति से रिज़व॑ वेंक किस प्रकार सहायता कर 


सकता हे १ ( यू पी श्न्टर श्‌ ६४४ ) 


यापा रिके अधिकोप त्था इस्पीरियल बेंक भारतीय उद्योगों को किस 
प्रकार आ्रर्यिक सहामता करते हैं ! कुछ सुकाव दीजिये, जिससे कि इस 
फ्ाय में ये अधिक उपयोगी हो सके। ( यू. पी, इन्दर १६४३ » 


>> ऐैक8 « 


१३. भारत में १६४० के बाद संयुक्त स्कैथ अधिकोएों की प्रगति के लिए 
कौनसे कारण जिम्मेदार हैं ? अभी जो सुविधाएं वे दे रहे हैं उनके 
अतिरिक्त कौससी अधिक सुविधाएं आपके मत से, उन्हें देनी चाहियें ? 

( भागरा बी. कॉम, १६४७ » 


१३, भारत से संयुक्त स्कूध अधिकोपों की कौनसी किनाइयाँ पुर म्रुटियाँ दें १ 
उनके सुधार के लिये अपने सुरूाच प्रस्तुत कौजिये । 

( यू. पी. इन्टर १६४६ » 

१७, भारत में अधिकोपण-क्षेत्र की प्रगति का परीक्षण कौजिये तथा उसके, 


सुधार के लिए कोनसे सुधार आप अआवश्यक समसते हैं ९ 
(यू. पी. इन्टर १६४७ ) 


अध्यांय १४ 


इम्पीरियल बुक ऑफ इन्हिया ह 
(8४: स्टेट लक आप डे न्तिया: 


वैसे तो इ हम्पीरियल येंक की आवश्यकता सन्‌ १६३६ से दी प्रतीत द्वो 
रही थी किन्तु उस समय सरकार ने इस घोर कोई भी ध्यान न दिया । परन्तु प्रधम 
महायुद्ध के पश्चात्‌ तथा जो महान्‌ श्रधिकोपण संकट का समय श्ाया तो इसकी 
आवश्यकता का तीमता से श्रनुभव किया गंया तथा १६२० में बग्बई, मद्गास 
एपं घंगाल के तीनों प्रसीदंसी श्रधिकोर्पो को मिक्लाकर एक नया अधिफोप 
स्थापित करने के क्षिए, जो सरकारी शेर्पो को जमा रखे एवं सेरकार की झोर 
से लेन देन करे तथा देश के अ्धिकोपण विकास की देख रेख करे एवं अ्रधिकोपण 
सुविधाएं बढ़ाघे, एक विधान “हम्पीरियल बेंक श्रॉफ इन्दिया पुक्ट” के नाम 
से स्वीकृत किया गया"। इस विधान के अनुसार तीर्नो प्रेंसीडसी भ्रधिकोर्षों के 
एकमप्रीकरण द्वारा स्पीरियक्त देंक की १६६१ में स्थापना की गई। १६३४ में 
इम्पीरियक्ष बैंक एक्ट का संशोधन किया गया। 
इस्पीरियल वेक को स्थापना के पूर्व : इसका हम पिछले अ्रध्याय में 
उल्लेख कर घुके हं कि ईस्ट इन्डिया कम्पनी ने अपनी व्यापारिक सुविधाओं 
के लिये बंगाल, यग्यई तथा मद्गास प्रान्तों में क्रशः १८०६, १८४० तथा 
१८४४ से बेक ऑफ बंगाल, बेंक आफ चॉम्ये तथा बेंक धॉफ मद्रास नाम 
से तीन श्रधिकोष स्थापित किये। इनकी स्थापना इसी उद्देश्य से की गई 
थी कि ये विना किसी प्रकार की हानि के जनता को अ्धिकोषण सुविधाएँ 
दें तथा भआवश्यकता के समय ईस्ट इन्डिया कम्पनी को सी आर्थिक सहायता 
दें। सरकारी कार्य पुवं सरकार की शोर से लेन देन करना भी इनका पुका- 
घिकार था। इनकी पू'जी विदेशी थी तथा है भाग ईस्ट इन्डिया कम्पनी ने 
भी दिया था, जिसके यदुले उसे संचाज्रक सभा के कुछ संचालक नियुक्त 
फरने का अधिकार भाप्त था। १८२३ में बेंक झाफ बंगाल को पत्रमुद्ता चलन 
का, १८३६ में शाखाएँ खोलने की भारतीय विनिमय कार्य करने की आशा दी 
गई । इस समय विदेशी विनिमय ज्यापार यह अ्धिकोप नहीं कर सकता था। 
पत्रमुदा चलन का अधिकार १८६२ में इस भधिकोप से छीन क्षिया गया । 
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इसी प्रकार बैंक ऑफ बारपे तथा बेंक ऑफ मद्रास की सी स्थापना क्रमेश:, 
१८४० तथा १८४३ में हुई एवं इनको भी पतन्नमुद्धा चलन का अधिक़ार था 
जो १८६२ -में छीन लिया गया। किंतु सरकार की झऔर से लेन देन -. करने 
का एकाधिकार इन्हे भी श्राप्त था तथा ये सारतीय व्यापारियों को भी आर्थिक 
सुविधाएं तथा ्रधिकोषण सुविधाएँ दे सकते थे किंतु विदेशी.विनिमस ब्या- 
पार तथा ६ मास से अधिक काल के लिये ऋण नहीं दे सकते ये।...... 

इन दोनों अ्रधिकोपों में भी इंस्ट इम्डिया कंपनी ने पू'जी का कुछ भाग 
जक्ञगाया था। इसके बादु श्यदृ८ में जन्न रुई के परिकाल्पनिक व्यवहांरों के 
कारण बंक ऑफ बॉम्बे की बहुत हानि हुई, तो उसका विज्ञीयन कर १ करोड़ 
रुपये की एु'जी से इसी नाम का दूसरा अधिकोष खोल दिया गया। इस 
परिस्थिति की वजह से सरकार ने इन अधिकोर्षों में उसके जो अंश थे चे सब 
बेच दिये, जिसते उसका संचालक -निर्वाचन का अभ्रधिकार भी जाता रहा। 
श्म७६ में पुक प्रेसीडेंसी बेंक एक्ट स्वीकृत डुशा, जिसके अनुसार 
प्रेसीडेंसी अधिकोर्पो के कार्य पर कुछ श्रत्तियंध लगाए गए। इनकी कार्य- 
शेल्ती में अनेक दोष होने के कारण इनका एकीकरण कर पुक अधिकोप 
अखिल भारतीय अधिकोप बनाने की मांग क्रमशः १८६० तथा १८७६ में 
रखी गई | इनके मुख्य दोप निम्नद्धिखित थे :-- 

१. इन्होंने केवल उन्हीं स्थानों पर भपनी शाखाएं खोली जहाँ पर 
इनको झधिक धन लाभ मिल सकता था । 

. २. भारतीय घ्यापारिक अ-थिंक आवश्यकताओं की पूर्ति, पृ'जी की 
कमी की वनह से ये नहीं कर सकते ये, इस कारण देश में मुद्दा तथा साख 
का अभाव रहता था झौर व्याज दर भिन्न मिन्ष रहती थी । इनको पन्नमुद्रा- 
चलन का भधिकार न होने से साख एवं समुद्र! का परस्पर संबंध भरी नहीं था। 
जो आर्थिक विक्रास फे लिये श्रावश्यक होता है । 

३. . भारतीय अधिकोपण विकास में इन्होंने कुछ भी संत्तोषपद कार्य 
नहीं किया | 

' उपयुक्त एकीकरण की मांग पर कोई विचार नहीं किया गया । फिर 
श्द्ृश्८ में फाउलर समिति ने तथा १६१३ में चेम्बरत्लेन समिति ने केन्द्रीय- 
झधिकोपष की झावश्यकता को वताया परन्तु उस समय भी इस दिशा में कुछ 
नहीं हुआ और न किया गया। परंतु देश के सदन अधिकोपण संकट ने 
(१६१३-१७) अधिकोपण पद्धति के सुसंचालन एवं मज़बूती के लिये 
इसकी आवश्यकता को . प्रसाशित कर दिया-। फलस्वरूप १६३० में 
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इस्पौरियस्त बैंक एफ्ट स्वीकृत होकर १६२१ में हस्पौरियल बेंक की स्थापना 
की गई । इसने २७ जनवरी १६२१ से कार्यारम्भ किया । 

स्थापना के उद्देश्य : इसकी स्थापना के निम्न उद्देश थे :-- 

१, सरकार के भ्रधिकौपषिक का काय करना तथा सरकार को राशि 
स्थानान्तरण की सुविधाएँ देना । 


२. कुछ अंश में केन्द्रीय अ्रधिकोष के कार्य करना श्रर्थात्‌ श्रष्िकोर्षो 
का अ्धिकौषिक तथा सरकार के श्रधिकीपिक का कार्य करना, तथा 


४६. देश की प्रधिकोपण सुविधाशरं में शुद्धि करना एवं देश के भ्रधिकोपों 
की सुद्दृता की देखरेख करना । 


इम्पीरियल बेंक का संगठन ः इसकी अधिकृत पूंजी ११०९ ल्लास 
शपये की थी जो ९०० रुपये के २२६९००० अंशों में विभाजित है, जिसमें से 
आधा भाग परिदृत्त एँजी है पूच॑ शेप संचित-देय (२९८४८ए८ 790॥07) 
है। इस झधिकोप ने १६२२ से १६३१ तक १६५४ तथा उसके बादु १९५ 
प्रतिवर्ष लाभांश वितरण किया। १० दिसम्बर १६४८, में इसकी संचिति 
प्रणीवि ६२५ लाख रुपग्रे की थी तथा कुल निक्षेप २,८०६,८३२,००० 
रुपये थे । 

प्रवंध : १६३४ के पूर्व इस्रीरियल वबेंक का प्रबंध केन्द्रीय सभा तथा 
तीन स्थानीय संचालक सभाश्रों की देखरेख में होता था। केन्द्रीय सभा फे १६ 
सदस्य थे जिनको गवर्नर कहते थे जिनमें से दो व्यवस्थापक (089॥88278) 
गवर्नर तथा भारतीय स्वार्थों की रक्षा के लिये » गेर सरकारी अधिकारी 
रावरनर जनरल द्वारा मनोनीत किये जाते थे। इनके अतिरिक्त चलन नियंत्रक 
( (.ए।॥70ए (,.07070१6/ ) भी रद्दता था जो भारत सरकार का प्रति- 
निधित्व करता था। शेष & में तौनों स्थानीय सभाओं के ( बंबई, कल्तकत्ता,- 
स्रास ) अध्यक्ष, उपाध्यक्ष तथा कार्यवाह ( ?7650९70, 9]०८ ?+८४- 
तै०70 & $8९८८थए ) रहते थे । इस प्रकार १६ सदस्य केन्द्रीय समा में 
थे। चत्षन नियंत्रक को यह अधिकार था छि सरकारी निह्ंप भ्रथवा भर्थनीति 
संबंधी किसी भी निर्णय को कार्यरूप सें परिणत न होने दे, तथा ऐसा 
प्रस्ताव सरकार के निर्णय के लिए मेज दे । इसी प्रकार मह इस्पीरियल बेंक 
की नीति तथा रोक-निधि संबंधी श'शआज्ञा भी दे सकता था। श्रधिकोष की 
आर्थिक स्थिति संबंधी कोई भी विवरण सरकार को प्राप्त फरते का अधिकार 
था । इसी अक्रार सरकार किसी भी अंके्तक की नियुक्ति श्रधिकोप के 
लेखाएुस्तकों फा अंकेशण ( जांच ) करने के लिये तथा गुसक्षेख देने के लिप 
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कर सकती थी । देह प्रकार इस्पीरिय्ल इैंक के अंशधारियों का अधिकोष॑ 
सेते हुए भी उसके उसर सरकार | पूर्ण नियंत्रण था । ह 
. अधिकोप के काये : १६९५ के विधान के अचुलार इम्पीरियल बैंक 
के कार्यो पर ऊर्थे प्रतिद्ंध. लगाएं गए थे क्योंकि वह सरकार के अधिकोपिक 
का कार्य करता थीं, इसलिए वह प्रिक्तादरनिक च्ययहारों में न फेस तथा 
दीर्धकादोन ऋण ने के। नं तथा अन्‍य लिन आवश्यक ही थे। इस्पीरियक, 
द्वेक के भसुख कार्य निम्नक्षिखित हैं पु 

१, वह सरकार का अधि अधिकोपिक भा __वरधा....आकारी...रोकओोरी 
( (४४ 9/५।9069 ) की व्यवस्था! ला का सार भी उस-पर-आ- सरकार 
के को! ( गुप&४8७ ५8 ) की इ्यवस्था निशक्क करता था एवं सगक:र-की- 
श्लोर से लेन देन करता,  ऋणप्ओों का लिरगेमन तब शोषन करे हे. 


९ कक ब्ड 


उत्रदारयिल भी... करता था... 

२, केस्त्रीय अधिकोप के ऊरजे कार्य भी इस्पीरियज प्ैंक करता था 
भारत फे खषधिकाश झधिकोप अपने निदेष इस झव्िकोप मे रखते थे तथा 
समाशोधन यूं का पर देता था सुद्दों का प्रबन्ध करने का कार्य भी इसका: था| च्द् अविकोर्पो 


को राशि स्वरुप फी सर विधाएँ देता था जिसके. बढ़ते में.वह-कर्-ह 
रि बज 
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करों से निःश॒र्क राशि-घ्थतां तरण की. स्विधाएं सरकार ने प्रदल की थीं । 
या आ 7८7 ४ नियत केजाए न नलता 
बह कार्य जहाँ हुम्पोस्थिल बेंक ज्ञी, शाल्ाएं थीं, शाखाओं दवा ऐोता था । 
ख़िपनों तथा सोल्य अतिभूतियों परे झधिकतम के मास के लिये पट भी 
हुम्पीरियल डक अधिकोपों को दें सती था। मौसमी सदा की धावश्यकंता 
की पूर्ति के लिये इंस्पी रियल ब्लैक पत्र-वलन विंग से १९ करोब् रूपये ऋण: 
प्राप्त कर सकता था जिसे वह अन्य - बधिकोर्पो की पूर्ति के लिये डोर 
देता था | इस ऋण राशि पर इसीरियल द्वेंक प्रथम ४ करोई क्ी राशि पर 
६३ ठथा शेष पर ७१%, प्रतिवर्ष व्याज सरकार को देता था 7 
इम्पीरियल द्वेंक प्रम्यासी प्रतिभूतियों ( ।779:6० 66८७४४४६९७ 2 के 
अपिरिक्त धन्य प्रतिभूतियों में विनियौग नहीं कर सकता था जैसे भारत पुव॑ 


३, इश्पीरियल यैंक पर विवाद के झब्तर्गत भयम ४ वर्षों में १०० 
शाखाएँ खोलने का प्रतिबंध भी लगाया राय था जिसकी इसने इस अवधि 
में पूर्ण किया । ( वर्दमाल शाखाएँ ४०० छ्ुं)। ॥$ 

३. इसीरियद वेंक की बन्द: शाखा भारत संचिव की रोकनराशि की 
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ब्यवस्थां तथा भारत के रुपये-ऋण ( रिप्0०८ 2८0) की व्यवस्था 
फरती थी । 


४: व्यापारिक श्रधिकोप होने की वजह से इस्पीरियल बेंक ध्यापारिक 
अधिकोप के कार्य छुछु विशेष प्रतियंधों के साथ कर सकता था । यह जनता के 
निक्षेप छेत्रा था तथा व्यापारियों को ऋण देना, भ्रधिकोपों को ऋण तथा 
विपत्र-अपहरण की सुविधाएं देने का काये भी करता धा। व्यापारिक 
अधिकोपण कार्यों पर निम्न प्रतियंध थे :-- 

था, विदेशी विनिमय व्यवहार नहीं कर सकता था। 

व, ६ मास से भ्रधिक काख के लिए ऋण नहीं दे सकता था। 

क, नित्ेपों की स्वीकृति तथा ऋण का गअदाय वह भारत के बाहर 
किसी भी ब्यक्ति आदि से नहीं कर सकता था । केत्रल लन्‍्दन स्थित शाखा 
को यह अधिकार था कि वह भारत के पुराने ग्राहर्कों से निश्षेप ले अथवा 
केवल बेंक के कार्य के लिये ही भपनी संपत्ति की प्रतिभूति पर ऋण ले। 


ऊ, ऐसे बिपत्रों का अपहरण करना जौ ६ महीने की श्रवधि से अधिक 
के न हों तथा जिन पर दो व्यक्तियोँ ग्रथवा साथों के हस्ताक्षर हों। इसी प्रकार 
यह भधिकोप केवल उन्हीं परक्रास्य विलेखों में व्यवहार कर सकता था 
जिनको भुगतान भारत श्रथवा छंका में हो । 


- इम्पीरियल वेंक ही केन्द्रीय अधिक्रोप क्‍यों नहीं ? इसकी कार्य- 
प्रणाज्ली एवं प्रतिबन्धों को देखते हुए यह प्रश्न उठता है कि जब यह अंश 
घारियों का भ्धिकोप होते हुए भी पू्णेरूप से सरकार फे नियंत्रण में था 
तभा केन्द्रीय भ्रधिकोप के कतिपय कार्य भी करता था तो फिर इसे ही केन्द्रीय 
भधिकोप में परिणत न करते हुए रिज्ञर्व बेंक की स्थापना की आवश्यकता 
क्यों हुई... 

१, यह तोहम देख दी चुके हैं कि इस्पीरियल बंक व्यापारिक अधि- 
कोपण कार्य कर सकता था, तथा डस पर & वर्ष में १०० शासख्राएँ खोल कर 
झधिकोषण सुविधाएँ बढ़ाने का वैधानिक दुय्रित्त था जिसे उसने पूरा किया । 
यही एक बात ऐसी थी जो इसे केन्द्रीय अधिकोप में परिणत न करने फे लिये 
पर्याप्त थी । क्योंकि केन्द्रीय श्रधिकोष देश के अन्य अधिकोपों का सहयोगी 
होता है प्रतियोगी नहीं झोर इग्पीरियल येंक अन्य भ्धिकोषों का प्रतियोगी 
ही बना रहा पुव॑ श्राज भी टसझे विरुद्ध अन्य अधिकोपों का यही आक्षेप है। 


२. , दूसरे, यदि इसे केन्द्रीय श्रधिकोप में परिणत किया जाता तो उसका 
ब्यापारिक स्वरूप नप्य होने की आवश्यकता थी श्रधाव उसकी शाखापु बन्द 
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करनी पड़तीं जिससे देश के अधिकोपण विकास को घक्का लगता। पद भी 
ऐसे समप जब देश में अधिकाधिक अधिकोपों की श्रावश्यकता थी। 


३. इसके लाभांश का नियंत्रण होना भी आवश्यक था, जो इसके अंश- 
धारी कभी पसन्द नहीं करते । 

४. इसने केन्द्रीय अधिक्षोप के अभाव को दूर करने का उत्तरदायित्व 
भी नहीं निमाया। क्योंकि अन्य व्यापारिक अधिकोपों का प्रतियोगी होने की 
वजह से यह अधिकोर्पो का अधिकौपिक नहीं बन सका। इतन/ ही नहीं 
अपितु श्रन्य अधिकोप ऋण फी आवश्यकता के समय इस्पीरियल वेंक के 
दरवाजे खटखरने में सानहानि समझते थे और जब कभी थे गये भी तो उन्होंने 
विपन्नों के अपटरण से राशि शाप्त करने की अपेक्षा सरकारी प्रतिभूतियों की 
प्रतिभूत्ति पर ही ऋण लिया । दूसरे, केन्द्रीय अधिकफोप को पत्न-मुत्रा चलन 
का एकाधिकार होता दै, चह सी इसे नहीं था। तीसरे, इम्पीरियल बेंक की 
अधिकोप-दुर मी प्रभावी नहीं थी और न देश के अधिकांश थ्रधिकीप अ्रपनी 
राशि ही इम्पीरियल बेंक के पास निक्षप में रखते थे, जिसकी वजह से न तो 
यह अ्रधिकोर्षों का ही नियंत्र० कर सकता था और न मुद्रा-विषणि का ही-- 
जो केन्द्रीय अ्धिकोप का प्रमुख कार्य होता है। चौथे, इसको सरकारी राशि 
की व्यवस्था आदि की सुचिधाएं फेवल भारत के लिये ही उपत्तव्च थीं तथा 
यह भारत सरकार की भर से विदेशों में राशि स्थानांतरण नहीं कर सकता 
था, जो कार्य आजकल केन्द्रीय अधिकोप करते हैं । इस भ्रकार यद्द केन्द्रीय 
अधिकोप के रूप में यशस्त्री न होते हुए, फेचल् व्यापारिक अधिकोप के रूप में 
दी कार्य कर सकता था। 


(५) इस्पीरियल् बेंक अपनी घराष्ट्रीय नीति की वजह से भारतीयों फी 
सहानुभूति भी आप्त न कर सका तथा इसकी नीति सदैव ऐसी ही रही जिससे 
भारत एवं भारतीयों की अपेक्षा इडललेंड एवं अंग्रेजों का ही द्वित्त द्वो। इसका 
खंचासन भी आरंभ से ही अंग्रेजों के दवथ में रहा तथा उन्होंने वही नीति 
अपनाई जो इनके आकाओशों की--प्रेसीडेंसी यकों की--थी । भौर इसके पंग्रेज 
संचालक देश की आवश्यकताओं को भी न ससकझ सकते थे और न समझ कर 
काम ही करते थे--विशेषतः जब उनके देश की ऐसे कायों से द्वानि की 
संभावना थी । इतना ही नहीं, हिल्टन यंग समिति के सामने इस बात के 
प्रमाण भी दिये गये थे कि साख-विल्लेखों के होते हुए भी इसने भारतीयों 
को ऋण नहीं दिया किंतु दूसरी भोर विदेशियों को- ऋण दिया । 


इम्पी रियल बेक और संशोधित ( १६३४ ) विघान : १६३४ में जिस 
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समय रिज्षर्य बैंक श्रॉफ इन्डिया की केन्द्रीय अधिकोप के नाते स्थापना करने 
का विधेयक स्वीकृत हुआ, उसी समय इस्पीरियल वेंक विधान में भी 
संशोधन किया गया; जिससे उसके व्यापरिक अधिकोपण कायों संबंधी 
प्रतिबंध हटाकर इम्पीरियल चेक को पूर्णतः व्यापारिक अधिकोप यना दिया 
यया। इस संशोधन-विधान से इम्पीरियल येंक की कार्यशैली एवं प्रबंध 
में निम्न परिवर्तन हुए -- 

प्रबंध संबंधी संशोधन : श्रधिक्षोप का अब्॑ध प्रबंध-सं चालक ((/8॥7- 
8॥8 ॥6८07! तथा उप-प्रबन्ध संचालक (]079., ३4808 
70॥#८८४०/ ) ह्वारा होता है जिनका निर्वाचन केन्द्रीय संचालक द्वारा २ वर्ष 
की न्यूनतम झवधि के लिये होता हैं। इसके प्रतिरिक्त केन्द्रीय सभा के 
निम्त सदस्य होते हैं :-- 

६--प्रत्येक स्थानीय सभा का (वबंत्रई, मद्रास तथा कलकत्ता का 
अध्यक्ष, उपाध्यक्ष तथा कार्यवाह, न्‍ 

३०-प्रध्येक स्थानीय सभा के सदस्यों में से निर्वाचित एक एक खद॒स्प, 

२--सरकार द्वारा मनोनीत असरकारी व्यक्ति ( )४०7 ०0४5 ) 

केन्द्रीय सभा पर यदि नया स्थानीय कार्यालय खोला जाय त्ो उस दशा 
में उस सभा के अतिनिधत्व के लिए भी स्थान द्विया जायगा, जिनकी संझ्या 
का क्द्रीय सभा द्वारा निर्णेय होगा । “ ह 

इस प्रकार कंद्रीय सभा के १६ सदस्य हैं । इसके अतिरिक्त सरकार पु 
झौर अ्रधिकारी मनोनीत कर सकती है जो केंद्रीय सभा की सभाशरों में माय 
लेता हैँ किंतु उसे मतदान का अधिकार नहीं द्ोता । केंद्रीय सभा अधिकोप 
की नीति निश्चित करने का क्वाम जैसे ब्याज की दर थादि तथा साप्ताहिक 
विवरण की देखरेख करती है । केंद्रीय सभा की सभाएं क्रमशः बंबई, कलकप्ता 
मद्राप्त में तीन मास में एक यार होना घनिवार्य है। कंद्दीय समा की सभाएं 
वारवार न हों सकने के कारण इसका गर्व प्रबंध-सभा ( 0५79278 
80०97 ) द्वारा किया जाता हैं जिसके दो सदस्य होंते हैं । 

इसके भ्रतिरिक्त स्थानीय सभा की दृष्टि से बंबई, कलकत्ता, मद्गास में 
स्थानीय-सभाए' (,0८७ 302705 ) हैं. भिनके - सदस्य उस कार्यालय 
छुत्र के ध्ंतगत अंश्वघारियों द्वारा निर्वाचित किये जाते हैं | स्थानीय कार्यालयों 
का प्रबंध स्थानीय अध्यक्त एवं उपाध्यक्ष द्वारा होता हैं। स्थानीय सभा के 
७ सदस्य होते ईं एवं ये समाएं स्थानीय कायो की देखरेख करती हैं । 


कार्य क्षेत्र : इस विधान की वजह से १६३५ से इम्पीरियल बैंक का 


ब्न्न्प्े भ् पा 


कार्य-ज्ुन्न भी विस्तृत हो गया है तथा उसे ध्यापारिक अधिकोपण कार्य 
करने की पूर्ण स्वतंत्रता है परंतु फिर भी रिज़य बेंक का एक मात्र श्रभिकर्ता 
होने के फारण आज भी उसके कार्यों पर कुछ निर्मन्ध रखे गये हैं। 


इम्पीरियल बैंक निम्न कार्य कर सकता है : 
. १. कहीं भी अपनी शाखाएँ खोल सकता है अथवा अपने अभिकर्ता 


( 38०८7०८०८८५ ) रख सकता है । 


२: बिना गवर्नर जनरल की अचुज्ञा फे किसी भी क्षेत्र में स्थानीय- 
प्रमुख कार्यालय ( [.0८॥] न्रि०४त0 (08]९० ) खोल सकता है अथवा नई 
स्थानीय-सभाएं ( ,0८2] 80905 ) चना सकता है। अब टसे सरकार 
को किसी प्रकार की आर्थिक सूचनाएँ देने की भी आवश्यकता नहीं रही है । 

३. संयान-प्रतिभुतियों पर, स्थानीय सरकारों के ऋगापन्नों पर तथा 
श्रन्य मतिभूतियों पर, सीमित प्रमंडलों के ऋणापन्नों पर, पूर्ण दत्त अंशों पर, 
स्वीकृति विपन्नों पर तथा प्रतिज्ञा अर्थ पत्रों पर इस्पीरियत्न चेंक ऋण दे 
सकता है तथा ऋण-पत्र एवं प्रतिभूतियों को बेच सकता है। वस्तु-अधिकार 
प्रल्ेखों पर तथा ऐसे ऋणु-पतन्नों पर जिनको भारत सरकार की रवीकृति प्राप्त 
हो ऋण दे सकता है। ऐसे ऋण व्यापारिक कार्यों के लिए केवल ६ मास 
तथा कृषि कार्यों के लिये & मास की श्रवधि तक ही दे सकता है। 

४. देश के याहर भी यह जनता से निक्षेप के सकता है, ऋण ज्ते सकता 
है तथा ऋण दे सकता है। इसी प्रकार अपनी सम्पत्ति पर ऋण ज्षेने की तथा 
अन्य अधिकोपण काय करने की भी पूर्ण स्वतंत्रता दी गई है । 


९. विनिमय विपत्रों का आहरण (0:90778), स्वीकरण, अपद्दरण एवं 
क्रय-विक्रय, विदेशी विपन्रों का क्रय विक्रय, स्वर्ण एवं रौप्य का क्रय चिक्रय भी 
यह कर सकता है । यह क्रियाएं वद्द देश में एवं विदेशों में भरी कर सकता है। 

६. सुरक्षा-निक्ष प ( 3906 ८५४८०0ए १०/०५॥5 ) स्वीकार करना | 

७, रिज़र्व बैंक के अंशों की प्रतिभूति पर रोक ऋण तथा अन्‍य ऋण 
देना तथा अन्य कार्य जो विधान से स्वीकृत किये गए हों उनको कर सकता 
है। इसी प्रकार उपप्राचीयित ( 7ए०90०४7९८०/८१ ) वस्तुओं की अति- 
भूति पर ऋण दे सकता है । 

८, लंदन स्थित कार्यालय भी सब प्रकार के अधिकोपण व्यवहार 
कर सकता है। एवं लंदन के अतिरिक्त अन्य देशों में भी शाखाएँ स्थापित 
कर सकता है । 


६. कृषि साख की मौसमी प्रावश्यकताओों की पूर्ति के कृपि-पंत्रों 
(870प ६८ 779०३) की प्रतिभूति पर ६ महीने तक की श्रविधि के 
प्रुण दे सकता है । 


रिज़व वेंक एवं इस्पीरियल वेंक : १६३४ के संशोधित विधान के 
अनु आर यद्द रिज़र्व वेंक के एक मात्र अभिकर्ता का कार्य करेगा। इसीके 
साथ घह अपने श्न्य ध्यापारिक कार्य भी करेगा। हृम्पीरियत्न बेक से रिज़र्द 
बँक की ४९ वीं धारा के अनुसार समझौता हो गया है जिसकी अवधि १५ 
घर्ष की है एवं जं। किसी भी पक की और से £ वर्ष की सूचना के बाद रद 
किया जा सकता है। किन्तु यह सूचना श्रवधि इस यात पर निर्भर है कि 
इस्पीरियल्न बैंक की श्रार्थिक स्थिति बराबर अच्छी रहे तथा घह सममभौते के 
निबन्धों का पूर्णतः पाक्षन करे । सभमौते की शर्तें रिज़र्व ब्रेंक विधान की 
तीसरी श्रनुसूची में दी हुई है। इस समभौते के प्रभुसार जिन स्थार्नों पर 
सितें येंक की शाखाएँ नहीं हैं किन्तु इस्पीरियल बेंक की शाखाएँँ हैं चहाँ 
इग्पीरीयल बेंक रिग्रिव बंक की शोर से सरकारी राशि को निछ्षेप में रखता 
है, सरकार के लेखे पर लेन देन करता है, राशि स्थानान्तरण करता है, 
तथा श्न्य कार्य जो केंद्रीय ्धिकोप करता है, यह्द कार्य भी करता है । 
इस कार्य के लिए रिज्ञव॑_वेंक से इस्पीरियल बेक को बर्तन मिज्षता है जो 
निम्नलिखित है :-- 


१. प्रथम १० वर्ष के किये पद्िले २९० क़रोड़ रुपयों पर १ श्राना 
प्रतिशत अथवा ३६ रु० प्रतिशत प्रतिवष'ं तथा इसके थ्रतिरिक्त राशि पर 
है झाना अतिशत अथवा 2८ रु० £ प्रतिवर्ष--यह वर्तन उस सब लेन देन 
पर मिलता है जो सरकारी ल्ेखे पर एक पर्ष में हो । 


२. इस अवधि के अन्त में इस कार्य की पूर्ति में जो वासतव-ध्यय 
इग्पीरियल बेंक का हुग्आा उसके परीक्तण के वाद क्‍या वतन दिया जाय यह 
निश्चित होना था। यह ध्यय उन सब शाखाओं के ब्यय पर जो सिज़व बेंक 
की स्थापना के समय थीं पर निर्भर था। थतः १६४४ में आगामी & वर्षों के 
लिये जो वर्तन निश्चित हुआ वह निम्न है :-- 

(अर) प्रथम १५० करोड़ रु० के लिये 2६% ग्रतिवर्ष ( १ ० से १३० 

करोड़ ) 
,. (वे) दूसरे १६४० करोड़ रु० के लिये २६% पतिवप, ( १९० करोड़ 

१ रु० से ३०० करोड़ तक ) 

(क) तीसरे ३०० करोड के ऊपर बूसरे ३०० करोड़ के लिये 0०% 

.. पतिवर्ष (३०० करोड़ १ रु० से ६०० करोड़ रुपये तक ) 
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(ड) ६०० करोड़ के ऊपर जैइट ० म्तिवप । 


, ॥, रिक्षव बेंक की स्थापना के समय जो .इस्पीरियत्न बेंक की शाखाएं थीं 
'उननेंको चालू रखने के लिये रिज्ञर्व बेंक ने इस्पीरियक्ञ बेंक को १९ वर्ष में ६५ 
' छांख रुपये देना तय किया था, जिसका वितरण निम्न प्रकार से द्वोना था ३-- 


(झ) भ्रथम पाँच वर्षो से & क्ाख रुपये श्रतिवर्ण. [ ४९ ल्लाख रु० ] 
(व) दूसरे पाँच चों में ६ लाख रुपये प्रतिवर्ष [ ३० ज्ञाख रु० ] 
' (क) सीखरे पाँच चर्षों में ४ लाख रुपये प्रतिवर्ष [ २० लाख रु० ] 


इस समझौते के अनुसार इस्पीरियल बेंक रिज्ञर्य बेंक का अभिकर्ता होने फे 
फारण इम्पीरियत्त सरकारी लेखे की ध्यवस्था, ल्लेन देन, राशि स्थानांतरण आदि 
फरता' है इसलिये उसके कार्यों पर निम्नलिखित प्रतिबंध लगाये गये हैं :--- 
' +#ह यह अपने अंशों पर ऋण नहीं दे सकता भौर क्ृपि कार्यों के लिये 
जया अस्य कार्यों के लिए ऋश: ६ तथा ६ मस्‍स की अवधि से अधिक ऋण 
नहीं दे सकता । 

४.2 के," कोट ऑफ वॉड्स को तथा उद्चकी व्यवस्था में जो रियासत हैं उनको 

* यह बिना स्थानीय सरकार की स्वीकृति के तथा उनकी झचख्र सम्पत्ति की 
प्रतिभूति पर अथवा उनके द्वारा स्वीकृत, निर्गमित विल्लेखों की प्रतिभूति पर 
ऋणतण नहीं दे सकता। 

इस्पी रियल बेक का कार्य : ,इस्पीरियस्त बेंक के उपयुक्त अध्ययन से 
यह स्पष्ट हो जाता है.कि इऑ्पीरियल्ष बेंक १६३५ तक एक व्यापारिक तथा 
सरकारी अ्धिकोप था, जो व्यापारिक , कार्यों को करता था तथा सरकारी 
शेरषों का स्थानांतरण, संचालन, लेन देन आदि करता था । इसके प्रारम्म में 
-जनता को एवं सरकार को इससे बड़ी-बड्ी आशाएं थीं तथा: यह सी सौचा 
गया था कि यह झागे चलकर केन्द्रीय श्रधिकोप में परिणंत हो ज्ञायगा 
परन्तु उसकी कार्यशेल्ली से ये आशाएं पूरी न हो सकीं एवं केन्द्रीय अधिकोप 
ध्रत्तग ही स्थापित करना पढ़ा ( जिसके कारण इम देख चुके हैं )। 

“इस अधिकोप से ये आशाएँ थीं कि यह अनेक नई-नई शाखाएँ खोलकर 
देश में अधिकोपण का प्रसार करेया तथा भारतीयों को इससे काम करने की 
सुविधा प्राप्त होकर उन्हें अधिकोपण व्यापार की आधुनिक शिक्षा मिल्नेगी [ 


दूसरे, सरकारी रांशि इस अधिकोष को प्राप्त होने के कारण मुद्दो-विपणि 
में मुद्रा एवं साख की से|समी कमी जो रहती थी वह दूर द्वो जायगी, साख 
एवं झुद्ा का समुचित नियंत्रण होकर व्याज़ दर कम हो जायगी जिससे देश 
की कृषि एवं उद्योग एवं अर्थ-च्यवस्था की उन्नति होगी। तीसरे अ्रधिकोषों 
फ्ो यह झाशा थी कि इम्पीरियल बेंक डनका मार्ग अदुर्शन करेगा एुवं संकड- 
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काल में उनेका सहायक होगा तथा सरकार को एवं उन्हें भी राशि स्थाना- 
तरण की सुविधाएं मिलेंगी। इस प्रकार सरकार की आहंकों की एवं 
भ्रधिको्षों की इस थ्धिकोप संवन्धी विविध आशाएं थीं जिनमें से कुछ आशाओं 
की पूर्ति इसने की तथा कुद्ध की पूर्ति चह नहीं कर सका। इतना ही नहीं 
अपितु इसकी कार्य शैली युरोपीय व्यवस्था में होने के कारण भारतीयों की 
इश्टि से सद्ीप रही । 

इस्पीरियल ब्ंक ने पहिल्ली थ्राशा कु अंश में पूरी की तथा उसने विधान 
के अनुसार प्रथम पाँच वर्ष में १०० शाखाएँ खोल्ल दीं तथा देश में भ्धिकोषण, 
सुविधाएँ बढ़ाने की शोर प्रयत्नशोत्न रहा। प्रो० पाणंदीकर के अनुसार ' इस्पी- 
श्यिल्ष थैंक की पिछत्ते ८ वर्ष में ही १९० से श्रविक शाखाएँ हो गई हैं जो 
ब्रिनिमय अधिकोर्षो की संपूर्ण शाख/ओ्रों के दुगुने से भी अधिक दैं। इब्नेंफ 
की शाखाएँ १६४१ में ४७३३ थीं। परन्तु जदाँ तक भारतीयों का श्रधिकोपण- 
शिक्षा प्रदान का सस्वन्ध है, इम्पीरियल् येंक के कमंचारी यूरोपीय रहे हैं तथा 
कु श्रंश में झाज भी हैं. जिसकी चजद् से इस्पीरियत्न बेंक द्वारा भारतीयों को 
अधिकोपण शिक्षा मिलने में सा्वेश्रिक निराशा हुईं । हाँ यह दम कष्ट सकते 
हैं कि इस्पीरियल मेंक की लिपिक ( 0]६7]:5 ) तथा कर्मचारियों की आप- 
श्यकता के कारण कुछ अंश में हमारी बेकारी का निवारण हुआ परन्तु अ्धि- 
कोषण शिक्षा का प्रवन्ध न किया गया न किया ही । 

- जहाँ तक ग्राहकों का संबंध है तथा अन्य प्राशाओं का वहाँ तक यहद्द 
कहा जा सकता हैं कि इस्पीरियल बैंक से प्राइकों को ऋण-सुविधाएं आप 
हुईं तथा छुछ अंश में यह मौसमी मुद्दा तथा साख की आवश्यकता की पूर्ति 
करने में भी सफजक्ञ रहा | इसी अकार विदेशी विनियोग कर्ताओं ने भी इस 
अधिकोप से पूर्ण जाम उठाया, विनिमय-प्धिकोर्पो की भी इसने जी खोल 
फर सह्दायता की । इसी प्रकार अंग्रेज व्यापारियों की झार्थिक स्थिति का ज्ञान 
भी यह अपने प्राहकों को देता रहा क्योंकि इसकी शाखा लंदन में दोने के 
फारण इसका लंदन मुद्रा-विपणि से प्रत्यक्ष संबन्ध था । किन्तु इसके यह 
सब कार्य सीमित ही रहे, यह पूर्ण रूप से न तो मात्रिक झ्ावश्यकताशों की 
पूर्ति ही कर सका और न इसने घपनी पत्चपाती इष्टि होने के कारण भारतीयों 
को ही ऋण की पूर्ण सुविधाएं दी, जितनी पह अपने युरोपीय आहकों तथा 
साथों को देता था। इस पक्षपाती नीति के कारण इसके विरुद्ध तीन झ्रालो 
च॑ना भी हुईं एवं हो रही है । . 

सुन्ना-विपणि के विभिन्न भ्ंगों का संगठन करने में यह सर्फल न रहा 
और न इसने स्वेदेशीय श्धिकोर्षों को ही अपने नियंत्रण में ल्वाने का प्रयत्न 
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किया । ” इसी प्रकार व्याज की दर में भी न समानता रही और न कमी हो 
हुई। हाँ मौसमी आवश्यकताश्रों के समय ब्याज की दर जो अधिक ऊँची 
हो जाती थी उते इसने ऊँच।/ न होने दिया । 

इसी प्रकार अधिकोर्षों की मार्ग-दर्शन एवं सहायता संत्रधी भ्राशा को 
कुछ हद तक इसने पूर्ण किया। क्योंकि जब अल्ायंस बेंक झ्रॉफ शिमला, 
टाटा इन्डस्ट्रियेल बेंक, वंगाल नेशनल वेंक पर संकट आया तब इसने 
” झसे निवारण करने का भरसतक प्रयत्न किया परंतु परिस्थिति की विभौषणता 
फी वजद से इन अधिकोर्पो को विज्लीयन से न बचाया जा सका । इसी प्रकार 
१६२६ में कलकत्ता एवं बंबई स्थित सेंट्रल वेक ऑफ इन्डिया के कार्यालय 
भी संकट-प्रस्त परिस्थिति में थे सब उसका, निवारण करने में इम्पीरियल बेंक ने 
सकलतापूर्वक कार्य किया | इसने अधिकोपों को राशि स्थानान्तरण की सुचि- 
चार्ष भी प्रदान कीं । इसके लिये श्रधिकांश शुरक १४% भतिशत १०,००० एवं 
इससे श्रधिक रुपयों के स्थानान्तरण के लिये जहाँ उन भ्रधिकोर्षो की शाखाएँं नहीं 
थों, था, किंतु श्रधिकोर्षों को अपनी पुक शाखा से दूसरी शाखा के ज्िएु राशि 
स्थानांतरण शुल्क इसका आधा अर्थात्‌ 5४ ४८ श्रतिशत अथवा है आना प्रति 
सैंकडा था । केंद्रीय अधिकोपणु-जांच-समिति के '्नुसार तथा ग्रामीण 
आअधिकोपण जाँच-समिति के अनुसार यह शुल्क अधिक हैं. अतः इसमें अधि- 
कोौपण चिकास की इप्टि से कम्ती करने की स्रिफारिंश आमोण अ्रधिकोपण 
जांच-समिति के वृत्तत्षेख में की गई है । क्योंकि शुल्क की श्रधिकता की घजह 
से पु'जी में गतिशीज्षता नहीं आरही ह॑ । 
इस प्रकार इम्पीरियल बंक ने अधिकतर आशाएँ पूण कीं कितु अन्य 
अधिकोर्षों द्वारा तथा जनता द्वारा इस पर अनेक आज्षेप किये जाते हैं, फिर 
भी यह मानना पढ़ेगा कि रिज़वे वेंक के होते हुए भी भाज इसका स्थान 
देश के अधिकोपण कलेवर में अत्यन्त महत्वपूर्ण है। यह सहकारी अधिकोपों 
फो भी श्रत्यन्त उद्ारतापूर्वक ऋण श्रादि देकर सहाभता करता है तथा 
आवश्यकता के समय उनके निछ्तेपों से श्रधिक राशि झाहरित करने देता 
है जिससे इन दोनों का सस्त्रन्ध भी अच्छा ही रहा है ।* इसी प्रकार सरकार 
को कोर्षो के व्यय से भी इसने बचाया है क्योंकि जिन स्थानों पर इस्पीरियल 
बैंक की शाखाएूँ हैं वहाँ सरकारी कोर्पो को कार्य यही करता है इसलिये 
सरकारी कोप कार्याक्रय ( उन स्थानों के जहां इम्पीरियल् बैंक की शाखाएँ 
हैं) बन्द कर दिये गये हैं । सब जनता का विश्वास भी इसने धपनी कार्य- 
छस कार्य शेली के कारण सम्पादन कर लिया हैं तथा देश में अनेकों अधि- 
फोपों के भ्रस्तित्व में भी, ववाज की दुर कम होते हुए भी, इसके निष्तेप सबसे 
घधिक मात्रा में हैं जिसले यद्द स्पष्ट हो जाता है कि इसने जनता का विश्वास 
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पात्र होकर उनमें बचत एवं अधिकोपण-रुचि का प्रादुर्भाव किया है। 
रिज्व बेंक के अ्रभिकर्ता का एकाधिकार होने के कारण उसको थ्राज भी यही 
विश्वास प्राप्त है, इसकी शाखाएं देश के किसी भी अधिकोप से श्रधिक हैं 
लिनकी संख्या १६४५ तथा १६४७ के बीच ४३३ से वहुकर ४४४ द्वोगई है । 
यह साप्ताहिक विवरण अकाशित करता रहता है जिससे जनता का इसमें भत्य- 
चिक विश्वास होने के कारण इसके निश्वेप भी सब अधिकोयों से श्धिक हैं जो 
इसझे स्थिति-विवरण [जो ए४5 ४६३ पर दिया हुआ है ] से स्पष्ट है; ” 
जिससे हसकी तुलना अन्य महान्‌ भ्रधिकोर्पो से की जा सकती है जिनकी निष्तिप्त 
राशि सम्बन्धी झाँकड़े श्रध्याय १४ में दिए गये हैं । 


इम्पीरियल बैंक के विरुद्ध आज्षेप ; 

इतने कार्यों को सफलता से उसमें किया एवं श्रधिक्रोपण विकास में 
संतोपप्रद प्रगति की, फिर भी इसकी कार्य-शेली के चिरुद्द श्रन्‍्य संयुक्त स्कंघ 
अधिकोरपों के अ्रनेक आशेप हैं, जो नीचे दिये गये हैं :--- 

१, केवल एक ही व्यापारिक श्रधिकोप को जिसकी झधिक स्थिति अन्य 
भ्रधिकोर्पों क्री भ्रपेष्ठा सुब्द है--रिज़ब वेंक के भपिकर्ता होने के कारय 
सरकारी कोप एवं राशि संबंधी लेनदेन का पुकाधिकार हैं; यह वैयक्तिक 
एकाधिकार है, न तो देश के द्वित ही में है और न देश के अन्य अधिकोषों के 
ही द्वित में हैं, न जनता के द्वी हित में । क्योंकि यह इन असामान्य सुविधाओं 
के कारण देश के अन्य व्यापारिक अ्धिकोर्पो का प्रतियोगी हो गया हैं जिससे 
भारतीय झधिकोपष अपनी उन्नति नहीं कर सके। हाँ, इस भतियोगिता से 
जनता को कुछ्ठ अंश में लाभ भ्रवश्य हुआ है क्योंकि उन्हें सस्ती ब्याज की दरों 
पंर ऋण मिल जाता है । 

२. इस्पीरियल वेंक की प्जी अ्रधिकांश विदेशी है तथा इसका प्रबंध 
भी यूरोपीय संचाक्षकों एवं श्रधिकारियों के द्वाथ में हैं, जिससे उसकी व्यवस्था 
में न॒ तो भारतीयों का द्वाथ ही है शौर न यह भारतीयों को अधिकोपण 
व्यवसाय की शिक्षा ही दे रहा हैं। भ्रव गत कुछ वर्षों से विदेशी प्‌ जी फसशः 
कम होकर भारतीयों क्ले द्वार्थो आ रही है, फिर सी विदेशियों का इसके 
ब्यवस्थापन में श्रधिक प्रभाव श्राज भी है परन्तु दुःख में सुख इतना ही है 
कि केन्द्रीय सभा के लिए सरकार की भोर से निरवांचन झारंभ कर दिया 
गया है। | 

३. यूरोपीय भ्रबंध में होने के कारय इसके यूरोपीय अधिकारी देश की 
शथावश्यकताओं को नहीं समऋ सके तथा इनकी नीति पक्षपाती रहो है जिससे 
सारतोय धन से सारतीय ओदश्योगिक उन्नति की अपेहा यह विदेशियों को ऋण 
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दैकर विदेशी व्यवसायों की उन्नति करता है | इसी प्रकार सारतीय पअधिकारी ' 
भी नियुक्त नहीं करता । 


४. सुद्वा-विपणि फी सी यह उद्लेखनीय उन्नति नहीं कर सका हैं क्‍योंकि 
पिपम्रों के उपयोग एवं अपहरण को प्रोत्साहन देने की शपेज्ता यह रोक-ऋण 
ही पधिक देता है । 


४. प्रभारतीय प्रबंध होने के कारण इसका अबन्ध ध्यय बहुत अधिक 
होता है तथा इसकी झनेक शाखाएँ ऐसे स्थानों पर हैं जो श्रलाभकर हैं । यह- 
भी श्राज्ष प इसके ऊपर फिया जाता है । 


६. इम्पीरियल बंक एक्ट की द्वितीय अनुसूची के नियम २१ ( [२८४0- 
]8007 5 8$८४०१ए६८ 7]) के अनुसार अ्धिकोप के च्यवस्थापक अंशधघारियों 
की झोर से मत दे सकते हैं । यह ध्रधिकार इसके ष्यवस्थापकों के लिए महत्व- 
पूर्ण है एवं संचालकों का निर्वाचन, कुछ विशेष व्यक्तियों के हाथ में रहता है 
जिससे व्यवस्था-सम्बन्धी वेयक्तिक केन्द्रीकरण होता है। ऐसा होने ते नीकरशाही 
( 8प7९४प८:४४८ ) पद्धति का अचलंब द्ो सकता है, जो देश एवं जनता 
के हिंद की दृष्टि से श्रवांछनीय है । 


है ७. इस्पीरियल वेंक ने व्यापार का भ्रधिक केन्द्रीकरण कर लिया हैं तथा ..' 
' धह भ्रविकसित धोम्ों में श्रधिकोपण सुविधाएँ देमे के लिये प्मनिच्छुक है, मो 
कि भारत जैसे विशाल देश के लिए अत्यन्त झ्ावश्यक है। 


८, भ्धिकोपों का इसकी व्यवस्था के विरूद्ठु यह भी अआएछेप है कि 
इस्पीरियल बेंक के सुफस्सित्ष घोन्न के कार्यालयों एवं सरकारी कोपों में कम 
. मूल्यों की पत्नमुद्वाएँ स्थानांतरण अथवा श्रन्य कार्यों के लिये स्वतंत्रता से 
नहीं शी जातीं। इतना ही नहों श्रपितु इसके सभी कार्याज्ञर्यों में कम मूह्य 
की पश्ममुद्राओं को विशेष प्रकार से छांटकर ही देना पढ़ता है, जिसके लिये 
अन्य झधिकोरपों को अधिक कमचारियों की आवश्यकता पड़ती है तथा उनका 
ब्यय भी बढ़ता है; जो विशेषतः छोटे २ व्यापारिक अधिकोपों को अधिक भार- 
रूप होता है। मुफरिसिल्ष कार्यात्ञयों एु्व सरकारी कोर्पों में कम मूल्यों की पत्र- 
भुद्राएँ देने के सम्बन्ध से राशि भी निश्चित कर दी गई है, जिससे अधिक 
राशि की ऐसी पन्नमुद्राएँ यहाँ स्वीकृत नहों होंगी और यह निश्चित राशि 
भरपर्याप्त है ।' इतना ही नहीं अपितु कहीं कहीं तो ऐसी पत्रमुन्राएँ सप्ताह में 
केवल कुछ निश्चित दिनों में ही ली जाती हैं, जिससे व्यापारिक शधिकोपों 
क्को गा स्थानांतरण, पत्रमुद्राओं के वर्गोकरण 'आदि में अधिक अ्रसुविधाएं 
होती हैं | 
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उपयुक्त दोपों की वजह से इसके विरुद्ध जनता से काफी श्ोभ रहा हे 
शोर विशेषतः १६३४ से जब सरकार का नियंत्रण भी इस अधिकोप की 
केन्द्रीय सभा पर न रद्दा। अतः कुछ ल्लोगों का विचार है. कि इस्पीरियल्न बेंक 
विधान 'का ही पूर्णतः संशोधन होना चाहिये अथवा प्रतिबन्ध लगाने 
चाहिये । परन्तु इस अधिकोप की मद्द्वपूर्ण परिस्थिति देखते हुए, एवं यह 
विचारते हुए कि जिस अधिकोप ने देश का भ्रधिकोपण विकास किया तथा जिस 
की रिज़र्व बेंक को आज भी मुद्रा-विपणि नियंत्रण के लिये प्रावश्यकता है एवं 
रहेगी, ऐसे भ्रधिकोप के विधान का पूर्णतः संशोधन करते हुए यदि इन दोषों 
के निवारणार्थ पुवं देशहित के क्षिये तथा 'अ्धिकोपण विकास के लिये जो 
सुधार आवश्यक हैं पे सुधार ही अवश्य द्वो जाने चाहिये जिसले इसका प्रबन्ध 
विदेशियों के हाथ से भारतीयों के हाथ में भराजाय | 


इस्पी रियल बेंक का राष्ट्रीयकरणु : गत कुछ वर्षों से, चिशेषतः 
भारतीय स्वातन्त्रोद्य के साथ उपयु क्त दोपों के निवारणार्थ इग्पीरियल बेंक 
के राष्ट्रीयकरण का प्रश्न उपस्थित हुआ है क्योंकि यह अधिकोष विदेशी पृ'जी, 
विदेशी प्रबंध में संचालित होने के कारण भारतीय थधिकोों का एवं 
भारतीय द्ितों का शन्रु समझता जाता है। इस प्रश्न को रिज़र्व बेंक के राष्ट्रीय- 
करण करते समय १६४८ में फिर उपस्थित किया गया था। तत्कालीन 
अथ-मंत्री शी जॉन मथाई ने कहा था कि “तांत्रिक समस्याओं के परीक्षण 
'क्ी दृष्टि से एवं विनियोग-व्रिपणि तथा तत्कालीन अव्यवस्थित आर्थिक 
परिस्थिति पर राष्ट्रीयकरण से जो दुष्परिणाम होंगे उनको देखते हुए वर्तमान 
परिस्थिति में सरकार हृम्पीरियल बेंक का राष्ट्रीयकरण करना दोक नहीं 
समझती ४”! फिंतु सरकार इस्पीरियल ब्रेक के दोषों का निवारण करेगी यह्द 
आश्वासन उस समय अर्थ सचिव ने दिया था । इसके उपरांत १६९०-५१ का 
आय -यय पतम्चक उपस्थित करते समय भी इसीकी पुनराक्षत्ति हुई तथा कहा 
गया कि देश की साख-च्यवस्था एवं श्रधिकोपण उन्नति की दृष्टि से इम्पीरियल्न 
बैंक का वर्तमान परिस्थिति में राष्ट्रीकण करना देशद्वित में न होगा । नवस्घर 
१६९० में राष्ट्रीयकरण का अश्न अधिकोप संशोधन विधेयक (१६४०) की 
बहस में फिर से दुद्दराया गया जब अर्थ मंत्री श्री चितामण देशमुख ने कहा 
. कि उनको यह पूर्ण विश्वास है कि “हस्पीरियल बैंक के राष्ट्रीकण का प्रयस्त 
देश के आर्थिक द्वितों में न होगा”? तथा यह भी कहा कि “इम्पीरियल्ल बेंक 
की बहुत सी अंश-प्‌ू जी भारदीयों के अधिकार में है तथा उसके कर्मचारियों 
का सी राष्ट्रीयररण हो रहा है तथा कुछ वर्षों में ही इम्पीरियल्त बेंक हमारे 
नियंत्रण में था रहा है। अतः इप्तारे निजी ट्वि्तों क्री इष्टि से ऐसा कोई भी 
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कार्य जो शौघ्रतापूर्वक किया जायगा वह अद्वितकेर द्ोगा तंथा उससे इस 
माध्यम के उपयोग को भी हानि होगो ।”* इस प्रकार १६४८ में जो द्ष्टि- 
कोण हमारे भूतपूर्व अथमंत्री द्वारा रखा गया था वह्दी धष्टिकोण इस संबंध 
में ग्राज भी है। उन्होंने यह भी कहा कि “हमारे भ्रधिकोपण कलेवर में 
इस्पीरिंयल बेक एक श्रावश्यक अंग है तथा ऐसा फोई भी कार्य नहीं होना 
चाहिये जिससे उसकी उपयुक्तता में हानि हो विशेषकर उस परिस्थित में जब 
एम नए अ्रधिकोपण विधान द्वारा श्रपने अ्धिकोपण कलेवर का समुचित 
सित्ती पर संगठन कर रहे हैं ।?* इस प्रकार से इस्पीरियल् वेंक के राष्ट्रीयकरण 
का प्रश्न फिर स्थगित हो गया है। ऐसी श्रवस्था में यही आवश्यक हैं कि 
इस अधिडह्षोप के दोपों का निवारण कर उससे अधिकतम लाभ उठाया शाय। 
जैला कि भर्थ-सचिव ने इसी भाषण में कहा था कि आमीण अधिकोपण 
जाँच-समिति के सुझाव सरकार के विचाराधीन हैं, तथा उस संबंध में रिज्ञव 
बैंक से सम्मति एवं सुझाव माँगे गए हैं उनके भाने पर विचार किया जायगा । 
अतः उनकों कर्यान्वित करने की ओर सरकार श्ावश्यक कदम शीघ्रतिशीघ्र 
लेगी, यह हमें आशा है । 


इस्पीरियल बेंक का भविष्य ६ 

ग्रामीण अधिकोपय जांच-समिति की सिफारिशों के अनुसार इस्पीरिषल 
बैंक इमारे अधिकोपण कलेवर का एक महत्वपूर्ण अंग है तथा रिज्ञव बैंक का, देश 
की श्धिकोपण एयं कोप क्रियाञ्रों के ल्िएु एक झावश्यक हरुतक बन जायगा। 
श्रततः ग्रामीण अधिकोपण समिति के सुर्तार्वों के अनुसार भविष्य में इसकी 
कया स्थिति द्वोगी--ये निरन सुरादों से स्पष्ट हो ज्ञाता है :-- 


१. इस्पीरियल बेंक को सरकारी कोर्पों की व्यवस्था एवं सरकार की 


भोर से लेन देन करने का अधिकार है इस कारण से ही यहद्द देश हित में 
कार्य नहीं करता है एवं श्रघिकोपों का प्रतियोगी बन बेढा है | 'पझतः यह 


3 7॥8 राफशांवों सिद्ार; एड द एश३ गिर गडपक्माशा ती॑ तद्राविए; 
॥टाग्रांप्वीक 0095ांदिशरव दावे ॥75 इजाएह 00 7९ बरशाशावशंट 00 तक्त <णाएएऐं 
का पड उध्दाड #ध55 09 द्यावे 5 5४९७५ शादोपवोलिंटों 00 गद्त 0छा 7/शा९5६ 00 
वि दा व459 बट ली को परासवां। धौ€ प्रड९ ० प्रोधा पक्ाशाए: 

३ [॥ ह6 ऊचांति उ)90ा रण ॥6 ०णद्याए३ प्रो: विफुधांवें सिवा [िवा5 
प्र #दर0फ06 दवा ॥/ $ वी 0म 00658 ॥0 5९९ हद ॥08/8 5 (ंणार 0० 
विफआ धीड ए्योएड रण प्रोदा (४दएशमाड मैे। ठग शीशिशा। वारवाएह 55शात 
<5#0टांबी। 45 कह बार गावीधाए ६620995 क्‍0 5९४ धीद: पिद्वापधंए हू 4६४ ८०७5०एॉ- 
विद था उ्फादें गि8 फ्ांगी धा९ थक रण धर परए सैद्याप्राह लत, ॥॒ 

न्‍ 6! ह >पशब्रएादीा) 7ीजा6, ००, 24, 050; 


ग्ग डेहछ «- 


एकाधिकार इससे छीन लिया जाय अथवा इसको सरकार पूर्णतः श्रपने नियंत्रण 
में रखे। जिसके लिए (अर) अबन्धक पृव॑ उप-प्रवन्धक की नियुक्ति की 
मान्यता केन्द्रीय सरकार से ग्राप्त की जाय; तथा जो सरकार का विश्वास- 
'पात्न व्यक्ति नहीं है उसे निकालने का अधिकार भी केन्द्रीय सरकार को हो । 
(थ ) सरकारी नीति संबंधी निर्णय के पूर्ववत्‌ थधिकार सरकार अपने हाथ 
में ले। ( क ) केन्द्रीय सरकार का प्रतिनिधित्व अधिकोष की केन्द्रीय सभा पर 
प्रधिक प्रभावी बनाया जाय। (४) सरकार के मनोनीति संचालक को 
मतदान का एवं सब्र सभा्नों में सम्मिल्षित होने का अधिकोर हो । 


९, अधिकोप के संचालकों को इस्पीरियज् बेंक विधान की अनुसूची २ 
नियम ३१ के अ्रन्तगंत रद कर दिया जाय तथा भारतीय अधिकोपषण प्रमंडल 
विधान १६४६ की १२वीं घारा ज्ागू की जाय जिससे प्रस्येक वैवक्तिक 
झंशधारी की मत-दान-शक्ति कुल्त सतदान-शक्ति के ९४ भरतों तक्त सीमित हो । 


७ १ 


३. इसग्पीरियल बेंक के उच्च पदों का राजनैतिक परिवर्तत स्वरूप 
भारतीयकरण हो । इस संबन्ध में जेसा कि हम ऊपर बता चुके हैं श्रधिकोप 
ने भारत-सरकार को झाश्वासन दिया है कि सब उद्धपर्दों का भारतीयकरण 
१६९९ तक द्वोगा किन्तु थह थरावश्यक है कि उच्चपदों की नियुक्ति सेवाओं 
की अवधि पर निर्भर न रहते हुए कार्यक्षमता पर ही अधिक निर्भर हो। 


४.  अधिकोप अधिक स्थानीय अम्ुख कार्यालय स्थापित करे जिससे 
स्थानीय कार्यह्मता को प्रोत्साइन मिल्षे एवं प्रादेशिक वितरण भी हो । ऐसा 
करने से अधिकोप की स्थानीय पुव॑ ऊेस्द्रीय सभाओं में सब प्रदेशों का मति- 
निधित्व हो सकेगा | स्थानीय कार्यालयों संबंधी निर्णय इम्पीरियल तथा रिजर्व 
बक के विभिन्न छञत्रों के समुचित पर्यवेज्षण के बाद हो जिससे भ्रधिकोपण 
सुचिधाएं श्रधिकाधिक केन्द्रीं को दी जा सके । 


* , &, राशिस्थानान्तरण शुक्क को इम्पीरियल वबेक <००० रु० तकतथा 
१००० से अधिक रुपयों के स्थानान्तरण के क्रमशः ३ से 5५ 
तथा 3४४ से ६३४ प्रतिशत घटा दे। इसी अकार €००० र० तक 
की साप्ताहिक राशि स्थानान्तरण की वर्तमान निःशुक्क सुचिधाएं हटा दी जायें 
जिससे व्यापारिक अधिकोप फिसी भी स्थान से--चाहे वहाँ उनकी शाखा हो 
अथवा न हो--रिज़ञव बेंक के किसी भी लेखे में राशि-स्थानांतरण कर लकगे । 

उपयुक्त सुझावों के कार्यझप में परिणत हो जाने पर, तथा अधिकोपण 
विधान द्वारा जो रिज्ञर्व येंक को अधिकार दिये गये हैं उसमें इम्पीरियल वबेंक 
की स्थिति संत्तोपजनक होकर भारतीय-अधिकोपण में महज्पूर्ण हो जायगी, 


>ध्श्प “४ 


उसके कार्य क्षेत्र का भी विस्तार होगा एवं उसके ऊपर जो वर्तमान आनेप 
किये जाते दें उनका भी निराकरण हो जाइगा ) 

फिर भी देश के राजनेतिक परिवतन की इप्टि से यह आवश्यक है कि 
बैंक धागामी नीति में परिवर्तन कर राष्ट्रीय दप्टि को अपनावे एवं उन कार्यो 
को न करे, जो अन्य संयुक्त रकंध व्यापारिक;चधिकोपों को अपनाने में असु 
विधाननक हैँ। १६२१४ के संशोधित विधान के अनुसार इम्पीसियिल बक 
विदेशी विनिमय कार्य कर सकता है। परन्तु अभी तक यह स्यापार विदेशियों 
के हाथ में है। अतः इस व्यापार को उसे शीघ्रातिशीम्न श्रपनाना चाहिये 
जिससे देश का धन विदेशों को ज्ञाने से रोका जा सके । इस्पीरियक्ष बेंक विधान 
में उसके अंशधारियों में सारठीयों का क्‍या परिसोय हो इस सम्बन्ध में कोई 
टस्लेख नहीं है| अतः राष्ट्रीय हित की धप्टि से इस सम्बन्ध में संशोधन होना 
आवश्यक है जिससे उपयुक्त सुझावों के कार्योन्वित होते पर इसके विरुद्ध 
आज्षेपों का एवं त्र॒रियों का निवारण तो होगा ही और इसके र/प्ट्रीयकरण की 
श्रावश्यकता भी न रहेगी। इम्पीरियल्त वंक को देश के श्विकप्ित ज्ोन्रों में पु 
आमीश छुत्रों में मी अपनी शाखाएं खोज्ष कर तथा भन्य अधिकोपों को इस 
सस्वन्ध सें श्रावश्यक्र मार्ग-दशे न एवं ओत्साहित कर देश में श्रधिकाधिक श्रधि - 
कोपण सुविधाएं देनी चाहिये और यह कार्य वह झपनी विशेष स्थिति के 


कारण सहजता में कर भी सकता ईं; मिससे इस्पीरियल्न बेक का देश द्वित में 
अधि कतम उपयोग दो सकेगा । 


प्रश्न संग्रह 


१. इस्पीरियल बेंक केन्द्रीय-अधिकोप एवं स्यापारिक अधिकोप दोनों के 
कार्य करता है। इन' कार्यों का भेद वताते हुए लिखिये कि भाप इस 
विधान से सहमत हू क्‍या ! इसे केन्द्रीय अ्धिफोप में परिणत क्यों नहीं 
किया गया ४:३ * 4४ 

२. इम्पीरियल वेंक़ के कौनसे कार्य हैँ? क्‍या इसका राष्ट्रीयकरण होना 
चाहिये ! ( चजमेर चोडे, इन्टर--१६९० ) 

३. इम्पीरियत् वेंक के स्थिति-विवरण का निदुर्शन स्थिति-विवरण वनाकर, 

उसके कोई भी चार पर्दों का ( ]:277$ ) का स्पष्टीकरण कीजिये | 


४. आमीण अधिकोपण साँच-समिति के सुझावों को देखते हुए इम्पीरियत्े 
वंक का क्‍या सविष्य है ! 
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, इम्पीरियल बेंक के कौन से कार्य हैं ! (यू० पी० इन्टर १६७२) इम्पीरियक्ष 
बेंक की स्थापना से क्या झाशाएं थीं ? वे कहाँ तक पूरी हुई १ 
, इ्पीरियत् बेंक का रिज़र्व बेंक़ के साथ जो सम्बन्ध है, उसके संदभे में 
इस्पीरियल बेंक़ का सारतीय मुद्रा-विपणि में क्या स्थान है ? समात्तोचना 
कीजिये । [ यू० पी० इन्टर १६४० | 
, सिज्नर्व चक़ क़ी स्थापना के पूर्व इस्पीरियल बेंक का भारत में क्या स्थात् 
था ) रिजघे बेंक की स्थापना से उसर्मे क्‍या परिवतेन हुआ 

[ यू० पी० इन्टर १६४४ ] 
इम्पीरियल बेंक की वर्तमान स्थिति समालोंचना फ्रीजिये ? उसकी क्रियाथथों 
पर कौन से निर्वन्ध लगाये गये हैं ? [ यू० पी० इन्टर १६४६ ] 
, इम्पीरियल बेंक क़े कार्यों फ़ो बताइये | उसके विरुद्ध क्या आरोप हैं. 
उनका निवारण आप कैसे करंगे ? 


अध्याय १६ 


विनिमय अधिकोष 


इम्पीरियल वेंक भर रिज़र्व बैंक को चोइ़कर थराज भी भारत का श्धि- 
कोपण प्यवसाय विशेष रूप से अनुसूची बछू तथा विनिमय अधिकोपों के 
हाथ में रद्द है। इतना ही नहीं अपितु विनिमय अधिकोर्पो की स्थापना 
भारतीय प्धिकोर्पो से बहुत पहिले होने के कारण “आधुनिक अ्रधिकोपण 
पद्धति के प्रणेता! चासतव में विनिमय झधिकोप ही हैं। इनका विशेषतः 
विदेशी व्यापार को साख-सुविधाएँ देना एवं थरार्थिछ सहायता देना--यहीं 
कार्य प्रमुख है, परंतु भ्राजकल्न ये व्यापारिक भ्रधिकोपण कार्य भी करने लगे 
हैं, लिससे ये भारतीय संयुक्त स्कंध श्रधिकोषों की प्रतियोगिता में हैं । ये 
भ्रधिकोप विदेशी हैं तथा इनके प्रमुख कार्यात्षय हृद़दॉंड, पूर्दी पुशिया अथवा 
भ्मेरिका ( संयुक्त राष्ट्र ) में दें तथा इनकी प्रमुख कार्यशीक्ष पूजी चाहर से 
ही झाती थी जिसके लिए ये अपने शम्रुख कार्याक्षयों में अधिक निक्तेप 
ग्राकृष्ट करने के लिए व्याज की दुर भी अ्रधिक दिया करते थे । घेसे तो 
विनिमय अधिकोपों का कार्से कुछ सात्ना में भारतीय अधिकोप भी करते हैं 
थ्तः कुछ मारतीय अर्थशास्त्रियों के अनुसार इनको विदेशी-विनिमय अधिकोप 
कहना दी श्रघिक उचित होगा । 


इतका विकाध्ष : इनका उद्गम ईस्ट ह'डिया कम्पनी के शासनकात्ष सें 
हुआ जिस समय कुछ घमिकतृ त्व-गृहदों की स्थापना विदेशी व्यापार की 
श्रार्थिक आवश्यकताओं की पूर्ति के क्षिण भारत में की गई। ये शृद्द विदेशी 
विपत्रों के भादरण, अ्रपद्दरण तथा स्वीकृति का कार्य करते थे तथा वे विनिमय 
झधिकोर्पों की स्थापना के सदा विरोधी रहे । १८३३ में केवक्ष एक ही विदेशी 
विनिमय श्रधिकोप था। परंतु १८९३ सें जब इंस्ट हडिया कम्पनी के शासन 
का पंत हो चुका था तथा विशेष विरोधी वातावरण का भी अंघ हो घुका 
था, नंगे अ्धिकोर्पो की स्थापना होने लगी । भ्रमिकर्त्‌ त्व गृहों में थामस कुछ 
एँड-संस का नाम॑ उत्लेखनीय है जो आज भौ प्रधासगसन ( [0573/ 
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॥५५४४० ) के छिए पार्थिक सुविधाएं देते हैं। १८४३ में चार चेंक झॉफ 
इ'डिया, ऑस्ट्रेलिया एुँड चायना एवं मरन्ठाइल बंक की तथा १८६६ में 
नेशनल बेंक ऑफ इ'डिया की स्थापना हुईं | नेशनल्ल वक आफ इ'डिया का 
प्रमुख कार्यालय झागे खंदन में ले जाया गया। १८४३ के पूर्व जो एकमेच 
विदेशी विनिमय अधिकोप था उसका नाम शओोरिएन्टल्त वेंकिंग कार्पोरेशन था 
जिसकी स्थापना १८७२ में हुई थी एवं इस अधिकोप का विक्ञीयणस १८८४ 
में हो ग़या। इसके बाद 'अन्य देशों के अ्रधिकोपों की भी स्थापना भारत में 
होने लगी जिनका विदेशी घष्यापार भारत के साथ चलता था पूष॑ है केवल 
इटली भर बेलजियम दो ही ऐसे देश हैं जिनके अधिकोर्पो की स्थापना भारत 
में नहीं हुईं। भ्ाजकल भारत में १४ विदेशी विनिमय अधिकोप हैं :--- 


प्रधान कार्यात्ञय 


१. चघार्टर्ड बेंक ऑफ इन्डिया, आस्ट्रेलिया एंड चायना (१८४३) लंदन 
२. इंस्टन बेंक लिमिटेड ( १६०६ ) हि 
8, मर्केन्टाइल बैंक थॉफ इन्डिया लिमिटेड ( १८७८ ) हा 
४. नेशनल बेंक ऑफ इन्डिया ( श्८घ६६ ) हि 
४. हॉँगझौॉँग एन्ड शांघाय वेंकिंय कार्पोरेशन हॉगकॉाँग 
६, .प्निन्डले एन्ड कम्पनी ल्षिमिदेढ 

( नेशनल प्रॉविन्शियल बैंक के निमंत्रण में ) लन्दन 
७. चेंक थॉफ चायना लिमिटेड . लन्दन 
८... नीदरलैंड्स इन्डिया कमर्शियत्न चेक लि० ऑमस्टर्डम 
६. थॉमस कुक ऐंड सनन्‍्स 

( प्रवासगमन की सुविधाएं देता है ) त 


१०, नेशनत्न सिटी वेंक ऑफ न्‍्यूयाक 
११. बेंक भॉफ कम्युनिकेशन्स क्षिमिटेड ( श्र नहीं है ) 5 
१२. नीदरलेंड्स ट्रेंडिंग सोसायटी स्रेंमस्टर्डम 


न्यूयाक 


१३, अमेरिकन एक्सप्रस इक न्यूयार्क 
( धर्वासगसन की सुविधाएँ देती है ) 

१४. बैंको मेशनल अदट्रॉमरिनो लिस्विन 

१५, लॉयड्स वेंक लिमिटेड ल्नन्‍्दन 

१६. कामटॉयर नेशनल डी एस्कॉम्प्टी पैरिस 


(॥28८0777/6 ) ऑफ पैरिस 
१७.. यॉकोहासा स्पेशी वेंक लिमिटेड ( जो १६४१ में बन्द होगया ) 


वर्तमान विनिमय झधिकोपों को हम उनकी च्यापार की इष्टि से दो 
-श्ैशियों में विभक्त कर सकते हैं :--- 


कर ५2 छ्रे न 


१, पऐसे श्रधिकोष जिनके प्रधान कार्याह्यय विदेशों में हैं भोर जिनका 
ग्धिकांश व्यवसाय भारत में होता हैं एवं जिनके कुक निक्षेपों का २९ प्रतिशत 
झथव्रा इससे अधिक भाग भारतीयों से निक्षिप्त हैं। उदा० चाट्ड बंक शॉफ 
इन्डिया भरास्ट्रेलिया पुन्ड चायना, नेशनत्न बक ऑफ इन्डिया, सकन्‍्टाइल 
बैंक ऑफ इन्डिया लिमिटेड, ईस्टर्न बंक लिमिटेड, थॉमल् कुक पुन्ढ संस | इस 
घेणी के श्धिकफोप १६४३६ में केवल ३ ही रह गये । 


२. ऐसे अधिकोप जिनके प्रधान कार्याक्षय विदेशों में हैं एवं भारत में 

वे केवल उनके झमिकर्ता का काय करते हैं, जिनका अधिकतर व्यापार विदेशों 
ही है तथा जिनकी निश्षिप्त राशि का केवल २४% से कम भाग भारतीय 

है। इस श्रेणी में पहिली श्रेणी के अधिकोपों को छोड़कर अन्य अधिकोषपों का 
समावेश होता हैं। १६४६ में ऐसे अधिकोषों की संख्या १२ थी। 

इन अधिकोपों की सारणी ( 790[० ) सामने पृष्ठ १०३ पर दी राई है 
जिससे इनकी परिस्थिति की पूर्ण कल्पना हो सकती है। 

इनकी पतेमान स्थिति : विदेशी विनिमय भ्रधिकोपों के हाथ में ही 
भारत के प्न्तर्राष्ट्रीय न्‍्यापार का अधिक भाग है। इस प्रकार के भधिकोर्पों 
की भारत के विभिन्न भागों में १६४७ में झ० शाखाएँ थीं। इन अ्रधिकोर्षों 
के निश्षेप मारत में कितने हैं हस सम्बन्ध में कोई विशेष जानकारी प्राप्त नहीं 
होती, भौर जो भी जानकारी मिलती है वह केवल्न रिज़र्व बेंक के पास जो 
विषरण भेजा जाता हैं उसीसे मिलती है। ! उनकी कार्यशील पू"जी झधिकतर 
भारत से ही प्राप्त होती थी तथा गत ३० वर्षा में भारत की भुद्रा-विपणि पर 
इनकी विशेष शार्थिक परिस्थिति के कारण तथा इनका विदेशी सुद्गा-चिपणियों 
से प्रत्यक्ष सम्बन्ध रहने के कारण बहुत अधिक प्रभाव रहा ६ं। ये भ्धिकोप - 
अभी तक रिज़व वेंक के नियंत्रण में नहीं आये हैं क्योंकि भारत के कोई 
भी विधान इनके श्रधान कार्यालय विदेशों में समामेलित होने के कारय 
लागू नहीं होते। अतः इनकी यहाँ की थ्ार्थिक स्थिति सम्बन्धी कोई भी 
विशेष जानकारी नहीं मिलती। जैसा कि झगले पृष्ठ ( १०३ ) के विवरण 
से स्पष्ट है इनके नित्तेष भी भारतीय अनुसदी चद्ध अधिकोपों की अपेक्षा अधिक 
हैं तथा भ्रधिक निल्षेपों को श्राकृप्ट करने के दिये ये चल निर्तेपों पर भी व्याज 
देते हैं; जिससे भारतीय अधिकोपों के ब्यापतर पर ग्रभाव- पड़ता है तथा थे 
इनकी प्रतियोगिदा करते दें; जिसकी वजह से भारत का विदेशी व्यापार इन्हीं 
के एकाधिकार में हैं । 
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भारतीय अधिक़ोपों ने विदेशी व्यापार क्‍यों नहीं अपनाया ९ 
जैसा कि हम ऊपर कह चुके हैं इनकी पू् स्थापना के कारण इनका मुद्ठा- 
विपणशि पर भ्धिक अभाव था तथा ये कार्यशील पू'जी के लिये,आरम्भ में 
विदेशी मिक्षेपों पर निभर रहते थे। दूसरे, विदेशी होने के कारण इनका 
विदेशी सुद्दा-विपणियों से अधिक सम्पर्क रहता था जिससे वे भारतीय अधि- 
कोर्पों को प्रतियोगिता में नहीं रिकने देते थे । तीसरे, विदेशी अभ्धिकोर्पों की 
कार्यशील पू'जी भी भारतीय अधिकोर्दों की अपेद्ा अधिक थी; तथा शार्थिक 
साधन भी यहुत थे, जिस वजह से भारतीय भ्रधिकोप इनकी प्रतियोगिता नहीं 
कर सकते थे भर न वे इस स्थिति में ही थे कि वे अपनी शाखाएं विदेशों 
में स्थापित कर पाते एवं नउनकी विदेशों में शाखाएं ही थीं जिनके द्वारा 
वे विदेशी व्यापार कर पाते । देश में केवल एक ही अधिकोप ऐसा था जिससे 
श्रार्थिक साधन एवं कार्यशील प्‌'जी ध्धिक थी इस्पीरियल बेंक, जो इसे कार्य 
को कर सकता था परन्तु १६३५४ तक इसको यह कार्य करने की वेंधानिक 
अनुमति नहीं थी, जिसकी वजह से यह कार्य नहीं कर सका । परन्तु रिज्ञव॑ 
बेंक की स्पापना के बाद विदेशी विनिमय न्यापार करने की इसे स्वतंत्रता दी 
.गई फिर भी इस्पीरियल वेक ने इस ओर घध्याव नहीं दिया। अब १६३६ में 
सेंट्रल वक श्रॉफ इन्डिया ने अपनी एक शाख विदेशी विनिमय कार्य के लिये 
लन्दन में संट्रल एक्सचेन्ज बेंक ऑफ इन्डिया के मास से खोली थी परन्तु 
१६३८ में डसका अ्न्तर्भाव (/)9507/00) बकक॑ल्षे बैंक में हो यया । १६४६ 
में बैंक ऑफ इन्डिया ने इस कार्य को घारम्म किया तथा लन्दन में एक शाखा 
की स्थापना की हैं एुवं १६९० में इसने अपनी एक शाखा जापान में भी खोली 
है। परन्तु आवश्यकता इस वात की है कि भारतीय भश्रधिकोर्षों के हाथ में ही ' 
यह ब्यापार केन्द्रित रहे जिससे लाखों रुपयों की अदृश्य घायात (799० 
 779075) रोकी जा सके । इन कारणों के श्रतिरिक्त निम्न कारणों की वजह 
से भी भारतीय अधिकोप इस काय को न अपना सके ४--- कम 
(4 ) विदेशी विनिम्॒य काये करने के लिए कुशक्ञ कर्मचारियों की झ्ावंश्यकता 
थी; परन्तु जहाँ भारतीय व्यापार के लिए ही कुशल कर्मचारी उपलब्ध 
नहीं थे बह्ाँ विदेशी विनिमय के विशेषज्ञ भारत में प्राप्त होना तो 
झसंभव ही था। ; 
() यदि भारतीय अधिकोप विदेशों में अपनी शास्राएं खोलते भी तो यहाँ 
थे अपनी कार्यशील पू.जी के क्षिए अधिक निह्षेप आप्त नहीं कर सकते ये 


जुसा कि विदेशी भ्रधिकोपों को प्राप्त ई क्योंकि भारतीय अ्रधिकोपण की 
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क्षार्यच्ममता विदेशी अधिकोर्षों की तुलना से केम थी तथा विदेशियाँ सै 
राष्ट्रीय भावना भी अधिक त्तीत्रवा से कास करती है जिसका भारतीर्यों 
. ; में झाज भी श्रमाव है। 


(0) कंद्रीय अधिकोपणे जाँच-समिति के अचुसार भारतीय अधिकोप पअंत- 

' श॑प्ट्रीय सुद्गा-विपणियों से सम्पर्क नहीं रख सकते थे क्योंकि उनके प्रधान 

- कार्यालय भारत में थे। इस कारण उनको न तो अंतर्राष्ट्रीय मुद्रा 

परिस्थिति का यधथावत ज्ञान ही हो सकता था और न उन्हें आयात 

निर्यात विपत्र द्वी संप्रदण के लिए मिल सकते थे। ये सुविधाएं विदेशी 
'अधिकोर्पों को प्राप्त हैं वंयोंकि उनके प्रधान कार्यालय विदेशों में हैं । 

(९) भारतीय अधिकोपों के आर्थिक साधन बहुत कस थे तथा उनका व्यापार 
चोन्न भ्रधिक था, ,जिसकी वजह से विदेशी विनिमय-ब्यापार की अपेत्षा 
उनके साधनों का भारत में ही अ्रधिक ज्ञासदायक उपयोग हो सकता 
था, इस वजह से सी सारतीय अ्रधिको्षों ने विदेशी विनिमय-ध्यापार 
की शोर दुर्लज्ञ किया 

(५) इसके अतिरिक्त भारतीय अ्रधिकोषों को विदेशों में शाखाएं स्थापित करने 
के लिए अधिक कार्यशीज पूजी की आवश्यकता थी और है भी । इसके . 
साथ ही.घह शाखा कुछ वर्षा तक हानि होते हुए भी चालू रहनी चाहिये 

. परंतु ऐसा करने के लिए शाज भी अधिकतर अधिकोषों के पास पर्याप्त 
श्रार्थिक साधन नहीं है जिसकी वह से भारतीय अधिकोप इस ध्यापार 
_फो न अपना सके । 

(४) विदेशी अधिकोपों की कट्टर प्रतियोगिता । 

' चिनिभय अधिकोषों के काय : विदेशी विनिमय भ्धिकोप भारत के 
विदेशी व्यापार में निम्न कार्य करते हैं :--- 

(() मारत के विदेशी ब्यापार को विदेशी विनिमय-विपत्रों के आहरण, 

- स्वीकृति तथा अपहरण द्वारा प्र्थिक सहायता देना जिससे भारतीय 
बन्दरगाहों से विदेशी बन्द्रगाहों पर तथा विदेशी बन्दरगाहों से भारतीय 
“. बन्दरगा्दों पर वस्तुओं का झायात निर्यात हो सके | 
(79 भारत के बन्दरगाहों स्रे आान्तरिक शहरों एवं ब्यापारिक केंद्रों में माल 
ह 'पहुँचाना तथा भारत फे व्यापारिक केन्द्रों एवं श्रांतरिक शहरों से निर्यात 
के स्लिंए बन्द्रगाहों पर साल पहुँचाने की सुविधाएँ देना । 

(॥)) श्रन्य अधिकोपण क्रियाएँ करना जैसे विदेशों में राशिस्थानांतरण की 

, सुविधाएँ देता, विदेशी विपत्रों का अपहरण, नित्षेपों की स्वीकृति तथा 
आंतरिक व्यापार कौ सुविधाएं देवा श्रादि ) 
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इनकी कार्य पद्धति : इनमें से पहिले कार्य में झ्रर्थिक सुविधाएँ 
निम्न रीति से दी जाती हैं :-- 


(0) विशेषतः ऐसा होता हैं कि विदेशी श्रायात-कर्ता अपने लंदन अधिकोप 
से साख सुविधाएं प्रा्त करता है जिसकी सूचना वह भारत स्थित 
विनिमय-अधिकोप द्वारा निर्यात-कर्ता को देता है। इस साख पर निर्यात- 
कर्ता उस च्यापारी के नाम विपत्रों का आाहरण करता है जिध्षके साथ 
बहन पन्न, गोप क्लेख, वीजक तथा कभी-कर्मी संपेप्टन पन्न भी रूगा देता 
है। ये विपत्र वह भारत स्थित विनिमय-अ्रधिकोप को वेचकर राशि प्राप्त 
कर लेता हैँ । इस प्रकार भारतीय व्यापारी फो उसकी निर्यात वस्तुओं का 
मुल्य मिल्ष जाता है । ५ 
इस प्रकार के विपत्र दृश्य-मिपन्न होते हैं जिनकी श्रवधि ६० दिन की होती 

है तथा दो प्रकार से लिखे जाते हैं :-- 


१, शोधन प्रलेख ( 00९प्रशाक्ा5. 28975 २२5१3 ) तथा - 


२, स्वीकृति अतेख ( 200फ्गरल्यां5 28ुशंग्रछा ॥0८०९७०६४706 ) 

शोधन ग्रलेरों की राशि विनिमय अ्धिकोर्षा की लंदन स्थित शास्रा्थों 
को व्यापारी से तत्काल ही मिल जाती है जिससे उनको लो रुंपया उन्होंने 
भारत में दिया उसका भुगतान इड्लेंढ में स्टर्लिंग में मिल जाता है । इम 
विपन्नों पर व्याज दर कम लगती हैं । 


रघीकृति प्रलेख : यदि स्वीकृति प््लेख हुआ तो भारतीय व्यापारी को 
तत्काल ही व्याज पझरदि कायकर राशि दे दी जात्तो है ) इस, विपत्र फो विनिमय 
भ्रधिकोष अपनी लंदन रिथित शाखा सें भेज देता हैँ जहाँ पर वह व्यापारी के 
श्रधिक्रोप द्वारा स्वीकृत करा लिया जाता हैं। इस प्रकार स्व्रीकृति श्राप्त करने 
पर उस विपत्न को लंदन मुद्गा-विपणि में अ्पहत कराकर स्टर्लिंग में राशि 
मिल जायगी | ये विपन्न दो श्रंग्रेजों के हस्ताक्षर द्ोने पर बेंक ऑफ इड्लेंड 
से भी अपहृत कराया जा सकता हैं । 


इस प्रकार दोनों ही दशाओं में चिनिमय अधिकोपों को भ्रपनी भारत में दी 
हुई राशि का भुगतान इम्नलेंड में मिल्न जाता हैं । दूसरे प्रकार के विपन्नों पर 
व्याज की दर थधिक होती है क्योंकि उनका भुगतान स्वीकृत होने के ६०.दि्न 
बाद मिलता है अतः इस अवधि के लिए ग्रिनिमय श्रधिकोप.व्याज लेता हैं । 


कभी-कभी जब इड्लेंढ का आयोतं-कर्ता इंद्लेंड के अधिकोप से 
अनिरसनीय साख पत्र ( [772ए0०809]८ [€(९7 छ[ (८०॥६ ) नहीं - प्राप्त 
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करता तो उस दुशा में विपन्न का आहरण कर निर्यातकर्ता उसे विदेशी विनिसंय॑ 
अ्धिकोप के माध्यम से संग्रहण के लिये भेजता है । इस दशा में घ्यापारी फो 
विपन्न की अवधि समाप्त होने तक राशि नहीं मिलती, यदि वह स्वीक्ृति- 
प्रलेख है तब । परन्तु यह पछति विशेष अचार में न होते हुए, इद्लेंड के 
सभी झायातकर्ता श्रनिरसनीय स्राख पन्न आ्रप्त कर लेते हैं । इन ब्यवद्दारों के 
लिये विनिमय पश्रधिकोर्षो की शाखा थआयात एवं निर्यात केन्द्रों में होना 
झावश्यक होता है, जिससे इस प्रकार के च्यवहारों में सुगमता होती है । 


(3 ) जब कोई सारतीय व्यापारी इश्नलेंड से माल आयात करता है 
तो उस दशा में भी ६० दिन अवधि के शोघन भल्लेख निर्यातकर्ता भारतीय 
झायात कर्ता के चाम लिखता है तथा उनका 'अपष्टरण वह लंदन के किसी 
ऐसे श्रधिकोप से करा ज्षेता है जिसकी शाखा भारत मे है। इस विपत्न का 
विनिमय अधिकोप' के नाम से उपग्राधीयन ( स्जऊ0776८क्ञा02 ) 
कराकर लंदन अधिकोप इसे भरत स्थित विनिमय अ्रधिकोप के पास भेज 
देता है। यदि यह शोधन-विपन्न है. तो भारतीय ञ्ायातकर्ता से तुरंत ही उसे 
भुगतान मिल जायगा तथा भारतीय व्यापारी को माल मिल जायगा। परन्तु 
यदि स्वीकृति विपत्न हुआ तो स्वीकृति करने के बाद उसे माल मिल जायगा । 
तथा परिपक्क तिथि पर विनिमय श्रधिकोप उससे राशि ज्ञे लेगा। ये पिपन्न 
६० दिन अवधि के होने की वजह से भारतीय व्यापारी को शोधन विपत्न करा 
भुगतान करने के ज्षिए ६० दिन की झ्वधि मिलती है जिस समय में चह राशि 
की ध्यवस्था कर सकता है । परन्तु यदि वह भ्रुगतान करने के पूर्व मान ला 
चाहता है तो उस- दुशा में उसे प्रन्यस्त प्राप्ति ( ॥॥05६ +९०८०९४७६ ) 
लिखकर विनिसय श्रधिकोप को देनी पेगी, जिससे भ्रुगतान समय परन 
होने पर वह व्यापारी के विरूद्ध वैधानिक कार्यवाही कर सकेगा । यह पदति 
भारतीय भ्रायात कर्ताओं में चिशेष रूप से प्रचक्षित है । इस सुविधा के लिये 
उ्याज देना होगा । 

इसकी दूसरी पद्धति है जो यूरोपीय साथों में ही श्रचल्षित हैं| इस 
पद्धति के अनुसार यदि साल का आयात किसी ऐसी व्यापारी संस्था ने किया 
हो जिसकी शाखा इज्गलेंड में भी है तो निर्यात-कर्ता सदन मुद्दा-विपणि पर 
विपन्न लिखेगा जिसकी स्वीकृति होने पर निर्यात-कर्ता अपहरण कराकर अपने 
निर्यात माल का मूल्य प्राप्त कर लेगा। जिस अ्रधिकोप ने इस विपत्नर को 
स्वीकृत किया है वह भ्रधिकोप उस विपन्न को अपनी भारतीय शाखा में भेजेगा 
तथा यह शाखा इस विपत्र की राशि नियतिकर्ता के भारतीय कार्यालय से 
प्राप्त कर लेगी--इस प्रकार इस पछति में आयात-कर्ता को 'भुगतान करने के 
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लिये ६० दिन की भ्रवधि मिल जाती है तथा निर्यात-कर्ता को भी राशि 
मित्र जाती है। भारत स्थित्त विनिमय-ग्रधिकोप इस प्रकार संग्रहित राशि 
को शप॑ने लंदन कार्यात्षत्र में मेज देगा जिससे वह उस विपत्र का भुगतान 
परिपक्त तिथि पर कर सकेगा । इस प्रकार के व्यवहार तभी संभव होते हैं 
जब धायातकर्ता और निर्यात-कर्ता सार्थ एक ही हों; असे मेसर्स प्रिफिन एश्ड 
टैटलॉक, लंदन तथा प्रिफिन पुन्ड टेटलॉक, कलकत्ता | 


बंदरगाहों से थांतरिक ब्यापार केन्द्रों में माल पहुँचाना तथा व्यापारिक 
केन्द्रों से बंदरगाहों पर माल ले जाने में भ्रार्थ: सहायता देना । 


इनको यह काये करना इसीलिये संभव होता है कि इन्होंने अपनी 
शाखाएँ केवल बंदरगाहों भ्रथवा झायात निर्यात केन्द्रों तक ही सीमित न 
रखते हुए देश के व्यापारिक केन्द्रों में भी खोल रखीं हैं । इस प्रकार विनिमय 
भ्धिंकोर्षा की १६४७ में भारत में कुल शाखाएं निश्न श्रकार से थीं :-- 

लायटस वंक १८ कार्यालय संख्या 

प्रिन्ले वेक १४ +» | 

मैशनल वेंक शॉफ इंडिया. ११५ ,,  » 

चार्ट्ड बैंक ऑफ हडिया मी, ; 

मक्रेन्टयल्न बेंक ८ आओ आ 

तथा शेप २० कार्यालय अन्य विनिमय भ्रधिकोपों के थे। इसके भतिरिक्त 
कुछ विदेशी विनिमय 'धिकोर्पो ने भारतीय अधिकोपों के झंश खरीद कर उन 
पर भी अपना प्रभुत्व एवं नियंत्रण कर रखा है जैसे चादंड वक श्रॉफ इंडिया 
आस्ट्रेज्षिया एवं चायना ने अलाहाबाद वक के भ्रधिकांश भ्रंश खरीद लिये हैं 
जिनकी संख्या केन्द्रीय प्रधिकोपण जांच-समिति के वुत्तलेख के अ्रनुसार १६२७ 
में १६६०४६ थी, जब कि कुल अंशों की संख्या २९६४१६ थी। जिससे देश 
के आंतरिक व्यापार का भी बहुत सा भाग उनको मिल जाता है--१६४४ में 
अल्ाहायाद बेंक की कुल शाखाएं ७५ थीं | 

भव मान स्तीजिये कि कानपुर का कोई व्यापारी लंदन से आयात करता- 
है तो उसके नाम आहरित किया हुआ विपत्र चार्टर्ड वेंक की कानपुर शाखा- 
को.मेज दिया जायया जहाँ पर उसे वदनपतन्न-आदि मिल-जायेंगे तथा चह 
भुगतान भी कर देगा इसी प्रकार यदि उसे निर्यात करना है तो वह अपना 
छांदुत के व्यापारी अथवा अधिकोप पर झादरित किया हुआ बिपन्न स्थानीय 
शास्ता को देकर अपना भुगतान वहीं पर प्राप्त कर सकता है। इस प्रकार इनकी 
शाज्राएँ होने से व्यापारी का आयात नियांत से ध्यंय भी कम होता है तथा' 
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सुगमता भी होती है क्योंकि उनको वहीं रहते हुए आयात निर्यात एवं विदेशी 
विनिम्तय की सुविधाएं प्राप्त हो जाती हैं और बंदरगाहों तक जाने की 
आवश्यकता नहीं पड़ती । - 

३, पझनन्‍्य अधिकोषण क्रियाएँ : उपयुक्त कार्यों के भ्रतिरिक्त ये 
भारतीय जनता से माँग पर दिये ज्ञाने घाले निश्षेप भी लेते हैं तथा इन पर 
ब्याज देते हैं, अभिकतृ स्व सुविधाएं देते हैं तथा भारतीय ध्यापारियों को 
ऋण आदि की सुविधाएँ देते हैं । आंतरिक व्यापार को भी ये आर्थिक 
सहायता देते हैं जिपकी वन्नद्द से ये भारतीय श्रधिकोर्षों के प्रतियोगी बन 
बैठे हैं तथा इनके आ्राथिक साधन इत्यादि भी अधिक सुच्द होने की चजह से 
भारतीय श्रधिकोप इनकी मतिसरपर्धा नहीं कर सकते। यही कारण है कि 
इनके निक्षेप भी भारतीय अश्रधिकोर्पो की भपेज्ञा बहुत भ्रधिक हैं । 
क्योंकि भारतीय जनता का विश्वास शआआज भी इनमें बहुत अधिक है। 
ये स्वर्ण चांदी का क्रय विक्रय भी करते हैं तथा आन्तरिक विपन्रों का श्रपहरण 
करते हैं और अन्य सभी कार्य करते हैं जो भारतीय संयुक्त स्कंघ अधिकोर्पो 
के. हैं । इन्होंने कई व्यापारों को तो आर्थिक सद्दायता देने का एकाघिकार सा 
स्थापित कर लिया है जो इनको विदेशी विनिमय व्यापार से सी श्रधिक लाभ 
दायक होता है जैसे दिल्ली तथा अम्हतसर का वस्त्र व्यवस्ताय, कानपुर का चर्म 
व्यवसाय आदि । 

विनिमय अधिकोषों की काय-पद्धति की त्रुटियाँ एवं उनके दीष 
इनकी कार्य-पदुति एवं क्रियाओं के पिरूद, अनेक आप्ेप हैं जो भारतीय दृष्टि 
से अहितकर है। उन्होंने अपना घ्यापार केवक्ष विदेशी विनिमय तक ही सीमित 
न रखते हुए अन्य . अधिकोपण कार्यों को भी अपनाया जिनकी वजह से 
भारतीय अधिकोप पत्रप नद्दीं सके । इतना ही नहीं अपितु इन्होंने भारतीय 
अंधिकोर्षो की कृद्दर प्रतियोगिता की। केन्द्रीय अधिकोपण जाँच-समित्ति* 
के सामने जो भारतीय व्यापारियों एवं अधिकोषों. की साक्ष्य हुई उससे उनकी 
फार्य-पद्धति पर एवं दोपों पर सम्लुचित प्रकाश पड़ता है। इनकी सुझय 
श्लुटियाँ निम्न हैं :--- 

१. विदेशी विनिमय अधिकोर्षा के प्रधान कार्यालय विदेशों में हं जहाँ से 
उनकी नीति का सूम्र-संघालन होता है, जो भारतीयों के हित में कभी नहीं 
हो सकता और न उससे भारत का विदेशी व्यापार ही पनपने पाया क्योंकि 
मे भारतीय परिस्थिति से सदा अनभिज्ञ बने रहे। भारतीयों का इनकी नीति 
निर्धारण से कोई हाथ न रहा। 
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६, इंनकां पंजीयन एवं समामेलन विदेशों में होने के कारण उंनकी 
शाखाएँ स्वतंत्रल्‍्य से यहाँ काम करती हैं. तथा उनके ऊपर भारतीय विधान 
के अन्तर्गत कोई भी नियंत्रण अथवा निवेन्ध खागू नहीं होते । 


. ३, भारतीयों को उनकी श्ार्थिक स्थिति का पूरा-पूरा विवरण भी प्राप्त 
पहीं होता क्योंकि उनका भारत के क्षार्ये सम्बन्धी कोई भौ अलग स्थिति 
विवरण थादि प्रकाशित नहीं होता है, जिससे भारतीय निर्पर्कों की पूर्ण 
सुरक्षा नहीं हो सकती ।| 


४, श्ाय्ात निर्यात विपत्रों का थ्राहरण स्टर्लिंग अथवा विदेशी मुट्ठा में 
होने के कारण उनका भ्रपह्रण केवल विदेशी सुद्रा-विपणियों में ही' होता है 
जिससे यहाँ कौ मुद्गा-विपणि को इन विपत्रों से किसी भी प्रकार का प्रोत्साहन 
नहीं मिलता भौर न विपन्न-विपणि का ही विकास होता है। यदि ये आयात 
निर्यात विपत्र भारतीय मुद्धा में थ्राहरित किये जायं तो भारतीय आयात- 
कर्ताओं को भ्रवश्य ही ल्ञाभ होगा, जिसके न होने से श्राजक॒ज्ञ यह खार्स 
केवल विदेशियों को.ही मिलता है। - 

२. यह भ्रधिकोप भारतीय श्रायात-कर्ता्शों को विशेष सुविधा नहीं देते 
वर्योकि इनके ऊपर आहरित किये जाने घाले विपत्र शोधन-अलेख होते दें । 
परन्तु विदेशियों पर श्राहरित किये ज्ञाने वाल्ते विपन्न स्वीकृति-प्रलेख होते हूं | 
हाँ यह यात अवश्य है कि भारतीय आयात-कर्ताओं को प्रन्यास-प्रोप्ति लिख देने 
पर मात्त फा प्रदान तत्काल हो जात्ता है परन्तु इस प्रकार की श्राप्ति से पस्तुझों 
पर वैधानिक झधिकार विनिमय-अधिकोर्पो का ही रहता है। 


६ विनिमय-भ्रधिकोष भारतीयों को साखपत्न की सुविधाएँ नहीं देते 
प्रौर यदि देते भी हैं तो उन्हें जिस राश्षि की सुविधाएँ दी जाती हैं उस शशि 
को १५ से २९४ राशि विनिमय-अधिकोर्पो के पास जमा करनी पढ़ती है. 
क्योंकि विनिमय अधिकोर्पों की दृष्टि से इनके भार्थिक साधन पर्याप्त नहीं. 
होते । परन्दु यद वात विदेशी भायातकर्ताओं के लिये त्ञागू नहीं हैं।. « 
७, केन्द्रीय अधिकोपण जाँच-समिति को इस पकार के प्रमाण भी दिये गये . 
हैं. कि विनिमय-धधिकोप भारतीय व्यापारियों के साख का सत्य एवं पूर्ण विवरण 
नहीं देते, इतना ही नहीं अपितु भारतीयों.की श्रार्थिक परिस्थिति के विपय में. 
विरोधी आर्थिक दशा बताते हैं तथा विदेशियों का विवरण सह्टी सही देते हैं 
जिससे भारतीय स्यापारियों को विदेशी व्यापार में अनेक असुविधाधों का 


सामना करना पडता है तथा इसके साथ ही भारत के ,विदेशी ध्यापार पर भी 
चुरा प्रभाव पड़ता है। ह 
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८. 'विनिमय-अधिकोपों ने विदेशी-ब्यापार को भारतीयों के हाथ से 
निकाल कर विदेशियों को देने में भी अनेक अनुचित कार्यों का उपयोग किया, 
जिससे चिदेशी व्यापार में भारतीयों का भाग केवल १५% प्रतिशत ही रहा । 

- ६. विनिमय-पअधिकोर्पा की कार्य-पद्धति ऐसी रही है जिससे भारतीय 
चहन-ब्यवस्राय ( 8॥9.798 7700४४ए ) तथा आशोप-प्रमंड्ों को 
इन्होंने प्रगति नहीं करने दी तथा विदेशी प्रमंड्नों को प्रोत्साहित किया क्‍योंकि 
जो भारतीय इनसे झार्थिक व्यवहार करते हैं उनको ये बाध्य करते हैं कि ये 
झपना माल चिदेशी जहाओों द्वारा भेजें तथा गोप-लेख भी विदेशी आगोप- 
प्रमंडलों से प्राप्त करं । इससे भारतीय झागोप-प्रमंडर्तों को द्ोने वाली हानि 
२ से ३ करोड़ तक ऑकी गई है।* 

१०. भारतीयों से विनिमय-अधिकोपष अधिक परिमाण में निक्षेप स्वीकृत 
करते हैं जिससे वे विदेशी व्यापार करते हैं। इससे भारतीय संयुक्त-स्कंच 
अधिकोपों को व्यापारिक हानि तो दोती ही है, इसके अतिरिक्त उस नििप्त 
राशि से होने वात्ला लाभ भी विदेशियों को मिलता है तथा मारतीय मुगतान 
शेप ( 89]4706 ० ?४ए॥76788 ) पर छुरा प्रभाव पढ़ता है। 


११, इन्होंने भारतीय झ्ुन्नाविपणि को भी दो भागों में विभक्त कर दिया 
है, जिसमें विदेशी विनिमय-अधिकोपों का विदेशी भाग पर अत्यधिक प्रभाव 
रहा तथा इनको विदेशी मुद्गाविपणशियों के सम्पर्क में रहने से ऋण-मदायक राशि 
का भी कभो अ्रभाव नहीं रहा; जिसकी वजह से सुद्राविपशि के इस अंग पर 
रिज़च बेंक का प्रभाव भी विशेष न रहने से मुद्राविषणि का संगठन पुव॑ं 
नियंत्रण न हो सका । 

* १२, चिदेशी अ्रधिकोपष भारतीयों की निक्षिप्त राशि से विदेशी ज्यापार 
कर विदेशियों को आर्थिक प्रोत्साहन देते रहते हैं जिससे देशी उद्योग-ब्यवसाय 
को ध्वानि होती है तथा देशी प्‌'मी विदेशियों के हाथ में चली जाती है । 

. १३. विदेशी विनिमय-अ्धिकोप पिछुली एक शतारदी से यहाँ काम 
करते हैं परन्तु इन्होंने भारतीयों की उद्च स्थान पर नियुक्ति नहीं की और न 
भारतीयों को विदेशी विनिमय-च्यापार की कारयक्षमता एवं शिक्षा प्राप्त करने 
का अंवसर एंवं सुविधाएं ही दीं, जिससे भारतीय अधिकोपष इस व्यापार को 
अपनाने में हसेशा कार्यक्षम कर्म चारियों को प्राप्त न कर सके । इससे भारत की 
अपरिमित हांनि हुई । 
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(४, भारतीय व्यापारी जब विद्वेशों को माल निर्यात करते हैं तो उनके 
विपन्रों का अपहरण बिना किसी पर्याप्त प्रतिभूति लिये विदेशों विनिमय अधि- 
कोप नहीं करते परन्तु विदेशीय निर्यातर्कों से इस प्रकार की प्रतिभूति न लेते 
हुए उन्तके विपतन्नों का अपहरण फरते हैं । 


! १४, विदेशी विनिमय-भधिकोपों का भारतीय समाशोधन शुह्दों में श्रधिक 
सदस्यता होने से भ्रधिक प्रभाव रहता है जिससे भारतीय भ्धिकोपों को सदस्यता 
से वंचित करने का प्रयक्ष करते हैं. तथा-“ विनिमय भ्रधिकोप संघ ” ( #%- 
ए)8786 छ॥755 /5800८॑ं90॥ ) की सदस्यता भी भारतीयों को नहीं 
मिलती इसके साथ ही इस संघ के नियमों में भारतीय व्यापारियों के परामश 
से श्रिना ही परिवर्तन करते रहते हैं तथा ये नियम विशेषतः ऐसे होते हैं जिससे 
भारतीय व्यापारियों को विशेष भघुविधाएँ होती हैं। 

इसके भतिरिक्त गत २२ वर्षो से विदेशी विनिम्य-अधिकोप भारत के 
व्यापारिक केन्द्रो में भ्पनी शाखाएं स्थापित करके संयुक्त-स्कंध अधिकोपों कौ 
भी प्रतियोगिता करते हैं, जिससे भारत को शझार्थिक हानि होती है तथा 
झधिकोपण विक्रास समुचित रूप से होने नहीं पतता। इन उपयुक्त कारयों 
की चजह से भारतीय व्यापारियों एवं अधिक्रो्पों ने इनके विरुद अनेक 
श्ाष्तेप किये। 


विदेशी विनिमय अधिकोपों की भारत को देन ४ 
- उपयुक्त आा्षपों के होते हुए भी यह मानना पड़ेगा कि इन्होंने ही- 
भारत में श्राधुनिक अधिकोपण पद्धति का बोजारोपण किया, भारतीर्यों में 
अधिकोपण प्रवृत्ति का निर्माण किया तथा अधिकोर्पा में जनता का विश्वास 
निर्माण किया । इसी प्रकार इन्होंने अथम महायुद्ध काज्ष तक एवं प्रथम युद्ध 
काल में श्रपनी विशेष स्थिति की वजद्द से विदेशी विनिमय की सुविधाए' दीं 
तथा भारत को अंतर्राप्ट्रीय एवं विदेशी व्यापार बढ़ाने में प्रोत्साहन दिया। 
और यह सथ उन्हेंने ऐसी विपम एवं विरोधी परिस्थितियों में किया, जब देश 
में न तो कोई भारतीय अधिकोप ही थे और न जनता को अधिकोपों में 
विधास ही था भौर न विदेशी व्यापार के लिये विशेष भ्रार्थिक सुविधाएँ ही 
उपख्तव्घ थीं । ॥॒ 
किन्तु १६३२ से परिस्थिति घदुल चुकी है, देश में अनेक अ्धिकोपण संस्थाएँ 
स्थापित हो चुकी हैं तथा उनमें कई तो विदेशी-विनिमय व्यापार करने के 
दिये पूर्णतः समर्थ हैं। परन्तु यह काम तभी हो सकता है जब विदेशी 
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विनिमय-अधिकोर्षों की प्रतियोगिता से भारतीय अधिकोपों को बचाया जाय, 
तथा भारतीय अधिकोर्पों को विनिमय-ब्यापार करने के लिये श्रधिक सुविधाएँ 
दी जायें तंथा भारतीयों में भी राष्ट्रीय-जागरण हो जिससे वे विदेशियों की 
श्रपेत्ता भारतीय व्यापारियों को तथा भारतीय अधिकोर्षो को प्रोत्साइन देने के 
छिग्रे उनके पास ही अपने निक्षेप रखकर उनके झार्थिक साधन सुदढ़ बनावें । 

विदेशी विनिमय अधिफोषों का नियंत्रण : श्र८ भारतीय स्वतंत्रता 
के साथ विदेशी विनिमय अ्धिकोपों को भी भारतीय अधिकोर्षा का सहयोगी 
बनना ध्वाहिये तथा उनकी व्यापारिक अवृत्ति में परिवर्तन करना चाहिये। 
देश की स्वतंत्रता के साथ एवं रिज़ब बेंक के राष्ट्रीयरण हो जाने से यह 
आशा थी भारत स्थित्त विदेशी विनिमय पझधिकोों पर कुछ वैधानिक नियंत्रण 
लगाये जायेंगे परन्तु खेद है कि ऐेसा न हुआ । १६४६ के भारतीय भ्धिकोपण 
विधान की धारा ११ (२) क्रे अनुसार केचल उनपर पूँजी पुव॑ निधि सम्बन्धी 
नियंत्रण कमाया गया तथा धारा २२ (१) के अनुसार अुज्ञापत्न रिज़र्च 
बैंक से प्राप्त करना झनिवार्य बनाया गया है। परन्तु यह आसानी से प्राप्त हो सकता 
है एवं बिना किन्हीं निर्वन्‍्धों के | किंतु राजनैतिक परिस्थिति के परिवत्तन के. 
साथ भी इनके नियंत्रण की अधिक आवश्यकता हो जाती है जिससे ये भारतीय 
अधिकोरपों की प्रतियोगिता न कर सके | 

इस प्रतियोगिता को नियंत्रित करने के लिये केवल तीन ही मार्ग दो 
सकते हैं । 
ः १ बवर्तमानविदेशी विनिमय-अधिको्ों के व्यापारिक कार्या पर कुछ 
प्रतिबन्ध लगाए जाये । 

२, विदेशी अधिकोपों को- झनुज्ञ(पत्न देने की पद्धति- का अवल्षम्व किया- 
जाय, तथा ; 
: “३ भारतीयों को विदेशी विनिमय ज़ोत्र में लाने के लिये भ्रधिक प्रोत्साहन 
'मिल्तें। : . 

इस हेतु फेन्द्रीय अधिकोपण जाँच-समिति ने मुक्त-ज्यापार नीति ( 7:2८ 
॥५४0८ ?०॥८ए ) का पंरित्याग करने के लिये सुक्ताव रखा था जिससे कोई 
भी चिदशी अधिकोप झपनी शाखा भारत में स्थापित न कर सके। दूसरा सुकाव 
'यह.था कि भारत स्थित विदेशी अधिकोर्षो को केन्द्रीय ग्रधिकोप से--जर्म नी 
इटली, फैनाडा आादि देशों की मांति-भनुझ्ापत्न प्राप्त किये बिना व्यापार करने 
की स्वतंत्रता नहीं होनी चाहिये। यह अजुझ्पत्न देने अथवा न देने का अधि- 
कार भी केन्द्रीय भ्धिकोप को प्राप्त होना चाहिये । हुस सम्बन्ध सें समिति का 


- «» ११७ - 


यह मत थः कि ऐसा करने से विदेशों में भारतीय भ्रधिकोर्पों के साथ परस्पर 
व्यवहार अच्छा होगा, निर्ेपर्कों का हित होगा तथा रिज़र्व बैंक को देश के 
विनिमय अधिकोर्पों पर नियंत्रण करने का झधिकार मिलेगा। * कुछ साज्षियों का 
पैसा भी कहना था कि विदेशी श्रधिक्रोपों का ध्यापारिक दोत्र भो सीमित कर 
देना चाहिये जिमसे ये भारतीयों के नित्य न ले सह परन्तु समिति इस सुझाव 
के विरुद्ध थी (प:5३३६)। इसके झतिरिक्त-अधिकांश सदस्यों का यह मत था 
कि वतमान अभ्रधिकोर्षो के लिये शनुज्ञापत्र दे देना चाहिये तथा उनको भविष्य 
में शाखा खोलने के लिये भी नियंत्रित कर देना चाहिय्रे । परन्तु इत सुमार्चों का 
विरोध विदेशी विशेषज्ञों ने तथा इम्पीरियल बेक के प्रतिनिधियों ने-किया, 
क्योंकि उनका कहना था कि पिदेशी अधिकोरपों के पास पर्याप्त साधन होने की 
वजह से उनको इस विषय में पूर्ण स्वातन्ध्य होना चाहिये | दूसरे, समिति भी 
इस विचार से सहसत नहीं थी क्योंकि इसका प्रभाव विदेश-स्थित भारतीय 
अधिकोपों पर भी पढ़ता, जो उस समय तक इस छुत्र में नहीं थे। समिति फे 
अन्य सुझाव निम्नलिखित हैं :-- 

१, भारतीय धभ्रागोप-प्रमंठ्ों को प्रोत्साहन देने के लिये समिति ने यह 
सुमाव रखा कि विनिमय-थधिकोप भारतीय भागोप-प्रमंड्ों के साथ सम- 
भोता करल जिससे उनके गोप-लेख वे मान्य किया करें तथा उनकी आर्थिक 
परिस्थिति की जाँच पह्ताज्ष के लिये उनसे स्थिति-विवरण अथवा अन्य 
किसी प्रकार के सामयिक विवरण लिया करें। - ह 


. २, विदुशी अधिकोपों को उच्च अधिकारियों के पर्दों परं भारतीयों की 
नियुक्ति करनी चाहिये तथा इस व्यवस/य की शिक्षा-प्राप्त करने के लिये भार- 
तीयों को पर्याप्त सुविधाएँ देनी चाहियें। इससे उनका भारतीयों के साथ 
अच्छा सम्बन्ध स्थापित हो सकता है। 

३, इन्हें भारतीय श्रधिकोर्पों के साध भी सममोता कर लेना चाहिये 
जिससे भारतीय अ्धिकोप भी इस व्यापार को कर सके । ऐसी दशा में विनि 


समय व्यापार से होनेवाला लाभ विदेशी एवं देशी श्रधिकोपों में विभाजित कर 
किया जाय जिससे पारस्परिक सहयोग बढ़ सकेगा । 
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४. विदेशी विनत्मय-अधिकोपों की शाखाश्रों पर एक 'स्थातीय सक्ाहकार 
समिति! भी होनी चाहिये जो इन श्रधिकोपों की ऋण-नीति: का निर्धारण 
किया करे तथा उन्हें भारतीय श्ावश्यकताओं को दृष्टि में रखते हुए सलाद 
दिया करे । यह आवश्यक नहीं कि सत्लाहकार समिति की सलाह. अधिकोपों 
को मान्य ही हो । इस प्रकार की स्थानीय समितियों से सारतीय “अ्यापारियों 
के साथ उनके अच्छे सम्बन्ध हो सकते हैं । ३88 


४, विनिमय अधिकौप संघ! की सदस्यता भारतीय अधिकोपों क्रे'लिये 
भी खुली रहे तथा संघ के नियमों का परिवर्तन अथवा संशोधन भारतीय 
व्यापारियों के परामश से हो। इससे भारतीयों को उनकी सूचना मिलती 
रहेगी. भौर भारतीय आवश्यकताओं को ध्यान में भी रखा जा सकेगा तथा 
इस नियमों की पूलि करने में भी भारतीय उ्यापारियों को जानकारी होने की 
चजह से सुविधा दोगी। ः 
' ६, सम्तिति की यह भी सिफारिश थी कि विदेशी प्रधिकोप अपनी कार्ये- 
पदुति में भारतीयों को अ्रधिक सुविधाएं देने की दृष्टि रखें श्र्थात्‌ वे भारतीयों 
को उनकी, इच्छाजुसार निर्यातकर्ताश्रों को देशी मुद्रा में विपत्र भ्राहरित करने 
की सुविधाएँ द॑ जो भरत में अपहत दो सकेंगे तथा भारतीय विपत्न-विपरि 
भी चिकसित हो सकेगी । इसी प्रकार आयात व्यापारियों के विपन्नों को खरीदने 
के स्थान पर उनको स्वीकृत किया करें जिसले उनका अपहरण लंदन मुद्रा 
विपणि में हो सकेगा तथा भारतीयों को वहाँ की सस्ते व्याजदरों का क्षास 
प्राप्त दो. सकेगा । इतना ही नहीं अपितु इस प्रकार की स्वीकृति एवं सुत्रिधाएँ 
भारतीय व्यापारियों को विना किसी प्रकार की भतिभूति के देनी चाहियें। 


उपयु क्त सुकावों के श्रतिरिक्त कुछ भारतीय धर्थशास्तरियों की, जिनमें श्री 
मु सुबेदार तथा श्री० सरकार अमुख थे, सस्मति यह थी कि विनिमय 
भ्रधिकोर्षों पर कड्ठा नियन्त्रण रख जावे क्योंकि अधिकोषण व्यवसाय का देश 
'की थार्थिक स्थिति पर बहुत गहरा प्रभाव पदता है। इनकी यह भी सम्मति 
थी कि अनुज्ञपत्र स्वीकृत करने, नवकरण करने तथा रद करने सम्बन्धी सब 
अधिकार रिज़य वेंक को होने चाहियें तथा अ्रनुज्ञापत्र स्वीकृत करने के लिए 
निम्न निर्वन्धों का पालन विनिमय अधिकोर्पो द्वारा होना चाहिये थाः-- 

2 १ ५ 4) 'निक्तेप : पहिला निर्वन्ध निश्षेप सम्बन्धी था कि भारत में केवल 
चे.ही अधिकोप निर्षेप स्वीकार करें जिनका समामेज्न भारत सें हुथा 
हो अथंवा जिनके संचालक भारतीय हॉ--परन्तु इस निर्वन्ध का विरोध हुआ 
श्रतः समिति ने इसे छोड़ दिया । 


« ४१६ « 


(॥ ) विदेशी अधिकोर्पों को उनकी कार्यशील पूँजी का ९०४ प्रतिशत 
जाग विदेशों से लाना चाहिये तथा शेप भारत में लेना चाहिये मिससे भार- 
तौयों का कुछु नियन्त्रण रहे । भारत में उन्हें केवल उतमे ही निष्येप लेने 
घाहियें जितने भारत के विदेशी ज्यापार के लिए शावश्यक हैं। दूसरा 
मत यह भी था कि इनके भारठीय निक्षेपों पर २४८ की दर से निछ्ेप कर भी 
लगाना चाहिये । 

परन्तु समिति के सदृस्यों की सम्मति थी कि यदि ऐसा अतिबन्ध लगाया 
जाता है तो देश की श्रधिकोपण पद्धति पर घुरा प्रभाव होगा जिससे भारतीय 
व्यापारियों को श्रधिकोपण सुविधाएँ कम मिलेंगी । 


२. दूसरा प्रतिबन्ध व्यापारिक क्षेत्र के चिपय में था। विनिमय अधिकोष 
अपना व्यापार केवल बन्द्रगार्हों तक ही सीमित रखें तथा देश के ज्यापारिक 
केन्द्रों में शाखाएँ न खोलें--परन्तु घहुमत इसका विरोधी था क्योंकि भ्ान्त- 
रिक केम्द्रों के व्यापारियों फो विदेशी व्यापार की जो सुविधाएं मिखती थीं 
वे उन्हें प्राप्त न होतीं, इससे विदेशी व्यापार को भी धक्का लगता । 


-३. अश्रजुश्ञापत्र देने के लिये तीसरा निर्वन्ध यह होना चाहिये कि विनि- 
मय धअधिकोर्पो का एक ब्यवस्थापक तथा एक अधिकारी छोड़कर शेप करम-चारी 
भारतीय होने चाहिय॑ जिससे घिदेशी ब्यापार का अनुभव भारतीयों को भी 
भाप्त द्वो सके। ५ 


. ४. अनुज्ञाप्राप्त अधिकोर्पों को अपना भारतीय-ध्यापार सम्यन्धी स्थिति- 
विवरण, अन्य कोई विवरण पं घृत्त-लेखों की प्रतिक्षिपि अनुज्ा देने वाले 
झधिकारी को भेजनी चाहिये तथा इस श्धिकारी को यह भी प्रधिकार हो कि 
यह जो भी कोई सूचना आवश्यक सममे वह इनसे प्राप्त कर सके | 


६. अजुज्ञाआाप्त -विनिमय अधिकोर्पों को पुनः अपट्टरण की सुविधाएं 
देने न देने का तथा समाशोधन गृद्दों के सदस्य बनाने, न बनाने का अधिकार 
रिज्ञव बेक को होना चाहिये । 


| ६. घनुज्ञाप्राप्त अ्धिकोप किसी भी राष्ट्र विरोधी पझ्ान्दोलन अथवा 

प्रतिक्रियाओं में माग न र्लें तथा जहाँ तक भारतीय व्यापार सम्बन्धी किसी 

भी वैधानिक कार्यवाही फा सम्बन्ध है, भारतीय विधान उन पर रायू हो । 
७, विदेशी अधिकोप भारतीय अधिकोपों का नियंत्रण करने के शेतु से 


भारतीय धधिकोरषों के भ्श झ्रादि न खरीदें और न खरीदने की इन्हें अनुमति 
ही दी जाय । 


>> ११७ - 


- ८. भारतीय सम्पत्ति उनके हाथ में जाने से रोकने के लिए विदेशी 
अधिकोपो पर यह भी प्रतिबंध लगाया जाय कि थे भन्‍्यास व्यापार ( ]क्‍प8- 
* छ8080८99 ) भारत में न कर सके । 


भारतीय विनिमय-अधिकीष ३ 


भारदीय ब्यापारि्ों की अ्सुविधाओं एवं भारतीय विदेशी व्यापार 
फी उत्तति की दृष्टि से केन्द्रीय अधिकोपण ज्ाँच-समिति ने यह सुझाव भी 
किया कि जो भारतीय अधिकोप श्रच्छी स्थिति सें हैं उन्हें विदेशों में शाखाएँ 
खोलनी चाहिये झौर यदि वे शपनी शाजपूँन खोल सर तो पिदेश स्थित 
अधिकोों से अपने सम्बन्ध स्थापित कर छेने चाहिये जिससे वे अपने ग्राहकों 
'कौ विदेशी व्यापार के क्षिप्‌ सुविधाएँ दे सक॑ तथा नई शाखाएँ खोले में को 
'आरंभिक व्यय होता हैं वह सी न हो। उन्होंने यह भी सुरूव रखा कि 
रिज़र्व बेंक की स्थापना के वाद इस्पीरियक्त चेंक रूदन से शाखा होने से यह 
कार्य कर सकता है, झत्तः उसे इस व्यापार पी शोर ध्यान देना चाहिये तथा 
रिज्षर्व बैंक इस कार्य में उसे श्रावश्यक सहायता पु्व॑ सद्दायोग दे । कुछ 
सदस्यों का यह सी मत था कि भारतीय तथा विदेशी मिलकर संयुक्त 
विनिसय अधिको्ों की स्थापत्ता करें, जिनकी पृ'जी सम्मिक्षित हो तथा 
साभ-चितरण सी समान हो । इसके अतिरिक्त कुछ सदस्यों फा यह मत था 
कि विदेशी अधिकोर्पों की प्रतियोगिता भारतीय विनिमत 'यधिकोप नहीं 
कर सकते इसीलिये सरकार ही इस कार्य को अपनावे तथा एक भारतीय 
विनिमय अधिकोप की स्थापना करे जिसकी पृ'जी तीन करोड़ हो तथा 
यह लीन वर्षा सें भारतीय अधिकोपों से भाप्त की जाय । 


परन्तु इस प्रकार अनेक सुर्ार्वों के होते हुए भी इस दिशा में प्रत्यक्ष कार्य 
नहीं दी सका है, अ्रपितु विदेशी विभिमय अ्धिकोपों का श्ाज भी देश के 
श्रधिकोषण ब्यवसाथ पर पूर्ण प्रभाव है। विदेशी अ्रधिकोर्पों ने भी इस सुम्ताव 
की और थ तो कोई ध्यान दिया है भीर न कार्य प्रणाली में ही परिवर्तन किया 
है। हाँ, ग्रधिकोषण विधात के अनुसार विदेशी अधिकोर्पों को अरब रिज़र्व 
द्वेंक से धारा २२ के अनुसार अनुझ्ापन्न प्राप्त करना होगा तथा यह अलुज्ञापन्र 
उन्हें तभी प्राप हो सकता है जब थे इस विधान का पूर्णतः पालन करें। 
इम्पीरियल येंक ने भी झमी तक इस व्यवसाय को नहीं अपनाया है। हाँ 
गत कुछ वर्षों में भारतीय अधिकोर्पों ने विदेशी अधिकोर्पों से समझौते कर 
सम्बन्ध मस्थापित फर ज़िये हैं जैसे बेंफ ऑफ मैसूर ने ईस्टर्न बेंक से, पंजाब 
नेशनल वेंक ने मिद्लेंड बेंक से आदि। अतः १६४६ से रिज़र्च वेंक का 
राष्ट्रीयकरण होजाने से हम भविष्य के छिये पट्ट आशा कर सकते हैं कि 


> धरम न 


विनिमय अ्रधिकोपण क्षेत्र में भारतीय श्रधिकोषों की प्रगति शअ्रवश्य होगी तथा 
रिज्ञव बेंक भी इन्हें इस कार्य में पूर्ण रूप से सहयोग एवं सहायता देगा तथा 
हमारी राष्ट्रीय सरकार भी भारतीय अ्रुधिको्षों को भ्रपना विनिमय व्यापार 
देने में सहयोग देगी। 


प्रश्न संग्रह 
१, भारत सें विनिमय-अ्धिकोप कौनसे कार्य करते हैं ? उनके विरूद्ध कौनसे 
भ्रात्ेप हैं ! :.. ( शाररा बी० कॉँस १६४७ ) 


२. “भारतीय श्रधिकोपण-पद्धत्ति में विनिमय श्रधिकोप अनियंत्रणीय तथा 
असंविल्लीयनीय ( ७घ9)980099]6 ) भाग है”--विवेचन कौजिये । 
( झागरा बी० काम० १६४४ ) 
३, भारत स्थित्त विनिमय श्रधिकोर्पों की कार्यश्रणाज्ञी बताइये ? उनके विरुद्ध 
कौनसे आप हैं ? ( इन्टर यू० पी० १६४२ ) 
४. भारत रसिग्रत विदेशी विनिमय श्रधिकोर्षों के नियंत्रण एवं सुधार के लिये 
केन्द्रीय भ्रधिकोपण जाँच समिति के प्रस्ताव बताइये ? थे कहाँ तक 
कार्यान्वित हुए ? * 
९. विदेशी विनिमय श्धिकौपों की कार्य-प्रणाली के कौन से दोप हैं ! किस 
तरह से उनका निवारण हो सकता ह£ ? 
६, देश के विदेशी व्यापार को विनिमय अ्धिकोष किस प्रकार झ्रार्थिक सहा- 
यता देते हूँ ? उनकी कार्य-प्रयाल्ली में सुधार करने के लिए कुछ सुझाव 
कीजिये । ( यू० पी० इन्टर १६४४ ) 


अध्याय १७ 
055७५ (5 
रिज्ञव बेंक ऑफ इन्डिया 


' जिस समय प्रथम युद्धकाल ( १६१४-१६१६ ) में स्वण्ण-मान का विश्व के 
सब राष्ट्रों द्वारा परित्याग हो चुका था उस समय स्वर्ण-मान के घुन: संस्थापन 
के लिये जो अंतर्राष्ट्रीय अर्थ-परिषद श्रुसेज्स में १६२० में हुई थी, उसमें 
“जिन देशों में केन्द्रीय अधिकोप नहीं हैं वहाँ पर शीघ्र ही केन्द्रीय अधिकोष 
की स्थापता की ज्ञाय” इस आशय का पुक प्रस्ताव स्वीकृत हुआ था, जिसे सब 
राष्ट्रों की अनुमति श्राप्त थी। कुछ अंश में स्वर्ण-माव की कार्य-योजना को 
सफल बनाने के दिये एवं केन्द्रीय श्रधिकोप का अभाव दूर करने के लिये ही 
भारत में १६२० के विधान द्वारा इग्पीरियल् बेंक की स्थापना हुई परन्तु यह 
अझधिकोप इस कार्य को नहीं कर सका भौर न कर सकता ही था, इस हेत 
केन्द्रीय अधिकोप की प्रावश्यकता प्रतीत होने लगी थी । वैले तो चघेम्बरक्षेन 
समिति १६१३ के दत्त-लेख के साथ ही भो० कीन्स की केन्द्रीय भ्रधिकोप की 
योजना प्रकाशित हुईं थी किन्तु दम'री विदेशी सरकार ने उस ओर दुर्लच्य 
किया | इस प्रश्न की पुनराघवृत्ति १६२७ में द्विल्‍्टन यंग समिति ने की तथा 
उन्होंने सिफ़ारिश की कि चलन एवं साख का समुचित नियंत्रण करने के 
लिये शीघ्रातिशीघ्र इसकी स्थापना की जानी पध्यावश्यक है। इसी प्रकार 
भारतोय ध्र्थशास्त्रियों में से भ्रनेकों का चह विचार था कि श्रधिकोषण एवं 
साख ध्यवस्था के सुस॑चालन के लिये ऐसे ग्रधिकोीप की श्रावश्यकता थी | 


रिज़व वेंक फी स्थापना क्‍यों ? इसकी स्थापना की श्रावश्यकता निरन 
कारणों से थी । 
+” १. रुपये के अंतर्थाह्य मूल्य में स्थायित्व लाने की आवश्यकता घी, 
नो कार्य केवल रिज़र्व बेंक ह्वी कर सकता था। क्योंकि रुपये के सूल्य में 
आंतरिक परिवर्तन होने का कारण मुद्रा का आवश्यकतानुसार संकोच एवं 
पसार न होता था। जिसकी आवश्यकतानुसार पूर्ति अ्रथवा संकोच रिजर्व 





कमा डे रेठ बे 


बैंक पत्न-मुद्धा चक्तन एवं सरकारी प्रतिमूतियों के क्रय-विक्रय का एक मात्र 
अधिकारी होने के रूप में कर सकता था । 


*इसी प्रकार रुपये की आंतरिक मृल्य-स्थिरता पर उनका वाह्य मूल्य निर्भर 
रहता है तथा विदेशी मुद्रा की माँग एवं पूर्ति पर भी । झ्तः विदेशी घिनिमय 
की माँग एवं पूर्ति का श्रावश्यकतानुसार समायोजन, स्वर्ण के विदेशों में क्रय 
विक्रय द्वारा करने का एुकाधिकार रिज्ञ्व येक को दिया जाने से यह कार्य भी 
वह कर सकता धा--परिणामतः रुपये के भ्रन्तर्दाह्य मृल्य में स्थायिंत्व रहता। 


२. भिन्न-भिन्न अधिकोपों को निधि का केन्द्रीयकरण करने के लिये 
भी हस अ्धिकोप की आवश्यकता थी जिससे अधिकोपण कल्तेवर के दीर्पो का 
निवारण हो सके। रिज्ञव बेक की स्थापना के पूर्व भिन्न-भिन्न अधिकोर्षों को 
झपने पास कुछु रोकनिधि रखनी पड़ती थी जो निष्किय थी भ्थघा जिसका 
श्रन्य अधिकोर्पों हरा उपयोग नहीं हो सकता था क्योंकि अधिकोपों में 
पारस्परिक सहयोग नहीं था । किंतु रिज्ञव वेक की स्थापना से यह सोचा गया 
था कि भिन्न २ भ्रधिकोप अपनी निधि रिज्ञव वेंक के पास रखेंगे तथा उनको 
झपने पास निधि नहीं रखनी पढ़ेगी तथा सब की निधि रिज़व-बेंक में शोने 
सै निधि का केन्द्रीयकरण होगा। इसका उपयोग रिज़र्व येंक अन्य अधिकोयों 
को सहायता देने में करेगा, जिससे निष्किय धन का अधिकतम उपयोग होकर 
देश की मुद्रा एवं साख पद्धति ज्ञोचदार एवं अधिक रतिशील होगी। इससे 
हमारे अधिकोपण कलेवर में भी सुब्यवस्था का निर्माण होगा | 


३, देश की मुद्रा एवं साखनीति का न्याय पूर्ण एवं समुचित 
प्रवंध करने के लिये भी क्षेन्द्रीय अधिकोप की आवश्यकता थी | यह झधि- 
कोप व्यापारिक झ्ावश्यक्रतताश्ों के श्रनुसार देश की मुद्रा एवं साख का समा- 
योजन फरेगा जिससे ध्यापारिक तथा श्रार्थिक जोत्र में एवं मुद्राविपणि में 
समुचित सन्तुलन स्थापित हो सकेगा। यह कार्य अभी तक नहीं हो रहा था 
क्योंकि मुद्रा का नियंत्रण तो सरकार के अधिकार में था और साख का 
नियंत्रण इस्पीरियल वेंक के भ्रधिकार में था । इन दुददरे अधिकारों के कारण 
देश की मुद्रा एवं साख व्यवस्था में समुचित सम्बन्ध नहीं था। इसी कार्य के 
लिये रिज़व बेंक फो साख पुव॑ मुद्रा नियंत्रण के एकाथिकार दिये ज्ञाने वाले 
थे--जिससे (7) मुद्रा चल्षन का एकाधिकार इसे मिल्नना था, 


(0) अन्य अधिकोपों की निधि (२ के अनुसार ) इसके पास 
रखी जानी चाल्ी थी, 


« ई#र२९ « 


. (#) विभिन्न क्रियाओं द्वारा सास्र निर्यत्रण--अधिकोप-दर अथवा 
अपहार-दर द्वारा वित्वत-विपणि फक्रिाज्नों आदि द्वारा--करने 
जिससे यह चिपत्नों का अपहरण, सरकारी क्षेन देन एवं क्षेखे 

कु की व्यवस्था, सरकारी प्रतिभूतियों का क्रय विक्रय भादि का 
एकाधिकार भी इसे मिल्नना था। 

9. सरकार की झोर से जन-ऋण (?7०॥० 70609) की व्यवस्था एवं 
सरकार के अ्रधिकौपिक का कार्य, एवं सरकार को आवश्यकता के समय श्रार्थिक 
सहायता देने कर कार्य करने के उद्देश से एुवं सरकार की झुद्ना एवं आर्भिक 
नीति पर सम्भति एवं सलाह देने के लिये इस क्षघिकोप की आवश्यकत्ता थी 
क्योंकि अभी त्तक विदेशी ल्लेन देन, विदेशी चिनिम्तय व्यवहार सरकार की झोर 
से करने वाल्ली कोई भी अधिकृत संस्था नहीं थी। इनमें से फत्तिपय कार्य 
इस्पीरियल् बेंक करता था परन्तु उसको दिये गये विशेष अधिफार देश एवं 
जनता के हित में न थे 


&<. भारतौय कृपि-कार्यो की आर्थिक श्रावश्यकताश्नों क्री पूर्ति करने के 
किये भी इस झधिकोप की झावश्यकता थी, पर्धोाकि यह कृपिसाख के लिये 
आवश्यक नियोजन करेगा | इसीखिये इस अधिफोपष के झनन्‍्तर्गत कृषि-साख- 
विभाग ( 3870प्रप्पापश (४7६७६ 06ए427वता ) खोला गया । 
कृषि-साख की पूर्ति के भो अखश्यक अज्ञ थे--पअर्थात्‌ सहकारी एवं स्वदेशीय 
अधिकोप--उनको नियंत्रण कर समुखित श्रार्थिक सहायता देने का मी दायित्व 
यह निभाता |, 

६, 'देश की 'भधिकोपण-प्रणाज्नी के सप्नुचित नियंत्रण के लिये तथा 
भारतीय भुध्ा-विपणि के विभिन्न भर्नों के संगठन के लिये भी इस 'शधिकोप 
की आवश्यकता थी, जिससे भ्रधिकोपण-कलेवर का सुरृढ़ संगठन संभव हो । 
जैसा कि दहम-देख चुके हैं. भारतीय झुद्रा-विपणि के विभिन्न भह्मों में पारस्परिक 
सहयोग. का -अ्रभाव है तथा स्वदेशीय अधिकोप भ्रनियंत्रित हैं, जिससे 
अधिकोपण सुधार एवं विकासं-फ्रियाओं सस्वन्धी पर्याप्त एवं सही-सही झाँकडे 
( सांस्थिकी--9/80980९$ ) भी जनता कौ उपछव्ध नहीं हंं। इसलिये 
इन मुद्रा विपणि के विभिन्न भ्रज्लों को नियंत्षित कर उनमें पारस्परिक सहयोग 
निर्माण कर देश की मुत्रा, लाख एवं भ्रधिकोषय व्यवस्था को खुदढ़ बनाने के 
लिये भी इस अधिकोष की पआवश्यकता थी। 

७, धन्य राष्ट्रों के साथ मौप्निक प्रतिस्पर्धा पु मौप्िक कार्य स॑ंचाज्न 
के दिये भी इस अधिकोष की श्रावश्यकता थी--ओऔर विशेषतः इसकिये कि 


> रई२र ७ 


दैशों में जब केन्द्रीय ग्रधिकोष स्थापित हो चुके थे, विभिन्न देशों से मौद्विक 
सम्पर्क बढ़ाने के लिये भी इसकी श्रधिक आवश्यकता थी। 


इन सथ विभिन्न दद्वश्यों को लेकर इसकी स्थापना के ल्षिए १६२७ में 
रिज़र्व बेंक ऑफ इन्डिया विधेयक विधान-सभा में स्वीकृति के स्तिए रखा गया 
किंतु उस समय विधान सभा के भ्रध्यक्त ( ?765067£ ) की उसकी उपस्थिति 
के लिए आज्ञा न मिलने से वह विधेयक वापिस ले लिया गया। १६३४ में 
जब प्रांतीय स्वध्यचा ( शि0एग्रटंशं॑ 0पा०7०४7ए ) सब प्रां्तों को 
१६३४५ से मिलने वाली थी उस समय केन्द्रीय श्रघिकोप की अतीव प्रावश्यकता 
थी जिंससे विभिन्न प्रांतों की श्राथिक नीति को संघ के हित में नियंत्रण किया 
जा सके | इसलिये १६३४ में 'रिज्ञव बेंक ऑफ इ'ढिया विधेयक” स्वीकृत 
हुआ तथा १ शग्नेल १६३२ में इसकी स्थापना की गई 


अंशधारियों का अधिकोप अथवा सरकार का अधिकोप ; 
विधेयक की स्वीकृति पूर्चे यह अधिकोप भ्रशधारियों का हो अ्रथवा सरकारी 
हो इस सम्बन्ध में चर्चा हुई, जिसमें दोनों पर्ों ने अपनी भ्रपनी दलील पेश 
कीं, जिनमें से कुछ नीचे दी गई हैं :-- 


१, सरकारी अधिकोप के पक्षकारों का केहना था--पतन्नमुद्ठा आदि 
के संचाज्नन से होने वाला लाभ जनता के हित के लिए ही उपयोग में झाना. 
चाहिये और यह तभी हो सकता हैं जब केन्द्रीय अधिकोप सरकार का हो । 


२, हिंस्सेदारों का अधिफोप सदेव अ्रधिकाधिक लाभ कमाने की ओर 
प्रयस्तशीज्ञ होगा और इस श्रधिकोष फो विशेषाधिकार प्राप्त होने से इसका 
वेयक्तिक नियंत्रणों में होने से जनता का हित न होगा और न यह्टी संभव है 
कि राष्ट्र के हित में ही सदंव इसकी नीति रहेगी । 


३. भारत में यूरोपीय पूजी श्रधिक हैं तथा इसके अधिकतर अंश 
यूरोपीय खरीदेंगे जिससे इस पर उनका अम्ुत्व रहेगा एवं संचालन नीति भी 
जो उन्हें एवं उनके देश के हित में होगी--वही 'श्पनायेंगे जिससे देश द्वित 
की हानि होगी | 


४. धन्य देशों के केन्द्रीय अधिकोप अंशधारियों के होते हुए मी थे 
सरकारी नियंत्रण में छोते हैं तथा उनका गवर्नर एवं उप-गवनर भी सरकार 
नियुक्त करती है जिसको अधिकोप की नौति-निर्धारण के श्रपरिमित 'भ्धिकार 
होते हैं। श्रतः हिस्सेदारों का अधिकोप होना न होना एक सा ही है 
इसलिये सरकारी अधिकोप ही स्थापित किया ज्ञाय | 


ब्ऊ हरई ब्छ 


-. ६... संयान, अपालय आदि जनहित व्यवसायों का जब सरकार नियंत्रण 
एवं संचालन कर रही है अतः इस महत्वपूर्ण अधिकोष का संचाक्नन भी 
सरकार को. करना चाहिये वर्योकि जनता का उस पर विश्वास श्रधिक है| 


*ः उपयुक्त दल्लीलों को देखते हुए, एवं केन्द्रीय अधिकोपों के अधिकार 
एवं उत्तरदायित्व को देखते हुए उसका नियन्त्रण सरकार द्व/रा होना ही 
चाहिये वर्योकि “सरकार का केन्द्रीय श्रधिकोप की कार्य-ज्मता से झत्यन्त 
महत्त्वपूर्ण सम्बन्ध होता है तथा उसकी नीति की भोर चह दुर्लक्ष नहीं कर 
सकती”? १-विशेषतः युद्धकाल में तो उसका केन्द्रीय अधिकोष पर पूर्ण नियन्त्रण 
त्वाहै। 
किन्तु ऊपर जो दल्लील दी-गई' हैं उनके विरुद्ध, जो झंशधारियों के भ्रधिकोप 

के पक्ष में थे उन्होंने निम्नलिखित दुल्वीले रखों; 


१. देश के श्रार्थिक द्वित की दृष्टि से यह भ्रधिकोप किसी भी राजनैतिक 
प्रभाव से श्रज्निप्त होना भ्रावश्यक है जिससे चह श्रवाधित रूप से अपना 
महत्वपूर्ण उत्तरदायित्व निभा सकेगा । श्रतः यदि चह सरकार का 'श्रधिकोप 
होगा तो राजनैतिक प्रभाव रहेगा जिससे उसकी कार्यशीक्ञता में राजनैतिक 
पक्ष भेद के कारण बाधा होगी झतः हिस्सेदारों का श्रधिकोप होना चाहिये। 

' २, विश्व के विभिन्न देशों के केन्द्रीय थधिकोष अ्रधिकतर अ्रंशधारियों 
के हैं और जहाँ भी सरकारी नियन्त्रण में हैं वहाँ पर नियन्प्रणों को मर्यादित 
किया गया है, जिससे देश का अ्धिकाधिक हित-साध्य हो । श्रत; प्ंशधारियों 
को प्रेधिकोप ही सारत में होना चाहिये । 


३. अ्रंशधारियों के अधिकोप.में मिन्न भिन्न हितों का प्रतिनिधित्व हो 
सकता है तथा भ्धिकोप की नीति एवं अंशधारियों की सुरक्षा का दायित्व 


संचालकों पर होता है एवं कार्यत्ममता भी ग्रधिक होती है जो सरकारी श्रधि- 
कोप सें सम्भव नहीं होता । 


४. - जहाँ तक यूरोपीय पूं जीपतियों अ्रथवा भ्न्य पूँ जीपतियों के प्रभाव का * 
भय ह--प्रत्येक श्ंशभागी के लिए अधिकतम-प्ंश-मर्यादा विधानतः निर्धारित फर 
देनी चाहिये जिससे यह भय न रहेगा । उसी प्रकार पंशधारियों के लिए 
अधिकतम ल्ाभांश निर्धारित एवं सीमित कर देना चाहिये, जिससे अधिक 
लाभ होने पर चह सरकारी झाय में जमा किया जाय । 
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«» ईरे४ « 


उपयुक्त दुलौलों में उस समय यद्द निर्णय किया गया कि कोई भौ सुद्द- 
सम्बन्धी संस्था या अधिकोप राजनेतिक हस्तक्षेप से दूर रहना चाहिये, इस 
दुलौल ने प्रभावी कार्य किया एवं रिज़र्व बेंक अंशधारियों का अधिकोप बनाया 
गया जो ३१ दिसम्बर १६४८ तक रहा जिसके बाद १ जनवरी १६४४६ से 
उसका राष्ट्रीय-करण हो गया है। 


रिज़व घंक का राष्ट्रीय-करण : उपयुक्त घर्चा से ही यह स्पष्ट हो 
जाता है कि उसके जन्मकाल से ही उसके राष्ट्रीय-करण फो समर्थन करने वाद्वा 
एक पक्त था परन्तु उस समय इसका राष्ट्रीकरण म होते हुए पअंशधारियों 
के प्धिकोप के रूप में यह अस्तित्व सें आया। १६४७-१६४४८ में स्वर्गीय 
शरतचन्द्र बसु ने प्रस्ताव केन्द्रीय संसद में उपस्थित किया, जिसके उत्तर सें 
तत्काकालीन धर्थमंत्री झ्रार्चीयाढ्ड रॉलेन्डस ने कहा कि इसका राष्ट्रीय-करण 
शव तक क्यों नहीं हुआ, यही एक प्रश्न है क्योंकि मेरे विचार से तो इसका 
फारण यही या क्रि रिज़म वेक जैसी संस्था को, जिसका सारत के झार्थिक 
जीवन में इतना महत्वपूर्ण स्थान है, उसे चिघान-सभा शरनुत्तरदायी व्यचस्थापन 
में देने को तैयार नहीं थी | मुझे इस विपय सें आच्र शंका नहीं है कि निकट 
भविष्य में ही रिज्ञव बेंक का राष्ट्री-करण हो जायगा । १६४७ फरवरी में 
फिर से इसी की पुनरावृत्ति हुई तथा अरथसचिव ने इस प्रश्न पर विचार किया 
जायगा, यह श्रश्चनासन दिया तथा यह भी कह्या कि जब राष्ट्रीय-करण देशहित 
में खासगद्‌ होगा, उस समय ऐसा करने में सरकार को लेशमात्र भी हिंच- 
किचाहट न होगी । परिणाम स्वरूप प्रस्ताव वापिस लिया गया | किन्तु इसके 
याद ही १६४७-४८ के आझाय-ब्यय पत्नक की चहस होते समय इस यात का 
प्रभावी अतिपादन किया शाया कि देश में स्वतंत्रता एवं राष्ट्रीय सरकार 
के होते हुए पेसी महत्यपूर्ण संस्था का--केन्द्रीय अधिकोष का--राप्ट्रीय-करण 
शीघ्र ही होना चाहिये। इसके पश्चात्‌ १६४८ सें रिज्ञव बेंक का राष्ट्रीयकरण 
सम्बन्धी विधेयक भारतीय संसद में प्रस्तुत किया गया जो ३ सितंवर १६४८ 
को स्वीकृत हुआ। इसके झअजुसार रिज़व बेंक जनवरी, १, १६४६ से 
राष्ट्रीय ब्यवस्थापन सें आया तथा उसके सारे झंश सरकार ने ११स्‍्ताऊ) प्रति 
१०० रु० के अंश के खरीद लिये हैं । 

राष्ट्रीकरण ही क्यों ? रिज़र्व बेंक के राष्ट्रीय-करण के पक में निम्न 
दलीलें रखी गई' थीं :--- 

३, युद्धोत्तर पुननिमाण योजनाओं की सफलता के लिये यह भावश्यक 
था कि केंद्रीय च्घिकोष का राष्ट्रीयक्रण हो । क्योंकि केंद्रीय सरकार के अधि- 
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कौर में जो थोड़े से कार्य हैं. उनको छोड़कर अन्य कार्यों के लिये प्रांतों को पूर्ण 
स्वतन्त्रता होती है | अतः प्रांतीय सरकारों की विभिन्न आर्थिक नीति का अनु- 
सरण होना संभव या जिससे यह संभव था कि केंद्रीय सरकार की श्रार्थिक 
योजनाएँ सफल न हो पाती । किन्तु केंद्रीय अधिकोप के राष्ट्रीयकरण होने से 
उनकी एवं केन्द्रीय सरकार की नीति में समानता रहती तथा आधिक योजनाओं 
- की सफलता के लिये यह श्ावश्यक था कि रिज़र्च बेंक का राष्ट्रीय-करण हो | 


२, रिज़र्व बेंक के ऊपर यह भी आक्षेप था कि उसकी झुद्दा-्नीति संत्ोष- 
प्रद्‌ नहीं रही विशेषतः युद्धुकाल में; जिससे पतन्नमुद्गा का अधिक असार हुआ 
तथा मुल्यस्तर बढ़गया जिश्वको स्थायी रखने के लिए रिज्ञव बेंक ने कोई अयक् 
नहीं किया । अतः रिज़र्व बेंक का राष्ट्रीय-करण होने से यह दोप दूर हो सकता 
था | इसके श्रतिरिक्त कोई भी संस्था जो साख एवं मुद्दा का नियंत्रण करती है 
उसका राष्ट्रीय-करण ही देश के हित में होता है । 

३, किसी भी देश की प्रर्थ-ब्यवस्था का राजनीति से घनिष्ठ संबंध होता 
है। क्योंकि जैसे भार्थिक परिस्थिति के अ्रनुस।र राजनीति में आवश्यक परिचतंन 
होते हैं उसी प्रकार राजनेतिक दृष्कोण के अचचुसार अर्थ-व्यवस्था में परिवर्तन 
किये जाते हूँ । देश में स्वतंत्न सरकार की स्थापना से इस बात की अधिक 
आवश्यकता थी इन दोनों का धनिष्ठ संबंध एवं एकांगो श्रघिकार हो जिससे 
आर्थिक नौति राजनीति से विसंगत न हो, इसलिये रिजर्व बेंक का राष्ट्रीय- 
करण होना आवश्यक था । 

४, भ्न्‍्य देशों में भी विशेषतः इश्नलेंड में चेंक ऑॉफ इडलेंड का भी 
राष्ट्रीय-करण हो चुका था जहाँ सरकार की मौद्धिक एवं शार्थिक नीति .को 
केन्द्रीय अधिकोप ही कार्या न्वित करते थे। भारत के लिये यह तभी संभव होता 
यदि रिज्ञप्त बैंक राष्ट्रीयकृत होता--अत्तः राष्ट्रीय-करण होना श्रावश्यक था। 


४. फेन्द्रीय अ्धिकोष की मौलिक नीति से देश की बृत्ति ( 72777]09- 
70०॥६ ) प्रभावित होती हैं । घुद्ध के बाद च-न्ृत्ति समस्या ([7007909* 
7१67६ [7700[877 ) बहुत ह्वी तीन हो गई थी, जिसका समुचित हल तभी 
हो सकता था जब देश की केन्द्रीय सरकार की इृच्छानुख्प केन्द्रीय भधिकोप 
की मुत्रानीति होती | जिसके लिए रिज़व चेंक का राष्ट्रीय-करण आवश्यक 
सम्रा गया। 

६. भारत में सामान्य जनता के वतंमान जीवनस्तर को ऊँचा फरने के 
लिए झार्यिक-विपमठा का निवारण, आय-बूद्धि तथा उत्पादुत बृद्धि की सी 
झावश्यकता थी । जिसके लिये सरकारी भर्थनीति एवं मौद्धिक नीति के अनु- 
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' झ्ाई॑ ही एवं उनके सहयोग में केन्द्रीय अधिकोप की नीति होना आवश्यक 
था अत्तः इसके लिए रिज़र्व बेंक का राष्ट्रीपकरण ही एक मार्ग था । 


७. युद्ध के कारण सभी देशों के थ्रार्थिक कलेवर श्रस्तच्यस्त हो गए ये 
तथा प्रनेक नई नई श्ार्थिक समस्याएँ प्रत्येक देश के सासने थीं। उदा० 
विदेशी ब्यापार का स्थायित्व, वितिमय-दुर का स्थायित्व तथा भुगतान का 
शेष झ्ादि। इनको समुचित रुप से हल करने के लिए अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग 
से देश की श्रागमी आर्थिक नीति का निर्धारण आवश्यक था। श्रतः रिज़र्व 
बैंक का राष्ट्रीोकरण भावश्यक था। इसी के साथ साथ अन्तर्राष्ट्रीय सुद्गा- 
प्रणीवि तथा अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप से क्रिसी भी देश के ख्यवहार केन्द्रीय 
अधिकोप द्वारा ही होते हैं। शअत्तः उन व्यवहाएरों को देश की झार्यिक नीति 
से संगत होने के लिये यह भ्रावश्यक समम्का गया कि रिज़व बक का राष्ट्रीय- 
करण हो । . अमल कि 

मे. देश के धधिकोपण स्तर को सुधारने के लिए देश के उपलब्ध 
गुर्णो ( !४]८०४७ ) का समुचित उसयोग होकर कार्यक्षमता में वृद्धि तभी 
सम्भव थी जब रिज़र्व ब्रेक राष्ट्रीयकृत होती। इसके साथ ही ननता का 
ब्रिशेषतः भारतीय जनता का उम्रकी निज्नी सरकार में अ्रधिक चिर्वास होने के 
कारण झधिकोप संस्थाओं में श्रधिक विश्वास उत्पन्न हो कर अधिकोपण 
विकास के लिए भी रिज़र्व वेंक का राष्ट्रीय-करण पझ्रावश्यक था । 


६, रिज़र्व वेंक के जन्म से लेकर १४ वर्ष की अवधि में रिज़र्व बेंक 
भारतीय मुद्राधिपषणि को न तो संगठित ही कर सका, न विपत्न-विपणि की 
स्थापना में सफत्त रहा भर विशेषतः स्वदेशीय झधिकोपों को ठो वह अपनी 
अनेक योजनाओं से भी नियन्त्रित न कर सक्रा । इसके लिए ऐसा कहा जाता 
है कि रिजर्व वेंक को इन कार्यों की पूर्ति के ल्षिप कढ़े विर्वन्धों में कार्य करना 
पहता था। श्तः कार्यों के सद्ठठन के ज्षिए, सुधार एवं उन्नति के लिए रिज़घे 

, बैंक का राष्ट्रीय-करण होना श्रावश्यक था । 

१०, रिक्र्व बैंक को देश की श्रधिकोपण परिस्थिति का समुचित एवं 
सही ज्ञान होने के लिएं उसे प्रनन्‍्य अ्रधिक्रोर्पो से --जो निय॑न्श्रित नहीं थे--- 
आवश्यक विवरण भ्राप्त करने में अनेक वाधाएँ उपस्थित होती थीं, जिनकी 
प्राप्ति के छ्षिर रिज़व बेंक का राष्ट्रीयकरण आवश्यक समम्का गया। राष्ट्रीय- 
करण से वद्द एक सरकारी विभाग ड्वोने की घजद्द से किसी भी पश्रधिकोषण 
संस्था अथवा साथ से आावश्यक विवरण झादि आप्त कर सकेगा | 

उपयु क्त कारणों की वजह से राष्ट्रीयकरण के विरुद्ध कुछ्ठ थोड़े से आछषेप 
होते हुए मी अ्र्धसचित्र क्ियाकत शर्तों खाँ ने २७ फरवरी १६४७ को अपने 
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आय-व्यय॑ पश्रक-सापण में यद्द कहा कि--“ मैंने इस विषय में सौचा तर्था 
मुझे यह विश्वास हो गया है कि राष्ट्रीकरण से होने वाले लाभ कोई “भी 
सम्भाव्य हानि से अ्रधिक ही होंगे। इसलिये में इस निर्णय पर आ गया हूँ कि 
रिज्ञब येंक का राष्ट्रीकरण होना चाहिये” । इसके बाद २ सितम्बर १६४४८ 
को राष्ट्रीयीरण सम्बन्धी विधेयक स्वीकृत हुआ तथा १.जनवरी १६४६ से 
रिज्ञब बेंक राष्ट्रीय संस्था हो गई है । डे 


रिज़ब बक का विधान (१६३५-१६४८) 

.. पूँजी : रिज्ञर्व वेंक की कुल पूजी £ करोड़ रुपये है जो १०० २० के 
* ज्ञाख हिस्सों में विभाजित एवं परिदत्त है। इस अधिकोप का कोई भी 
प्रधान-स्थान ( ि०४१ (१०४।८८४ ) नहीं है अपितु इसके पाँच प्रमुख कार्या 
लग बस्बई, कल्नऊत्ता, मद्रास, रंगून तथा दिल्ली में थे जिनमें से रंगून का 
कार्यात्रय द्वितीय मदायुद्ध काल में १६४२ में बन्द किया गया, जो अब पुन 
अगस्त १६४९ में खोल दिया गया है। प्रत्येक प्रमुख कार्योत्रय छेत्र की पूँजी 
निर्धारित कर दी गई है । 


१ कल्षकत्ता “ १४४ लाख ः 
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केन्द्रीय घारा सेभा तथा केन्द्रीय सीटकीर की पूर्व सम्मति प्राप्त करने पर 
एवं केन्द्रीय सभा की सिफारिश होने पर अ्रधिकोष की अंश-पूँजी कम या 
अ्रधिक की जा सकती दै। 

अंशंघारी : इस राशि से श्रधिक के अंश इस ज्षेत्र में नहीं खरीदे जा 
सकते ये । इसका हेतु यह था कि अ्रधिकोप की सत्ता विशेष ज्षेत्र के व्यक्तियों 
में ही फ्रेन्द्रित न हो । कोई भी घ्यक्ति जो ब्रिटिश भारत का, ब्रह्मदेश का 
अथवा देशी रियासत का रहवासी; भ्रड्रेज प्रजाजन जिसका चास्तव्य संयुक्त- 
राज्य (0, टू, ) में है, थ्रथवा सम्राट के किसी भी उपनिवेश का 
प्रजाजन---जो उपनिवेश बरह्मी श्रथवा भारतीयों के सम्बन्ध में कोई विवेचन 
( ॥0820]097790 07 ) न करता हो; तथा कोई भी सहकारी संस्था अथवा 
प्रभंडल जो भारंतीय विधान के अन्तर्गत पंजीयित है अथवा जो प्रमंडल 
संसद ( ए479प7८7६ ) के विधानान्तगंत है अथवा भारतीय उपनिवेश कें 
नियमों के अस्तर्गत -दै--जिन उपनिवेशों की सरकार सम्नाद (75 
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9८89 ) के भारतीय अथवा अ्मी प्रजाजर्नों के सरवन्ध सें विवेचन नहीं 
करती--तथा उसकी शाखा भारत प्थवा भष्दादेश में है--रिज्व चेक की 
भ्रशधारी हो सकती हैं। १६३७ में ब्रह्मदेश के श्रललग हो जाने से श्रावश्यक 
परिवतन विधान में हो गये हैं । 


सत-दान : अधिकोप की सत्ता का केन्‍्द्रीकरण प्रतिवन्धित करने की दृष्टि 
से प्रत्येक ग्रंशधारी की मत संख्या भी सीमित कर दी गई है । जिसके अजु- 
सार भ्रधिकोप की सामान्य सभा (9९7०४ )४८८४॥४), अथवा स्थानीय 
सभा के किसी सदस्य के चुनाव फे समय प्रत्येक अंशधारी प्रति पाँच; श्रंशों के , 
लिए एक प्रमत दे सकताःहैं, परन्तु ये मत भ्रधिक से भ्रधिक दुस की, 


अधिकोप की व्यवस्था : श्रधिकोप की सामान्य व्यवस्था का निरीक्षण 
एवं संचालन का भार केन्द्रीय सभा पर है जिसके १६ सदस्य हैं । 


१. एक गवनर तथा दो उप-गवनेर जो केन्द्रीय समा की तिफारिश को 
ध्यान में रखकर केन्द्रीय सरकार नियुक्त करती थी। इनकी नियुक्ति पाँच वर्ष 
के लिये होती थी परन्तु इस भ्रवधि के बादु उनकी नियुक्ति पुनः हो सकती 
थी। गवनेर को द्वी मतदान का अधिकार रहता था तथा ये तीनों ही सदस्य 
केन्द्रीय समा की सभा में भाग ले सकते थे । गवनर की अलुपस्थिति में यदि 
लिखित पश्रधिकारपत्र हो तो उप-गवनर एक मत दे सकता था। इनको अधि- 
कोष चेतन देवा है । 


२, केन्द्रीय सरकार द्वारा मनोनीत चार संचालक, जो मित्र भिन्न ्वितों 
का प्रतिनिधित्व करते हैं तथा जिन हितों के प्रतिनिधि इस सभा के सदस्य 
सामान्यतः नहीं हो सकते । 


३, श्राउ संचालक जो भिन्न भिन्न स्थान के अंश-पंजी (9276 ७०४- 
(279) के भ्रंशधारियों द्वारा निर्वाचित किये जाते हैं | वम्बदे, कल्ककत्ता तथा 
पिल्ठी के अ्ंशधारी दो-दो तथा मद्रास एवं रंगून के अंशधारी पुक-एक संचात्क 
निर्वाचित कर सकते हैं ! 

४. केन्द्रीय सरकार द्वारा मनोनीत एक_ कम चारी--इसे सभा सें भाग 
क्षेने का अधिकार प्राप्त है किंतु मतदान का नहीं--यह व्यक्ति जब तक गवर्नर- 
जनरख चाहे सदस्प-संचालक रहता है। इसको मतदान का अधिकार 
नहीं होता । 

इस सभा के अतिरिक्त पाँचों कार्यालयों की एक एक स्थानीय सभा होती 
है जो केन्द्रीय सभा के निर्दिष्ट कार्यों की देखरेख एवं पूत्ति करती हैं. तथा उन 
सदर सामत्नों पर अपनी सम्मति प्रकट करती हैं जो केन्द्रीय सभा उनके विचारार्थ 
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भेजे । इसके साथ ही केन्द्रीय समा पर अपने सदस्यों को संचालक पद के 
लिए निर्वाचित करने का अधिकार भी इन्हें होता है। 

प्रत्येक स्थानीय सभा के श्ाद सदस्य द्वोसे हें जिनमें से पूरधि स्थानीय 
पंजीयित अंशधारियों (९९४४४९० $09॥7८00[प९8) द्वारा झंशघारियों 
में से घुने जाते हैं। शेष तीन क्ेन्द्रीय-सभा स्थानीय अंशधारियों में से मनोनीत 
करती है, जिससे भिन्न भिन्न हितों का प्रतिनिधित्व हो सके। 


राष्ट्रीय-.करण के उपरान्त : १ जनवरी १६४६--को रिज़र्व बैंक का 
राष्ट्रीय-करण हो जाने से रिक्ष्द बेंक विधान से भी झावश्यक परिवर्तन किये 
गए हैं जिंससे प्रबंध में परिवर्तन हो गया है । अतः थब हस संशोधित 
विधान देखेंगे । 

पूँजी: रिज्र्च बेंक की पूंजी श्रभो तक जो अंशधारियों के स्वामित्व 
में थी उसका हस्तांतरण केन्द्रीय सरकार को होगया, जिसके लिए अंशधारियों 
को मत्येक १०० २७० के अंश के बदले ११८५ २० १० झाने मिले | इस राशि का 
१८ रु० १० झा० भुगतान रोक फिंयों गया तथा शेप १०० र० के बदले 
उन्हें ३६६ प्रतिशत ब्याज देनेवाले ऋण-पतिशा्थ पत्रन--प्रधम-विकास-ऋण- 
( पप7४ 06ए2][0977627६ 7,0805 ) बंध दिये गए जिनका आुगतान १० 
शकक्‍तूवर॒ १६७० श्ूथवा १६७५ में श्रकार को इच्छाचुसार तीन मास की 
पूर्व सूचना के बाद किया जायेगा | 

प्रबंध : रिज्ञव चेक का अद्र प्रबस्ध-भार केग्त्रीय सरकार पर है जो 
अधिकोए के ग़वनर की सम्मति से राष्ट्रीय एवं जनद्वित की इष्टि से उसे आदेश 
देती रहती है जिसके अनुसार केन्द्रीय सश्ना द्वारा संचालन द्वोता है । गवनेर 
को केन्द्रीय सभा के आदेशों का पाह्न करना पड़ता हैं जिसके साथ ही पद 
अधिकोप की व्यवस्था भी करता है । वर्तमान केन्द्रीय ससा के सदस्य १४ 
जो सब के सब केन्द्रीय सरकार द्वारा, मित्र सिद्त हितों को दृष्टि में रखते हुए 
मनोनीत किये जाते हैं तथा निम्न हैं +--- 

(आर) एक गवनेर तथा दो उप-गवर्नर--हनकी नियुक्ति केस्त्रीय 
सरकार द्वारा होती है तथा ये वेवन-प्राप्त कम चारी होते दे । अवधि, सतदाशन 
सस्यन्धी अधिकार पूर्ववत्‌ ही हें । दर्तेघान गवर्नर सर बी. राम राव हैं । 

( व) चार संचालक--प्षितको केन्द्रीय सरकार चार स्थानीय सभा फे 
सदस्यों में से अत्येक स्थान से एक के द्विस्गच से मनोनोत करती हैं । इनकी 
अवधि भी ,पांच वर्ष की होती है जिसके बाद मे पुनः सोत्तीत किये जा , 

सकते हैं । 
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(के ) ले संचालक-हेन्द्रीय सरकार द्वारा मनोनीत किये जाते है 
तथा दो संचालक क्रमशः एक, दो तथा तीन वर्ष बाद निद्बच ( २०८॥० ) 
होते हैं । हा 

(७ ) एक सरकारी अधिक्रारी--मिम्तको केन्द्रीय सरकार मनोनीत 
करती हैँ । तथा यह केन्द्रीय सरकार की इच्चाजुसार किसी सी समय तक 
काम कर सकता है । इसको मतदान का श्रधिकार नहीं रहता | 


स्थानीय प्रबंध के लिए चार स्थानीय समाएँ क्रमश! बम्बई, कलकत्ता, 
मद्रास तुथा दिल्ली में हैं, जो केन्द्रीय सभा के भ्रादेशानुसार प्रवन्ध ह करती हैं 
तथो पूछे जाने पर श्रावश्यक मामत्तों पर श्रपनी सम्मति देती हैं | केम्दीय 
सभा के सदस्य निर्वाचित करने का अधिकार इनको श्रत्र नहीं रहा । प्रत्येक 


स्थानीय सभा के पाँच सदृष्य होते हैं जिनकी नियुक्ति केन्द्रीय सरकार द्वारा 
होती है । | 


केन्द्रीय सभा की एक वर्ष में दर होनी चाहियें परन्तु ठीन महँते में 
पुक सभा तो अवश्य होनी ही चाहिये ।- गवर्नर को यह अधिकार है कि वह 
केन्द्रीय सभा की समा बुल्लाए, उसी प्रकार कोई भी तीन संचालक गवर्नर से 
सभा बुलाने के लिए निवेद्त कर सकते हैं। | 


संगठन : रिज़बें वक का कार्य पॉच मुख्य विभागों में विभाजित है +-- 
२. चल्नन-विभास ( [850० ॥८एश077८४६ ) : जिसका प्रमुख कार्य 
पत्नमुदा की चलाना हैं। यह विभोग पत्र सुद्रा्ों का अधान झथवा गोण 
सुद्राओं में परिवर्तन भी करता है। सर्व प्रथम यही विभाग कार्यान्वित किया | 
गया जिससे सरकारी चलन विभाग की व्यवस्था इसे प्राप्त हुईं। इसी प्रकार: 
स्वर्ण-मान निधि का भी हस्तांतरण हुआ जो चलन विभाग की सम्पत्ति मे 
मिला दिया गया। । 
बजा हे 
*. अधिकोपण विभाग ( फ्ेशातण8 ०क४/क्‍0००६) : यह! 
विभाग २ जुलाई १६३४ को खोला गया मिस दिन से घनुसूदी बद्धू झधिकोर्पों 
ने अपनी याचित पूर्व काल देय का वैधानिक अलुपात ४९ तथा २४ इसमें 
निक्षेप में रखना प्रारम्भ किया इसी दिन से समष्शोघन शृह्दों का कार्ये भी 
इस्पीरियल बैंक .से इसको हस्तांतरित हुआ। इसके अतिरिक्त सरकारी 
व्यवहारों का लेन देव तथा सरकार की ओर से राशि-स्थानांतरण' करना पु 
- सरकार फो राशि स्थानांतरण की सुविधाएँ तथा अम्य 


४ य आर्थिक सहायताएँ 
प्रदान करने का कय भी इसी विभाग का है। ह 


| 
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२८ कृपि-साख-विमाग (8 87८प्रोफाव) ८८८०६ 06987६ए6770) 
यह विभाग केन्द्रीय एवं प्रांतीय सरकारों को तथा सहकारी संस्थान्नों को 
क्पि-साख संबंधी सुविधाएं देने के लिये खोला गया है। इसमें कृपि-साख 
के विशेषज्ञ काय करते हैं तथा भ्रधिकोर्पों को एवं प्रांतीय सरकार तथा 
सहकारी संस्थाओं को आवश्यक सलाह देने का काय्े करते हैं । 

9. सांझियकी विभाग ( छीगातड टन ॥26एबाप्रला: ). : इसका 
कार्य मुद्रा, कृषि, उत्पादन, लाभांश आदि विभिन्न विषयों सम्बन्धी श्रनुसंधान 
करना/तथा इनके झाँकड़े प्रकाशित करना है । 

९, विनिमय विभाग ( छटाआा8० ॥0०50०त ) $ चिदेशी 
विनिमय-दर स्थायी रखने के लिये विदेशी विनिमय का निश्चित दरों पर क्रय 
विक्रय करने का कार्य यह विभाग करता है। रिज्ञव बेंक के स्थानीय प्रसुख॑ 
कार्यालयों के थ्रतिरिक्त इसकी एक शाखा ल्लंदन में भी है जो ध्प्रेल १६४५ में 
खोली गई थी । इसके श्रतिरिक्त केग्द्रीय सरकार की थ्राज्ञा से बह किसी भीं 
स्थान पर अपने कार्यालय स्थापित कर सकता है। रिज्ञव बैंक केन्द्रीय कार्या- 
लय श्र स्थायी रूप से बंदई में रहेगा ।--हसकी वर्तमान शाखाएँ बंंग्रई, 
मद्रास, दिल्ली, कक्षकत्ता, रंगून, कराची, कानपुर तथा लाहौर में हैं । 
रिजर्व बेंक के कार्य + 3 

रिज़र्व बैंक विशभिक्ष प्रकार के कार्य करता है, जिनमें कुछ कार्य 
तो ऐसे हैं जो उसे विधानतः रिज़बे बैंक विधान की १७ मथरीं धारा 
के अंतर्गत करने पइते हैं तथा कुछ कार्य ऐसे हैं जो देश का क्रेन्द्रीय 
श्रधिकोष होने के नाते करता-है। इस प्रकार कार्यों की दृष्टि से रिज़ब बरेंक के 
कार्य हम दो भागों में बाद सकते हैं :-- 

१, केरद्रीय अधिकोएण काय तथा २, सामान्य अ्रधिकोपण कार्य । 

केन्द्रीय अधिकोपण काय : रिज्व बेंक-श्रॉफ-इन्दिया-चिधान के थ्रनुसार 
रिज़र्व बेंक केन्द्रीय श्रधिकोप के कार्य करता है जिससे वह मौद्विक स्थिरता 
तथा देश हित के लिए साख एवं चलाश््थ के कार्यों को भ्रच्छी तरह से कर 
सके । ये कार्य निम्न हैं :--- 

' १, पन्न-मुद्रा चल्नन : देश की साख पूव॑ मुद्रा के नियंत्रण करने के 
लिए इसे अन्य केन्द्रीय अधिकोर्पों की भाँति पत्न-सुद्ां चलन का पुकाधिकार 
प्राप्त है (थारा २२ ) । यह कार्य पत्र-चलन विभाग करवा है जो अधिकोपण 
विभाग से श्लग है तथा जिसका स्थितिजविवरण भी श्रधिकोपण , विभाग से 
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श्रत्नग बनाया जाता है एवं साप्ताहिक प्रकाशन होता रहता है। चज्नन विभाग 
की सम्पत्ति स्वर्ण र॒द्गा, स्वर्ण खंड, स्टर्लिंग प्रतिभूतियाँ, रुपये के सिय्के तथा 
रुपये की प्रतिभूतियों में रखी जाती हैं । इसे पत्रमुद्दानिधि (27९7 
(प्राशआारए रिट३टाए6 0 रिटडटाए फ्रैसाधाहु ) कहते हैं, जो घारा 
४३ के अनुसार रखना शनिवाय है। इस कुल सम्पत्ति का ४०४ भाग स्वर्ण 
मुद्दा, स्वर्ण, तथा विदेशी प्रतिभूतियों सें रखना पड़ता है परन्तु किसो भी 
समय स्वर्ण ४० करोड रुपये के मूल्य से कम नहीं होना चाहिये | इस सम्पत्ति 
का शेष ६०% प्रतिशत भाग रुपये में सरकारी प्रतिभूतियों तथा कोप-बिपन्न 
आदि में झ्थवा धन्य प्रतिभूतियों म॑ जिनका भुगतान देश में ही हो--रखा 
जाता है। स्वर्ण का सूक्यांकन म'४७५४१२ ग्रेन श्रति रुपये की दर से किया 
जाता है तथा प्रतिभूतियों का मूल्यांकन उनके 'विपणि-मूल्य के ट्विसाव से । 
इस सम्पत्ति का जो भाग रवर्ण, तथा स्व मुद्रा तथा प्रतिभूतियों में होता 
है उसका ६४ भाग देश के किसी भ्रधिकोष की शाखा के पास श्रथवा भ्रपनी 
शाखा में रखना अनिवार्य है, शेप ३८ भा विदेशों में रखा जा सकता है । 


रिज्ञव बैंक क्को २, ५, १०, ९०, १००, १००० तथा १०००० रु० की 
पत्रसुद्राएँ घलाने का अ्रधिकार धारा २४ के अन्तर्गत प्राप्त है परन्तु 
सन्‌ १६४६ से १००० तथा १०,००० की पत्न-मुद्राएँ यन्द कर दी गईं है । 
तथा १६४३ ले इसे १ २० की पत्न-मुद्दा चलाने का श्धिकार ग्ाप्त है। 

१६१८ से रिज्ञव बैंक ने अपनी पत्र-मुद्राएँ चलाई जिसके पूर्व 
केन्द्रीय सरकार की पत्र मुवाएँ एक विशेष समसौते के अनुसार चलन 
में थीं। 


रिज़र्व बेंक के चलन विभाग के सम्पत्ति विभाग में वे ही “विदेशी मत्रि- 
भूतियाँ”? रखी जाती हैं जिनका प्रंतर्राष्ट्रीय मुद्राप्रणीचि के सभासद-देशों में 
ही भुगतान द्वोने वाला हो । विधान के अनुसार इसमें निश्च प्रतिभूतियों का 
समावेश है :-- 


१. वे प्रतिभूतियाँ जो अंतर्राष्ट्रीय मुद्राप्रणीवि के सदस्य देशों के केन्द्रीय 
भ्रधिकोप हारा चलन विभाग की सम्पत्ति की प्रतिभूति पर निर्गभित की गई 
हों श्रथवा उस देश के किसी अन्य अ्रधिकोप द्वारा निर्मित की गई हों 


२. वे विपन्न जिनका भुगतान सभासद्‌ देशों में होनेवाज्मा हो, जिनपर 
अ्रच्छे इस्ताचर हो तथा उनकी परिपक्ष तिथि ६० दिन के भ्रन्द्र हो: तथा 


३. सभासद्‌ देशों की सरकार द्वारा निर्गमित प्रतिभूतिमाँ जिनकी 
अवधि ४ वर्ष की हो । 


« हैडेरे 5 


२. अधिकोषों का अधिकौपिक : ([) देश की ग्रधिकौषण पद्धति 
फो नियसन करने का उत्तरदायित्व भी रिक्ष बेंक पर है। रिज़व ब्रेंक के पास 
अनुसूची-ग्छ अधिकोपों को अपनी कुल याचित देय का ३०८ तथा काल 
देय का २:( रखना पहता है, जिसको संकट काल में अन्य अधिकोपों की 
सहायता के लिए रिज़र्व बेंक स्वतंत्नता से संकटापन्न अधिकोपों की सहायता 
के लिए, उनको ऋण देने के लिए उपयोग कर सकता है। शर्थाव्‌ जिस प्रकार 
घ्यापारिक झ्धिकोप जनता से निक्षेप स्वीकृति कर उनको ऋण आदि देकर 
सहायता प्रदान करते हैं उसी श्रकार रिज्ञदे बेंक अन्य अधिकोपों के ठपयुपक्त े 
निज्षेप लेकर उन्हें संकटकाल में ऋणादि देकर सहायता करता है। रिज्ञ्वे 
बैंक का प्रत्यत् सम्बन्ध उन सब पअधिकोपों से रहता है जिनकी प्‌'जी तथा 
निधि मिलाकर ४,००,००० रुपये से भ्रधिक है तथा जिनका ससावेश रिज़च 
बेंक की अजन्ुुसूची दो में लिखा गया है; ऐसे अधिकोर्पा को अनुसूची-बन्ध 
अधिकोप कहते हैं । 

इन शनुसूची-घद्ध ्रधिकोर्षो को संकट-काज्ञ में रिज़र्व चेंक से सहायता 
प्राप्त होती रहती है. जिससे देश को झ्रधिकोपण संकट से बचाकर देश की 
अधिकोपण च्यचस्था को संगठित पुव॑ नियमित किया जा सकता है। 

(॥ ) इन निछेपों का उपयोग रिजर्व बैंक को साख नियंत्रण करने में 
भी सहायक होता है, जिसले आवश्यकता पहने पर बैधानिक अनुपात में 
परिवतन कर साख का नियंत्रण घटाया झथवा बढ़ाया जा सकता है । 


(६ ) इसी प्रकार साख का नियंत्रण विद्युत विपणि क्रियान्नों द्वारा तथा 
अ्रधिकोप-दर एवं श्रन्य सागों से भी किया जाता है । [ देखिये-अध्याय १० ] 


३, विनिमय दर सम्बन्धी उत्तरदायित्व : रिज्ञ्वे बेंक पर, जैसे कि 
हम देख चुके हैं, यह भी जिम्मेदारी है कि वह रुपये के विनिमय मूल्य अ्धवा 
याक्षमूल्य में स्थायित्व रखे, इसलिये विदेशी विनिमय का क्रय पिक्रय निश्चित 
दरों पर करने का भार इस प्र धारा ४० के अंतर्गत है । मुलत 
इस पर स्लिक को बेचने एवं खरीदने की जिम्मेदारी थी जिसकी दर १ शि० 
इहं३ पेंस या १ शि० इचक्षे: पंस से अ्रधिक या कम नहीं होना घाहिये। 
परन्तु इस १६४७ में भारत अंतर्राष्ट्रीय मुद्राप्रणीचि का सभासद हो जाने से 
इस सम्बन्ध में आवश्यक परिवतन कर दिया गया है तथा घाराएँ ४० च ४१ 
संशोधित कर दी गई हैं। अय रिज्ञव बेंक विदेशी विनिमय का कऋ्रय-विक्रय 
अधिकृत व्यक्तियों के साथ ऐसी दर्रो पर कर सकता है जो सरकार अंतर्राष्ट्रीय 
सुद्रजणीवि फे निबन्धों के साथ निश्चित करे | इस प्रकार का ऋ्य-विक्रय 


१ लाख रुपये से कम मूल्य का नहीं किया जा सकता तथा उन्हीं ध्यक्तियों के 
साथ ये च्यवहार हो सकते हैँ जिन्हें विदेशी विनिमय-निययंत्रण विधान १६४४० 
(एकलंट्ए अिलाकराहुट रिल्हुपाव्राणा ८ 947 ) के अनुसार 
विदेशी विनिमय के क्रय विक्रय का अधिकार प्राप्त हो | श्राज सी यह रुपया 
एुव॑ स्टलिज् के बीच का विनिमय धृज्य १ शि० शहें३ तथा १ शि० इक पंस 
की सीमा में रखने के लिये बाध्य है, तथा यद्द.मूल्य सरकार के 'झ्रादेशानुसार 
किसी भी समय परिवतित किया जा सकता है । 


४. सरकार का अधिकोपिक : सरकार के अधिकोपण कार्यों की 
करने का उत्तरदायित्व भी रिज्ञ्व बैंक पर है । धारा २० के अनुसार रिज़र्व बेंक 
केन्द्रीय त्था प्रान्तीय सरकारों का तथा फरेन्द्रीय सरकार द्वारा माग्य पश्न्य 
सरकारों का एवं देशी रियासतों का नित्त प स्वीकृत करता है तथा उनके लेखे 
पर, उनको निछ्तिप्त रशि तक ही--भुगतान कर सकता है। इसी प्रकार उनके 
विदेशी विनिमय व्यवहारों का, राशि-स्थानांतरण का, जन ऋण प्रबन्ध क्वा, 
तथा शनन्‍्य भ्धिकोपण क्रियाएं करने क़ा उत्तरदायित्व रिजर्व वेंक पर है।यह 
अधिकोप सरकार के कोप के श्रभिकर्ता का कार्य भी करता है । 


सरकारी निकछ्षेप पर रिज़र्व बेंक विसी भी पकार का व्याज नहीं देता । 
सरकार को साख, मुद्रा एवं भ्राथिक नीति सरवन्धी सत्ाह समय समय पर 
देता रद्दता है । रिज़र्व बेंक सरकारी कोप-पत्नों के, जन-ऋण आदि अम्य ऋण 
एवं विनियोग-पत्नों के निर्भभन के श्रधिक्रत अभिकर्ता का कार्य भी करता है । 
५, अन्य केन्द्रीय अधिकोपण सम्बन्धी कार्य : केन्द्रीय अधिकोपों 
के उपयुक्त कार्यों के अतिरिक्त, देश का शीर्ष अधिकोप ( 89८5 897: ) 
होने की वजद्ट से तत्सम्बन्धी एवं सद्दायक श्न्य कार्य भी करता है। भिनर्मे 
विभिन्न प्रकार के चलन की पूर्ति, राशि स्थानांतरण की सुविधाएँ देना, 
समाशोघन गृह्दों का प्रयन्ध, श्रार्थिक मामलों पर सलाह देना तथा भधिकोपण 
सम्वन्धी सांख्यिकी ( 509058८४ ) को एकत्रित पूर्व वितरित करना आदि 
कार्य सी करता है।' क्योंकि सरकारी कोर्षों का एकमान्न प्रवन्धक तथा 
अभिकतों होने के कारण देश के अन्य श्षिकोर्पो को एवं जनता को राशि 
स्थानांतरण की सुविधाएँ यह दे सकता है| धारा ४८ के भ्रंतर्गत समाशोधन- 
-५ ग्रहों का प्रबन्ध भी यह करता है | इसके श्रतिरिक्त मैसा कि हस ऊपर कह 
पुके हैं यह देश की सरकार को तथा देश के अधिकोर्षो को श्रार्थिक एप 
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झधिकोपण सम्बन्धी सलाइ भी समय समय पर देता रहता है। देश की 
अधिकोपण-परिस्थिति-दुर्शक तालिकाएँ आदि सरकार को भेजने का एवं उनके 
प्रकाशन का दायित्व भी दिधान की घारा €३, ९३ (२ ) तथा ४३४ के अजु- 
सार-रिकुर्य बेंक का है, जिससे जनता को मी देश की श्रार्थिक एवं श्रधिकोषण 
परिस्थिति का ज्ञान मित्ल सके । 


सामान्य अधिकोपण कार्य : उपयुक्त केम्द्रीय अधिकोपण कार्यों के 
श्रतिरिक्त रिज़र्व बेंक निन्न श्रधिकोपण क्रियाएँ भी कर सकता है, जिनका 
उद्लेख विधान की १७ वीं धारा में किया गया है ;--- 

१, केन्द्रीय, प्रांतीय तथा स्थानीय सरकारों से, श्रधिकोर्षों से तथा श्रन्य 
घ्यक्तियों से निर्व्यान ( 0[६०५८ 77८:८४६ ) निच्षेप लेखे खोल सकता है 
तथा उनके निर्षेप स्वीकृत कर सकता है। 

२. (4 ) व्यापारिक एवं वाणिज्य व्यवहारों के विपन्रों का एवं प्रतिज्ञा 
अथ्थ-र्पन्नों का क्रय, विक्रय एवं अपहरण कर सकता है परन्तु ये विपन्र ६० दिन 
की अवधि से श्रधिक अवधि के न हों तथा उन पर दो अन्य भ्रच्छे हस्ताक्षर 
हाँ, जिनमें से पुक हस्ताक्षर किप्ती अनुसूची-बद्ध श्रधिकोप का होना चाहिये । 
(॥ ) इसी प्रकार कृषि कार्यों के लिये तथा फसल को बेचने के हेतु से जिन 
विपन्नों झथवा प्रतिज्ञ। श्र्थ-पत्रों का आाहरण किया गया हो, ऐसे 
बिपत्रों का क्रग्न-विक्रम तथा अपधरण कर सकता है किंतु ऐसे विपत्नों 
तथा प्रतिज्ञा-अर्थ पन्नों का भुगतान भारत में होने चाला हो, ६ महीने 
की अवधि के हों तथा इन पर दो भच्छे हस्ताक्षर हों, जिनमें से एक 
अनुसूची-बद्ध अ्धिक्रोप शअ्रववा प्रांतीय सहकारी अश्रिकोप का होना 
आवश्यक है । 

(॥॥) अन्तर्राष्ट्रीय सुद्धा श्रणीवि के समासद्‌ देशों में भुगतान वाल्ते विपन्नों का 

४ ऋय-विक्रप तथा अपहरण केवल अनुपूची-बछु अ्रधिकोर्षों के साथ ही 
कर सकता है; यदि इनकी अवधि ६० दिन की हो। 

(ए) केन्द्रीय तथा प्रांतीय सरकारों की अतिभूतियों का क्रय विक्रय करना । 
इनमें अवधि सम्बन्धी निध्रन्ध नहीं है । 


(५) किसी भी विदेशी सरकार की प्रतिभूतियों का क्रय विक्रम करना, जिनकी 
अवधि १० वप से अधिक न हो । 
३. स्वर्ण मुद्दा, स्वर्ण तथा विदेशी विनिमय का क्रय विक्रय करना एवं 


अनुसूची वबद्ध. अधिकोर्पों के साथ विदेशी विनिमय का क्रय विक्रय केरना 
जिनका न्यूनतम सूत्य १००,००० रुपया हो । 


| धर 


४. (4 ) केन्द्रीय, तथा प्रान्तीय सरकारों को अ्र्रिकतम ६० दिन की 
श्रवधि के लिए ऋण देना | । 
(॥| ) इसी प्रकार थमुसूची-वद्ध पुव॑ प्रान्चीय सहकारी थ्रधिकोर्षों को, स्थानीय 

सरकारों को, कड्ढा की प्रमुख मौद्विक संस्थाश्ों को मान्य अतिभूतियों की 
प्रतिभूति पर ६० दिन की श्रधिकतम श्रवधि के लिए ऋण घशथवा श्रप्मिम 
देना । हस प्रकार के ऋण माँग पर भुगतान वाले हों। श्रथवा किसी 
निश्चित भ्रवधि को समाप्ति के बाद भुगतान होने वाले द्वों- परन्तु इनकी 
झवधि ६० दिन से अधिक नहीं होनी चाहिये। श्रचल सम्पत्ति की 
प्रतिभूति पर यह ऋण नहीं दे सकता । 


४. घन, प्रतिभूतियाँ, प्राभूषण आदि सुरक्षा के लिये ' स्वीकृत करना, 
एवं ऐसी सुरक्षा के लिये प्राप्त अतिभूतियों के व्याज अथवा लाभांश का 
संग्रहण करना । हि 

६, प्सी किसी भी चल श्रथवा श्रचल सम्पत्ति का विक्रय करना जो 
झअधिकोप के श्रधिकार में ऋणों के भुगतान रवरूप भाई हो तथा उसका मूठ्य 
चसूल करना । 

७. फ्िसी भी देश के केन्द्रीय श्रधिकोप के साथ छेखा खोलना तथा 
झमिकतृ स्व समस्ोतता करना किन्तु ऐसा अधिकोप अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राप्रणीबि के 
सदस्य देश का होना चाहिये। इसके साथ ही अन्तर्राष्ट्रीय अधिकोप के साथ 
लेन देन करना । 

८म. अपने घ्यापारिक्र कार्यों की श्रावश्यकता के लिगु देश के किसी भी 
अनुसूची-बद्ध श्रधिकोप से अथवा किसी भी अन्य देश के केन्द्रीय श्रधिकोष से 
शधिकतम १ मास की अवधि के लिए ऋण लेना परन्तु ऐसे ऋण की राशि 
जो अनुसूची-वछध, अधिकोर्पों से ली जाय वह अधिकोप की पएँजी से अधिक 
नहो। 

६, स्थानीय, प्रान्तीय एवं केन्द्रीय सरकार के प्भिकर्ता का कार्य करना 
तथा उनकी झोर से स्वर्ण, विपत्न, रौप्य, अतिभूत्तियों का क्रय विक्रय करना, 
प्रतिभूतियों तथा अंशों का व्याज अथवा लामांश संग्रहण करना, जन ऋण का 
निर्ममन करना तथा अन्य कार्य--जो १६४६ के श्रधिकोषण विधान, तथा 
अन्तरराष्ट्रीय मुद्राप्रयीवि के अनुसार वह कर सकता है--करना । 


१०. अपने कार्यालयों पर तथा श्रमिकर्ताश्रों द्वारा झुग्रतान होने वाले 
याचितत-विकर्पों ( [0200070 7079/08 ) का लिर्गमन करना । तथा 


- ईई७ - 


११, झुदा तथा अधिकोषण सरबन्धी अनुसन्धान एवं ,आँकर्डों का 
संग्रहण करना तथा उन्हें प्रकाशित करना । 


रिज़ब बेंक के लिए निषिद्ध काय : रिज़ब बेंक विधान के अनुसार 
निम्नन्निखित कार्यों को एवं शझ्धिकोपण व्यवहारों को रिज़र्व बेक नहीं कर 
सकता है :-- 

१२. किसी भी व्यापार को करना अ्रथवा किसी व्यवसाय अथवा उद्योग 
में विशेष रुचि रखना अथवा भाग लेना; 

२, किसी भी अधिकोप श्रथवा प्रसण्डल के श्ंश खरीदुना श्रथवा उनकी 
प्रतिभृति पर ऋण देना 

३. अचल सम्पत्ति की प्राधि पर ऋण देना अ्रथवा अपने कार्यालयों 
फे लिए आवश्यक सम्पत्ति को छोड़कर किसी भी प्रकार की झचल्न संपक्ति 
खरीदना; 

४. १७ वीं धारा के भझतिरिक्त श्रन्य किसी भी परिस्थिति में ऋण 
ग्रथवा प्रभ्िम देना; 

*. नित्तेप तथा चक्ष लेखों पर व्याज देना; तथा 


६. माँग पर भुगताए जानेवाले सिपत्नों के अतिरिक्त अन्य विपन्नों का 
आहरण थथवा स्वीकृति करना । 


रिजर्व बेक द्वारा साख-नियंत्रण : यह तो 8_म बता ही चुके हैं कि 
रिज़्ब बँक देश हित के क्तिए मुद्रा एवं साख का समुचित नियंत्रण कर सके 
इसलिये झनुसूची-बरछू झ्धिकोपों को उसके पास अपने याचित एवं काल देय 
की क्रमशः २५६ एवं २५ रोकनिधि रखनी पड़ती है जिसकी न्यूनतस राशि १ 
लाख रुपये प्रति भ्रधिकोष होनी चाहिये | ! इसी के साथ अधिकोप मान्य चिपत्नों 
के श्राहरेण, क्रय एवं पुनः अ्रपहरण संबंधी अपनी अधिकोप-दर समय समय 
पर प्रकाशित करता है जिस दर पर उसकी विद्वत विपणि क्रियाएँ आधारित 
होती हैं तथा जिस दर के श्रघुसार मुद्गा-विपणि की ब्याज दरों का भी निय- 
मन द्ोता है। अतः यह साख एवं मुद्बा नियंत्रण रिज्र्वा वक किस प्रकार 
करता है यह देखना भावश्यक है । 


. शधिकोप दर : यद्द तो हम पहिले ही बता चुके हैं कि साख-नियंत्रण 
के लिए शअधिकोप दर का मार्ग सबसे प्रथम इस देश में इम्पीरियल बेंक द्वारा 
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हो झ्पनाया गया परन्तु इस्पीरियल वेंक की संयुक्त स्कन्ध-पअधिकोर्षों के साथ 
प्रतियोगिता होने की वजह से तथा भारतीय मुत्रा-विपणि के विभिन्न प्ं्गों 
सें पारस्परिक अ्सहकारिता, अतियोगित्ता तथा श्रसंगठन के कारण अधिकोप 
दर साख नियंत्रण में श्रप्रभावी रही । इस दर के प्रप्रभावी रहने का एक भौर 
कारण यह था कि इस्पीरियल बक इस दर का अपने लाभ की दृष्टि से अधिक 
उपयोग फरता था। तीसरे, विनिमय-अ्रधिकोर्पों का श्न्य देशों की मुद्रा 
विपणियों से प्रत्यक्ष संबंध होने के कारण ये अपनी मौद्िक आवश्यकताओं की 
पूर्ति विदेशी विपणियों से कर लेते थे तथा इस्पीरियल बेंक के ऊपर कम निर्भर 
रहते थे। चौथे, सुद्दा-नियंत्रण एवं साख-नियंत्रण का उत्तरदायित्व विभाजित 
था ध्रर्थात्‌ु सरकार मुद्रा का नियंत्रण फरती थी भौर साख का नियंत्रण 
इम्पीरियज्ष वेंक । ! 

किंतु रिज़र्व वेंक की स्थापना द्वोने से यह दुद्दरा नियंत्रण भव नहीं रहा। 
फिर भी रिज़र्व वेंक की अधिकोपण-दर प्रभावी रूप से काम नहीं कर सकती 
पर्योक्ति सबसे प्रथम किसी भी-फेन्द्रीय ग्रधिकोप की साख-नियंत्रण शक्ति दो 
बातों पर निर्भर रहती हँ--एक तो माँग करने वाले कहाँ तक अपनी आवश्य- 
कताओं के लिये भ्रधिकोषों पर निर्भर रहते हैं तथा दूसरे, थ्रधिकोप क्रेन्द्रीय 
अधिकोप के ऊपर एवं भ्पने निजी साधनों पर कहाँ तक निर्भर रहते हैं । 
परन्तु जैसा कि हम देख चुके हैं यहाँ जो रोकनिधि अधिकोपों को वैधानिक 
रूप से रिज्ञवे ब्रेंक के पास रखनी पड़ती है वह भारतीय श्रार्थिक परिस्थिति के 
अनुपार बहुत कम्त है, जिसकी वजह से साख-निर्माण फे लिए अधिकतर 
झ्धिकोप झपने निन्नी साधनों पर ही निभेर रइते हैं तथा इसकी संथापना 
के बाद अभी तक ऐसा प्रसंग भी नहीं आया कि इसकी साख निमंत्रण शक्ति 
की परीक्षा हो सके क्योंकि बाजार की परिस्थिति अच्छी रहने के कारण 'अ्धिकोप 
इसके पास अपनी आवश्यकता की पूर्ति के लिये भी घहुत कम भाये। हाँ यद्द 
अवश्य कट्दा जा सकता है कि रिज़्ञब बंक की स्थापना से मुद्रा-विपणि में, जो 
मौसमी मुद्दा की दुलभता हो जाती थी तथा व्याज-दर में जो परिवर्तन होते 
थे, थे नहीं हुए तथा श्रधिकोप दुर भी 'समान बना रह्टा--जो सत्य मुद्रा-विपणि 
पर रिज़वे बैंक का प्रभाव रहा, इसी बात को प्रमाणित करता है। _ 


विव्वृत्त विपशि क्रियाएं : अ्धिकोप दर को श्रधिक प्रभावी करने के लिये 
रिज्रव बेंक स्कंध-विनिमय विपणि में विधान द्वारा प्रमाणित ( ७770ए८१ ) 
प्रतिभूतियों का क्रय पिक्रय कर सकता है परन्तु उसकी थह क्रय चिक्रय . शक्ति 
भी सीमित है क्योंकि रिज़व बक फेवल् सान्य प्रतिभूतियों एव विपन्नों का ही 
क्रय विक्रय कर सकता है। भारत में न तो शिपन्न-विषणि है और न विपत्रों 


- शईैह » 


कां भ्रधिक उपयोग-,ही होता है और फिर यहाँ पर ऐसी स्कंध-विनिमय 
विपणियाँ भी नहीं है जैसी अमेरिका इड्ललेंड आ्रादि पाश्चात्य देशों में -है जिससे 
इन क्रियाओं का मुद्वा-विपशि पर इतना अधिक प्रभाव नहीं पड़ सकता है। 


अन्य उपाय : इसके अतिरिक्त रिज्ञब बंक साख-नियंत्रण के अन्य 
उपाय भी काम में ला सकता है जिसका उसे वैधानिक अ्रधिकार प्राप्त हैं । 
जैसे जनता से प्रस्यक्ष व्यवहार करना; जिसके श्ंतर्गत यह अधिकोप जनता 
को मान्य अतिभूतियों के श्राधार पर सीधा ऋण दे सकता है, परन्तु उसने 
अभी तक ऐसा नहीं किया है । 


: यह ऐसा अधिकार रिज़वं बेंक को प्राप्त है जिससे उसकी धाक संयुक्त 
स्कन्ध-भ्रधिकोर्पो पर जमी हुई है एवं थे रिज़र्व बेंक की निर्धारित नीति के 
विरुद्ध जाने का साइस द्वी नहीं कर पाते। 


-इसके अतिरिक्त अन्य साख-नियन्न्रण के उपाय भारतीय मुद्राविपणि की 
परिस्थिति देखते हुए सफल नहीं हो सकते क्योंकि साखं के लिए देश के झधि- 
कौप रिज़र्व बेंक पर बहुत ही कम निर्भर रहते हैं. तथा थे अपने पास ही 
पर्याप्त रोक निधि रखते हैं । हाँ, रिज़्वे वेंक का नेंतिक प्रभाव झवश्य प्रभाव- 
पूर्ण रीति से कार्यान्वित हो सकता है परन्तु इसके लिए व्यापारिक अ्रधिकोर्षों 
तथा -अनुसूची-बाद अधिकोपों में एवं रिजर्व बंक में अ्रधिकाधिक धनिष्ठ 
सम्बन्ध एवं सहयोग रहना थ्रावश्यक है | 


रिज़र्व बेंक का स्थिति-वितरण : जैसा कि हम पहिले बता चुके हैं रिज़र्व 
बंक का काय दो अमुख विभागों में चिभक्त हे--चलन विभाग तथा अधिकोपण 
विभाग । चल्षन विभाग फरेवल्ल पत्न-मुद्रा तथा उसके परिवर्तन से सस्वन्ध 
रखता है तथा अधिकोपण विभाग अधिकोप की अधिकोष क्रियाथों से, साख- 
नियन्प्रण क्रियाशं से सम्बन्ध रखता है । इन दोनों की शझार्थिक स्थिति अधिक 
स्पष्ट हो तथा सम्पत्ति पृवं देय का समुचित ज्ञान हो सके इस हेतु दोनों 
पिभागों का स्थिति-विवरण लग अलग बनाया जाता है, जिससे दोनों 
विभागों की सस्पत्ति, देय तथा कार्यों का सम्पूर्ण एवं स्पष्ट ज्ञान होता है। ये 
स्थितिविवरण भारत सरकार की पत्रिका ( 00ए&पगर्या 06 ॥0क्‍9 
(392606 ) में तथा अन्य समाचार पत्रों में साप्ताहिक प्रकाशित होते रहते 
हैं। इनका प्रहप एछ:४४० एवं ४४१ पर दिया हुवा है, जिससे इनकी पूर्ण 
कल्पना दह्ो सकती है। 


रिज़ब वेक तथा क्र पे-साख : रिजर्व बेंक विघान के अनुसार रिज्ञव 
थक ने कृषि साख विभाग भी खोला दे। जिसके निम्न कार्य हैं :-- 
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१. कृपि-साख॑ सम्बन्धी समस्याओं के भ्रध्ययन के लिए क्ृपि-साख ह# 
- विशेषज्ञ रखना तथा समय समय पर केन्द्रीप सरकार तथा प्रान्तीय सरकारों 
एु्व॑ प्रान्तीय सहकारी अ्धिको्ों को तथा थ्न्‍्य भधिकोपण संस्थाओं को 
सलाह देना तथा उनका मार्ग-प्रदर्शन करना । 


२. भ्रपनी क्रियाओं को कृपि-साख से सम्बन्धित रखना तथा उन 
क्रियाओं द्वारा प्रान्तीय सहकारी अधिकोर्षो को, अन्य भ्रधिकोपों एवं संस्थाओं 
को---जो कृपि-साख से सम्बन्धित हों--सक्ृठित करना | 


रिज़र्व बेंक कृपि कार्यों के लिए--यह हमारे देश का सघसे बढ़ा एवं 
महत्वपूर्ण व्यवसाय द्वोते हुए भी किसी प्रकार की प्रत्यक्ष सहायता नहीं कर ' 
सकता जौर यह सहायता वह क्रेचल्न प्रान्तीय सहकारी शअ्रधिक्रोपों के एवं 
पनुसूची-बद्ध भधिक्ोपों के माध्यम से ही कर सकता है। हसी प्रकार कृषि- 
साख का छेत्र भी सीमित है क्योंकि यह केवल उन्हीं कृषि विपत्रों का अपहरण 
अथवा क्रय कर सकता है जो मौसमी साख की पूर्ति के लिये श्रथवा फसल को 
बेचने के लिये ही भाइरित किये गये हों तथा जिनकी पझवधि ६ मास से 
भ्रधिक न हो। इन प्रतिबंधों फे कारण रिज़र्व बेंक कृषि को पर्याप्त साख- 
सुविधाएँ देने में तथा उन्हें महाजनों के चंगुल से छुड़ाने में सफल नहीं हो 
सका है। 


रिज़वे चेंक का कृपि-साख विभाग तीन उपविभागों में विभाजित है बन 
अ,. कृषि साब्च-उपधिभाग : ग्रामीण साख समस्याझरों का विशेषत; 


सहकारिता भ्रांदोलन के ध्षम्पन्घ में, भ्रध्ययन करता है तथा गआमीण ऋण 
प्रस्तता के सम्बंन्ध में विधान का भ्रध्ययन करता है। 


ब. अधिकोपण विभाग : इस विभाग के भ्रधिकारी सहकारिता भ्रांदोल्नन . 
के सम्पक में रहकर तथा भारत के विभिश्न भागों में सहकारिता आंदोलन के 
विशेष लक्षणों की कार्य-प्रणाल्ली का उन स्थानों पर जाकर भ्रध्ययन ए्घं 
भ्रनुसंघान करते हैं तथा उनके थ्ध्ययन एवं श्रनुसंधान का परिणाम प्रकाशित 
फरते हैं, इस प्रकार की सहकारिता भांदोज्नन सम्बन्धी £ पत्रिकाएँ रिज़्य बेंक 
प्रकाशित कर चुका है। * 


क. सांख्यिकी तथा अनुसंधान विभाग के भ्रधिकारी अपनी सेवायें 
प्रांतीय तथा केन्द्रीय सरकारों को, सहकारी अधिक्रोर्पो को तथा फ्पि स्राख 
सुविधा देने घाले भ्रन्य भ्रधिकोषों को देते हैं, यदि घे इस विभाग से कृषि- 
साख सम्बन्धी सम्मति लें | ! ॥ 


इस पंकार इस विभारा ने कृपि-साख समस्याओं सम्बन्धी अधिक अलु- 
संधान किया तथा अन्य देशों से भी इस विपय की भ्रावश्यक सामग्री एकत्रित 
की है। इसमे ससम-समय पर भ्रकाशित होने वाल्ले पृत्तक्ेखों से सरकार के 
सामने कृषि साख सुविधाएँ देने के लिये स्वदेशीय अ्रधिक्रोर्षो को नियंत्रण 
करने सम्बन्धी तथा सहकारिता आसन्दोज्नन के पुनरंझुठन सम्बन्धी अनेक 
सुराव भी रखे; क्योंकि वतमान दशा में स्वदेशीय साहूकार तथा मद्दाजन ही 
६० प्रतिशत कृपि-साख की पूर्ति करते हैं परन्तु अभी तक ये रिक्त बेंक के 
नियंत्रण में नहीं आ सके हैं। इसी पार जैसा कि हम अभी देख छुके हैं 
रिज़र्व बैंक के हाथ करे हुए होने के कारण वह कृपि-साख की पूर्चि भत्यक्ष नहीं 
कर सकता और न उसके पास थ्रास्ट्रेलिया के केन्द्रीय श्रधिकोप की भाँति 
ऐसी कोई निधि ही है जिससे यह क्पकों को प्र्यक्ष सहायता कर सके । 


इस सम्बन्ध में रिक्षर्व चेंक ने स्ववेशोय अधिको्पों तथा सहकारी 'शधि- 
कोर्षो हवारा कृपि साख सुविधाएं पहुँचाने का प्रयत्न किया, परन्तु कोई परिणाप्त 
न सिकक्षा । रिज़र्घ बेंक ने १६३८ की १४ मई को कृषि-साख की सुविधाएँ 
सहकारी भ्रधिकोर्षों की मात देने के किये कार्य-क्रम पुव॑ पदछि बनाई 
जिससे प्रांतीय सहकारी भ्रधिकोपों को रिज्ञ्व बेंक कृषि साख सम्बन्धी अधिक 
सुविधाएँ मिज्ष सकती थीं परंतु इस योजना से केवल एक ही प्रांतीय सहकारी 
अधिफोष ने लाभ उठाया। इसी वर्ष जनतरी में महाजनों के माध्यम 
से कृषि साख सुविधाएँ देने की भ्री एक योजना बनाई राई थी, जिसके 
अजुसार कृपिज उपज की अतिभूति पर जिपन्र लिखे गये । उनका श्रपहरण 
अनुसूची बद्ध अधिकोपों से २४६ भतिशत की दुर से करने की सुविधाएं दी 
जाने चाज्षी थीं तथा इस सुविधा के अनुस्तार स्वदेशीय अधिकोप पुर सहाजन 
किसानों से ४४४ प्रतिशत से अधिक व्याज नहीं जे सकते थे, परंतु अजुयूची- 
बदू श्रधिको्पों के विरोध होने के कारण यह योजना कार्यान्वित्र न हो 
सकी । इसके बाद सहकारी अ्रधिकोों को क्रपि साख सुविधाएँ देने के हेतु 
रिज्ञषें बेंक ने विधान की धारा १७ (२) (ज) तथा घारा १७ (४) (क) के 
अनुसार एक योजना बनाई । हस योजना के घझनुसार फसल के बेचने के लिगे 
कृपि साख सुविधाओं के लिए सहकारी अधिकोष अधिकोप-दर से १५ 
प्रतिशंत कमर दंर पर रिज्ञव बैंक से राशि भाप्त कर सकते थे, लेकिन इसके 
साथ यह निर्यन्ध था कि इस कमी का क्षाभ्न कृपक ध्धमर्णों को गआप्त हो । 
परन्तु इस योजना से जो आशाएंँ थीं दे पूरी न द्वो सकी क्योंकि केवल पक ही 
मौतीय सहकारी अधिकोप ने इस योजना के अंतर्गत २५८ प्रतिशत दर से 
राशि प्राप्त की और बह भी उसने कृपकों को ५५४ ब्याज की दर से दी; मिससे 
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कृपकों को इस कर्म दर की कोई लासे वांस्तवं में नें मिंल संका। १६४४ 
नवम्बर सें इस योजना को विस्तृत करने के हेतु विपत्रों तथा प्रतिज्ञा अर्थ पत्नों के 
अपहरण पर मी रिज़व वेंक ने १६८ अ्तिशत झवहार (२८०४८ ) देना 
प्रारुस किया परन्तु ये विपन्न केवल कृषि साख की सौसमी आवश्यकताओं की 
पूर्ति के क्षिए ही हाँ; १६०६ में अवहार १६ से १३ प्रतिशत बढ़ा दिया 
गया। इसी प्रकार उत्तर परदेण के प्रांतीय सहकारी अ्रधिकोों के दिए दो 
रिज़्य चेंक ने ११५, प्रतिशत का विशेष अवहार देना स्वीकार किया जो उन्हें 
११४६ सच तक सिल सकत। था परन्तु फेवल्त एक मांसीय सहकारी श्रधिकोप 
मे इस योजना के अन्तर्गत १६४७ द्सिस्थर तक केवल ३९६ दजार रुपये की 
सहायता ली । 


उपयुक्त विवेचन से यह स्पष्ट द्वो जाता है क्कि रिज्ञवे बेंक ने अपनी ओर 
ले, अपनी श्रधिकार सीमत से, कृपि साख सुविधाएँ बढ़ाने के लिए प्रयध्न किये 
परन्तु उन सुविधाकों से न तो मद्दाजनों ने ही और न प्रांतीय सहकारी अधि- 
फ्ोर्षों ने ही पूर्णतः जाम उठाया। जहाँ तक विधान की घारा १७ (४) (ड) 
फा सम्बन्ध है वह धारा अभी तक कार्यान्वितत नहीं हुई है भौर न हो सकती 
है, जब तक भारत में अनुज्ञा-प्राप्त कोशगारों ([/0७78९० ए४५९॥००६४८४) 
फी स्थापना न हो । हस सम्बन्ध में रिज्ञवे बेंक ने प्रांतीय सरकारों को अनुज्ञा- 
प्राप्त कोष्ठागारों को स्थापना फे लिए स्मरण-पतन्र ( )/९॥॥04270प 0४7 ) भी 
भेजा जिसमें भावी अनुज्ञ-प्राप्त कोष्टागारों की स्पापना सम्बन्धी विधेयक की 
रूपरेखा सी भेजी परन्तु भी तक- इस सम्बन्ध में कुछ नहीं हो सका क्योंकि 
इस सम्धन्ध में वंघल दो-तीन प्रांतों में विचार ही किया है कि कु किया 
जाय; परन्तु कोई आवश्यक कार्यवाही अ्भ्नी तक नहीं की है । 


आगे क्या हो ? इससे श्रव आगे क्या हो, जिससे झृषि-पाख सुविधाओं 
को बढ़ाया ज्ञा सके; क्योंकि इसकी देश की खाद्याक्ष परिस्थिति फ्ो देखते हुए 
अर्ताव धावश्यक्रता है। भ्रधिकोपण जांच-समिति के द्त्तल्ेख में भी कृषि 
साख को भौर क्रीई निर्देश नहीं है क्योंकि उस समिति के समासद यही 
सोचकर चले कि आर्मों मैं पर्याप्त धन है, उसे केवल हमको सरकारी कार्यों के 
लिए ऋण रुप में खींचना है---जो बात उनके ध्ृत्तल्लेख एवं प्रश्न-पत्रिका 
( (१०८४४०गएथ7० ) से. स्पष्ट है। झतः कृपि साख सुविधाएं बढ़ाने के 
लिग्रे यद्द श्रावर्यक है कि झास्ट्रेलिया के कृषि साख विभाग को भांति रिज़्थे 
बंक को भी कृषकों को सद्यायता के लिये एक “निधि! दी जाय । इसके साथ 
प्रांतीय सरकारों को शीघ्र ही अनुज्ञाग्राप्त कोष्ठागारों की स्थापना के लिए 
वैधानिक कार्यवाही करमी चाहिये तथा फोछ्ठागार खोल्नना चाहिये जिससे 
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: क्रषि-विपक्षें का उपयोग बड़े तथा रिज़व बैंक भी अपने विधान की चारा 
१७ ( ४) ( ड ) के अनुसार अधिक कृपि सुविधायें दे सक्के । श्रन्‍्य पास्त्य 
देशों की भाँति रिज़र्व बैंक विधान सें ससुचित परिवर्तन कर कृपर्कों को 
दोधकालीन ऋणों की सुविधायं देने का प्रथत्त करना चाहिये जिसके लिए 
स्थायी कार्यशील पूँजी ऋण-पत्नों के निर्गमन द्वारा प्राप्त की जा सकती है । 


रिज़र्व बैंक तथा अनुसूची बद्ध अधिकोप : 

खित्रव वेंक की स्थापना ने देश के संयुक्त स्कंध-झधिकोपी का विभाजन 
दो श्रेणियों में कर दिया है : भनुसूची-बद श्रधिकोप तथा '्यन-अनुसूची-बद्, 
अधिकोप । 

अनुसूची-वद्ध अधिकीप : उमर संयुक्त स्कंध-अधिकोपों को कहते हैं 
जिसका समावेश रिज़र्च बेंक विधान के झन्लसार दूसरी अनुसूची से किया गया 
है जो बैंक घारा 9७२ ( ६) में दिये हुए सत्र निर्बन्धों की पूर्ति करता है वह 
अनुसूची-यढ अधिकोपों की पनुसूची में समाविष्ट किया जा सकता है, ये 
निर्बन्ध निम्नलिखित हैं :-- 

(थ-) जो अधिकोप भारतीय प्रांतों में पता ध्यव्साय करते हों, 

( व ) जिन अधिकोपों की दृत्तपुजी एवं निधि सिलाकर €,००,००० रुपग्रे 

| से कम न हो, 
(क ) तथा जिनके विषय सें रिज्ञवे बेंक को यह विश्वास हो कि वे अपने 
- निछेपकों के द्वितों में व्यापार कर रहे हैं । 

. प्रसे सब्र सधिकोप अनुसूची-बद अधिकोर्षो की अनुपूची में समाविष्ट 
किये जाते हैं । इस मकार के अधिको्फो की संस्य। ३१ साचे १६९० को १०० 
थी तथा उत्तकी कार्याद्षय संडया २६१२ थी ।* जिन अधिकोर्ों का समावेश 
अमुसूची में नहीं है उन्हें थन-अनुसूची बढ अधिकोप कहते हैं । भ्रजुसूची-बद्ध 
श्रधिकोर्षों को रिज्ञर्थ बैंक से जो सुविधाएँ उपलब्ध वे उन्दें कुछ निर्बन्धों 
की पूर्ति करने के वाद ही मिल सकती हैं। ये निर्वेन्ध विधान के अनुसार 
निम्न हैं +-+ 

१. अत्येद अनुसूदी-चछ अधिकोप को शपनी याचित देव को २९% तथा 
काल देय की २% अतिशत राशि रिजर्व बंक के पास निश्चिप्त करनी पहती है । 


(धारा ४२( १) ] 
3 ए४ण६ का (घटाएं) के शक: 7049-50, 556 99 प्रीट रिहटाए2 
ऐद्ाए ४ शतींत 
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२. प्रत्येक अनुसूची-बद्ध भधिकोष को केन्द्रीय सरकार तथा रिक्नवे येंक 
को साप्ताहिक विवरण सेजना आवश्यक होता है [ धारा ४२ ( २) ] जिसमें 
तिम्न लिखित दातों का समावेश होना चाहिये :-- 


(शभ्ै ) याथित तथा काल देय की राशि, 

(थे ) पत्ममुद्दा तथा सरकारी पत्रमुद्राओं की राशि जो भारत में है; 

(के ) चधिकोप के पास भारत में क्रितने रुपये तथा कितनी श्रन्य मुन्नाएं हैं; 
(3) भ्रप्मिस, ऋण तथा श्रपहत विपन्नों की राशि; 

(यग) भ्धिकोप के पास रोकड्ट कितनी है । 


उपयु क्त विवरण पर अधिकोष के दो संचालकों के, ध्यवस्थाप्कों के श्रथवा 
घन्‍्य उत्तरदायी अ्रधिकारियों के हस्ताइर होना अनिवार्य है। 

जो झधिकोप झपनी भौगोलिक स्थिति के कारण साप्ताहिक विवरण नहीं 
भेज सकता उसे रिज़र्व बेंक इस आशय का मासिक विधरण भेजने की भ्रनुमति 
दे सकता है। इन्हीं विवरणों के आ्राधार पर रिज़र्व बेंक धारा ४३ के अनुसार 
अनुसूची-बद्ध श्रधिकोर्पो का एकत्रित विवरण ( (०0750 0॥6०१ 86- 
गादा ) प्रकाशित करता है । 


उपयुक्त विवरण न भेजने पर अ्धिकोप के संचालकों पर अ्रथवा दोपी 
झधिकारियों पर जब तक यह विवरण न सेजा जाय १०० २० पति दिन के 
हिसाब से दुंड॒ हो सकता दै। दूसरे, जो भ्धिकोप झपने याचित एवं काल देय 
की क्रमशः ९६ व २५ राशि रिजर्व येंक में नहीं रख पाते उनसे कमी पर धारा 
४३ (३) के झनुसार भ्धिकोप-दर से कुछ अधिक व्याज रिज़व बेंक वसूत्र 
फर सकता है, अथवा उनको निर्ेप स्वीकार करने से रोक सकता है अथवा 
उनके संचाक्षकों को दंड दे सकता है। 


इन निर्य॑न्धों की पूर्ति के फत्लस्वरूप भ्रनुसूची-बद्ध अ्धिकोर्ों को रिज़ञवे बैंक 
से कुछ विशेष सुविधायें आ्राप्त होती हैं जिनमें सब से मदृ्तपूर्ण सुविधा उनको 
* विपतन्नों आदि के अपहरण की तथा अन्य सानन्‍्य अतिभूतियों की प्रतिभूत्ि पर 
ऋण प्राप्त करेने की मिल्षती है तथा विपत्रों के क्रय विक्रय की भी सुविधाएँ 
मिलती हैं जिनका विवरण रिज़वे बेक के कार्यों में हम कर चुके हैं। किन्तु 
ऋण आदि की सुधिधाएँ देने के पूर्व रिज़ब यंक यह्द देख लेता है कि श्रधिकोप 
की ऋण-नीति कैसी है तथा किन कायों में ऋणों का उपयोग होगा ? केवल 
प्रतिभूति की अच्छाई पर दी ऋण नहीं देता क्मोंकि इन ऋणों का दुरुपयोग 
न हो इसका उत्तरदायित्व अधिकोपण विकास की दृष्टि से देखने का उत्तरदायित्व 
उसका है। रिज़र्व बेंक बिना किसी कारण दिये किसी भौ अलुसूची-बढ़ 


अधिकोप को ऋण देसे से भी इन्कार कर सकता है। अ्रनुसूची-बद्ध, भ्रधिकोपों 
को राशि-स्थानांतरण की सुविधाएँ भी भ्राप्त होती हं जो निस्‍्न प्रकार से 
दी जाती हैँ :-- 
(3) रिज्ञर्य चेंक के कार्यात्रयों एवं शाखाओं में उसके लेखे से १०,००० 
र० तक की निशुल्क राशि स्थानांतरण सुविधा 
(॥ ) किसी भी स्थान से जहाँ रिज़ये बेंक का अभिकत्‌ लव कार्यालय हैं 
(इस्पीरियत्ञ बेंक ) तथा अनुसूची-बछ्ध अधिकोप का कार्यालय, उप- 
कार्यालय, शाखा शथवा शोध्य-कार्याइय (2ए (0806 ) है उस 
स्थान से उस अधिफोप के रिज़व बेंक स्थित अधान लेखे में €००० र० 
तक सप्ताह में एक बार के लिये निशुल्क राशि-स्थानांत्रण सुविधा; 
(१॥ ) उसके रिज्ञव बैंक स्थित प्रधान लेखे में राशि स्थानांतरण के लिए अन्य 
सुविधाएं <४% की दर से दी जाती है परन्तु इसका न्यूनतम शुरुक 
पुक रुपया होगा। ह 
((ए ) अन्य राधभ्ि-स्थानांतरण सुविधाएँ जिनमें रिज्ञव बेंक अथप्रा उसके 
' अमभिकर्ता के कार्याज्षर्यों में जो ल्ेखे हैं उनमें राशि स्थानांतरण हो 
सकता छ। जिसके छ्लिपु निम्न शुर्क एुर हैं :--- 
(भर) १००० रू० तक बह ( न्यूनतम शुरक १ रु० ) 
(व) ४००० २० से ऊपर उ४% (९ न्यूनतम शुर्क ३ रु० २ झा० ) 
२, डपयु क्त सुधिधाओं के भ्रत्रिक्त किसी भी तीसरे व्यक्ति के नाम 
राशि तार-प्र पय अथवा विकप से भेजने के लिये निम्न सुविधाएँ दी जाती हैं 
परन्तु फोप पअभिकर्ताओं ( "+८४४प४ए ॥8०7८८७५ ) पर मर्यादित राशि 
शादरित की जा सकती है एवं भेजी जा सकती है :--- 
(व) ९००० रु तक. २६४८ ( न्यूनतम शुल्क १ २० ) 
(य) १००० २० से अधिक ३5// ( +» » है रु० १आा०)" 
अजुसूची-बदछ्ध भ्धिकोपों को .इस शुल्क के अतिरिक्त तार-प्रेपण शुर्क 
भी देना पढ़ता है, यदि तार से राशि-स्थानांतरण किया जाय । 
रिज्ञव बेक को यह अधिकार है कि यदि किसी भी श्रधिकोप की दृत्त 
पू'जी तथा निधि मिलाकर £ ज्ञाख रुपये से कम्त हो, जिसकी श्रधिकोषण 
क्रियाएं देश के द्वित में न हो, जिसने अधिकोपण व्यवसाय करना स्थगित कर 
दिया हो अथवा जिसके परीक्षण से रिज्ञव॑ वेक को संतोप न हो तो उसे 
अनुसूची से अज्षग कर सकता है। ह 
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रिज॒व वेक का अन-अनुसुची-धद्ध अधिकोपों से सम्बन्ध : झता- 
किकाय्द्ध ्रधिकोपपों फो हम दो श्रेणियों में विभक्त कर सकते हँ--एक तो घे 
जिनकी दत्त पू'जो एवं निधि मिलाकर ४०,००० रुपये से श्रधिक हो तथा 
दूसरे वे जिनकी पू'जी पुवं निधि इस राशि से कम हो । इनमें से रिज्ञव बक 
केवल पहिले प्रकार के अधिकोपो से, जो भारतीय प्रमंडल्व-विधान के शंदर्गत 
समामेलित ( ]70077072८0 ) द्वो तथा इस विधान की घारा २७७ (फ) 
के श्रनुसार श्रधिकोपण व्यापार करते हों, सम्बन्ध रखता है; उन्हें समय-समय 
पर चावश्यक सलाह देता है तथा उनके कार्यों का परीक्षण पुव॑ निर्राक्षण भी 
करता है। भारत में भ्रन-अनुसूची-बद्ध श्रधिकोपों की संख्या-३१ सा 
१६४० को ३६४ थी? एवं इन अ्रधिकोर्पों को रिज्ञब बेक से राशि- 
स्थानांतरण की सुविधाएँ प्राप्त होदी हैं जो १ अवतवर १६४० से दी गई हैं 
जिससे रिज़र्व वेंक का इनसे सम्बन्ध प्रस्थपित हो सके एवं सम्बन्ध को 
भर भी बढ़ाने के लिये १६४५ से झन-अनुसूची-बद्, थधिकोप मी रिज़्वे बेंक 
में अपने लेखे खोल सकते हैं। परन्तु उनकी निश्षेप-राशि १०,००० रु० से कम 
न होगी भौर ये लेखे चल-लेखे न होते हुए केवल पारस्परिक समाशोधन कार्य 
कर सकेंगे | राशि स्थानांतरण सुविधाएँ निम्न हैं :-- 

६००० रु० तक चद्द अतिशत 
६००० रु० से अधिक जे प्रतिशत 

रिज़ब बेंक भव अधिकोपण प्रमंडल-विधान ( १६४६ ) की धारा ३९ के 
अनुसार देश के सभी प्रधिकोर्षो का निरीक्षण कर सकता हैं त्था इस निरीक्षण- 
कार्य का श्रीगणेश भी रिज़र्व बेंक ने कर दिया है तथा १४३० के कार्य-क्रम 
के अनुसार ३६ अ्रधिकोर्षों फा निरीक्षण होने वाक्षा था। इस अधिकार के 
कारण रिजर्व येंक का सम्बन्ध देश के सभी भ्रधिकोर्षों से स्थापित होगा तथा 
देश के अधिकोपण स्तर में सुधार होगा क्योंकि इस धारा के अनुसार रिज़र्च 
बैंक का उत्तरदायित्व बढ़ गया है तथा वह अ्धिकोषों के अच्छे अवन्ध के लिये 
भी उत्तरदायी है । 
रिजय बैंक तथा स्वदेशीय अ्धिकोंप : 

स्वदेशीय अधिकोपों का देश की साख-व्यवस्था में महत्वपूर्ण स्थाम है, यह 
इस पढ़िले ( अध्याय १३ ) में देख चुके हैं जिनका नियंत्रण रिजव नेक अपनी 
विभिन्न योजनाश्रों के द्वारा करने में असफल रहा एवं यह हमारे मौद्मिक 
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विपणि का बहुत बद्ा दोप है जिसकी वजह से अ्धिकोप-दर भी प्रभावी रूप 
से साख-निमंत्रण कार्ये नहीं कर पाती । इसके सम्बन्ध सें हम, अध्याय १९३ में 
पर्याप्त लिख चुके हैं परन्तु फिर भी यहाँ पर इतना लिखता आवश्यक है कि 
देश की मुद्गा-विपणि के संगठन के लिग्रे तथा विपन्न-विपणि का विकास हो 
सके इसलिये इनका नियमत एवं निश्ंश्नण होना अनिवार्य है। रिज़य बेंक 
'के राष्टीयकरण हो जाने की वजह से श्रव हमें यह्द श्राशा है कि वह शीघ्र ही 
मुद्दा-विपणशि के इस महजपूर्ण अरज्ग को नियमित्त एवं नियन्त्रित करने के लिए 
कदस डदायेगा-- जिसके उपर ही रिजब बैंक के सपस्त-निबन्नण की कृतकार्य्यता 
बहुत घंश में निर्भर दे । 

रिज़ब बेंक का भारतीय सुद्रा-विपणि पर प्रभाव : हमारी सुद्गा- 
विपणि अ्रसंगठित हैं तथा उसके विभिन्न श्रंगों में पारस्परिक सहयोग न होने 
के कारण रिजर्व बंक की साख-नियंत्रण क्रियओशों का अन्य पाश्चात्य देशों की 
भाँति प्रभाव नहीं पढ़ता है, जैसा कि-हम पिदुले पृष्ठों में देख घुके हैं। अतः 
इसके किये रिजर्च वेंक को सुद्दा-विषशि के संगठन की झोर प्रयस्तशील होना 
चाहिये तथा विपत्न-विपणि का विकास करने के लिए भी थ्रावश्यक कार्यचाही 
करनी 'चाहिये, जिससे वह भरी भाँति एवं देशहित की दृष्टि से ब्रावश्यकता- 
मुसार सार-नियंत्रण करने में यशस्वी हो सके । 


रिज़व॑ बेंक द्वारा विनिमय नियंत्रण : छ्विंतीय महायुद्ध के प्रारम्म 
होते ही भारत सुरक्षा नियम के भ्रनु्लार रिजर्व बेंक को विनिमय नियंत्रण 
करने का श्श्षिकार प्राप्त हुआ तथा इस कार्ये को करने के दिये रिजर्व बैंक 
ने विनिमय-नियंत्रण विभाग को खोल्ना। कोई भी व्यक्ति रिजर्व वेंक से अनुज्ञा- 
पत्र भाप्त किये बिना विदेशी विन्सिय-व्यच्हार नहीं कर सकता था एवं किन 
कायों के लिए विदेशों विनिमय प्राप्त ड्ो सकता था इस संबंध से भी निमंत्रण 
लगाये गए थे जो ३१ मार्च १६४७ तक चालू रहे। विनिमय निर्यत्रण 
.मैं श्रव ढिल्लाई कर दी गई है फिर भी थन्तर्राप्ट्रीय मुद्मा-प्रणीचि का भारत 
सदस्य होने से अब स्व्तिक्त से ठुपग्रे का सम्बन्ध-विच्छेद हो चुका हैं 
तथा भारतीय सुपया किसी भी देश की मुद्रा के साथ--जों अन्तर्राष्ट्रीय 
सुद्दा-मणीवि के सदस्य दें परिवतित हो सकता है। पझत्तः रिज़्व बेंक विधान 
की धाराएँ ४०-४२ में ग्रवश्यक संशोधन किया गया है, जिसके श्रजुसार 
रिज्ञव वेंक विदेशी विनिमय का कऋष-बिक्रय केन्द्रीय सरकार द्वारा निर्धारित 
दुर्रों पर कर सकता है | इस विनिमय नियन्त्रण करते के लिपु २६ मार्च १६४७ 
को विदेशी वित्तिमय नियमन विधान १६४५ ( #5टंएुए किटीशाहु८ 
एटहुणॉ075 ४८, 4947 ) स्वीकृत हुआ। पुव॑ १ पअम्रल् से 
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न्वित किया गया | इसका उद्दंश विदेशी विनिमय के परिकाहंपनिक व्यवह्वरों 
को रोकना है तथा केघल्न अधिकृत श्रधिकोप ही विदेशी विनिमय के व्यवद्दार 
कर सकते हैं. जिनमें विदेशी विनिमय-तथा कुछ संयुक्त स्कन्ध भ्रधिकोर्पो का 
समावेश है । यह यिनिमय् नियन्त्रण किस अंश तक रहेगा यह बात भुगतान 
शेष ( पिद्ीक्ा८० 0 जिज्याध्या$ ) तथा भारत सरकार का अन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा-प्रणीचि के प्रति जो उत्तरदायित्व है उसपर निर्भर रहेगा।" अर्थात्‌ 
सरकार द्वारा निर्धारित भायात-नियांत नीति के अनुसार विदेशी विनिमय का 
क्रय-विक्रय होगा । अधिकृत अधिकोर्षों को विदेशी विनिमय के क्रय-चिक्रय 
का सामयिक लेखा भी देना पढ़ता हैं जिससे विदेशी विनिमय की प्राप्ति 
एुव॑ मुगतान के विपय में रिज्ञघ वेंक को पूर्ण जानकारी रहे। भपम्मुख देशों 
के बीच भारतीय रुपये की घिनिमय दरों की तालिका नीचे दी हुई है :-- 

४७६ रु० ८ ९ अमरीकी डॉलर 

१ रु० ८ १ शि० ६ पेंस भ्रथवां १३'३३ रु० १ पींड 


रिज़वब बेंक से आश।एऐं : रिज़बे बेक की स्थापना से देश को यड़ी-बढ़ी 
आशाएँ थीं क्योंकि १६३६ तक केन्द्रीय अधिकोप न होने से न तो हमारा 
अधिकोपण विकास ही हुआ भोर न श्रधिकोपण स्तर द्वी विशेष अच्छा रहा, 
मृद्रा-विपणि के विभिन्न भंग असंगठित रहते ये, मौसमी मुद्रा की दुलेभता 
रहती थी, इस्पीरियज्ष वेंक की अधिकोप-दर प्रभावशाल्री नहीं रहती थी। 
शतः इस अधिकोप की स्थापना से यद्द झाशाएँ थीं कि रिज़र्च बैंक घ्यापारिक 
झधिकोरपों का नियन्त्रण एवं मार्ग-प्रदर्शन कर देश की अ्धिकौपण व्यवस्था 
को ऊँचे स्तर पर जायेगा; इस कार्य फे लिए रोक निधि रखने सम्बन्धी विशेष 
वैधानिक अधिकार भी प्राप्त था । रिज़ब बेक मुद्रा-विपणि के विभिन्न झ्ढों 
“कौ नियमवद्ध एवं नियन्त्रित कर उसे संगठित करेगा तथा व्यापारिक एवं 
पझेन्‍्य अधिकोर्पों में पारस्परिक सहयोग की भावना निर्माण करेगा। देश में 
'मौसमी साख एवं सुद्रा की जो दुलभता रहती है उसे दूर कर साख-नियन्त्रण 
देश के द्वित में सफत्नता से करेगा, जिसके लिए उसे पत्र्वल्लन का एकाधिकार 
अधिकोप-दर एवं विद्वत विपशि क्रियाओं के उपयोग का वैधानिक अधिकार 
भीभास है। , 

अगर इन शभाशाझों की सकतताओं पर इष्टिपात करें तो हमको यह 
दिखाई देगा कि रिज्ञव बेंक ये सब झआाशाएँ पूर्णरूप से पूरी न कर सका। 
अतः इसके विरुद्ध भ्रनेक प्राक्तप भी लगाये जाते हैं कि यह न तो मुद्गा-विपणि 
- _ । एशुगा. रग॑ पर रिकश५९ फरार शावीब ० (ग्राशा०)  #॑ 
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कौ संगठित कर सका, न बविपत्न-विपणि को बढ़ाकर श्रपती श्रधिकोप-दुर एवं 
| विश्वउ-विपणि क्रियाओं हारा साख नियंत्रण कर सका। इसके साथ ही 
एक महत्वपूर्ण प्रुज्तेप-युह” भी है कि इसने रुपये-की बाह्य-सूल्य की स्थिरता 
रखने का अविरत प्रयत्न किया परन्तु आंतरिक मृठय स्थिर रखने का प्रयत्न 
' नहीं किया जिससे देश की अधिक ह्वानि हुईं । कृपि-साख की व्यवस्था भी यह 
समुचित रूप से झ्ावश्यकतानुसार करने में असफल रहा, जिसको पूर्ण करने का 
: वैधानिक उत्तरदायित्व इस पर था। न यह देश की पूजी को गतिशील बनाकर 
भूमिगत म्रुव्य को बाहर निकाल कर विनियोग कार्यों में जगाने में सफल रद्द 
जिससे देश की क्रौद्योगिक प्रगति भी न हो सकी। परन्तु यदि निष्पक्त भाव से 
,हम पिछुले १६ वर्षों के कार्यों का अध्ययन करें तो हमको यह दिखाई देगा कि 
रिजर्व बेंक से जो आशाएँ थीं उनको पूर्ण न कर सकने का सारा दोष केवल 
उस बैंक का दी न होते हुए उस परिस्थिति का भी है जिसमें रिज़र्ब बेंक को 
कारये संचालन करना पढ़ा | इसके साथ ही रिज़र्ब बेक को विधान से सीमित 
अधिकार प्राप्त थे जिसकी वजह से भी चह श्रनेकों कार्य करने में श्रसफल रहा । 
तीसरे १६४६ तक विदेशी सरकार थी जिसकी नीति का अनुसरण करने फे 
लिये चह विधान के अनुसार बाध्य था और विदेशियों की नीति यह थी कि 
भारत की सम्पत्ति का चिदोहन कर अंग्रेज़ी ध्यापारियों को घारोप्ण दुग्धपान 
कराकर इड्नलेंड के व्यवसाय एपं उद्योगों फो पुष्ट एवं उक्नत करना। 
इन यातों को ध्यान में रखते हुए हस देखे तो मालूम होगा कि मुद्दा- 
विपणि में उसके ह/रा स्राख-नियंत्रण का जहाँ तक प्रश्त उठता है, साख की 
घुलर्भता निवारण करने में रिजञ॒र्घ बवेंक सफल रहा। परन्तु नियंत्रण पूर्ण न 
कर सकने के कारण अनेक थे--१. पहले तो जैसा कि हम शन्यत्न फह छुके 
हैं---वैधानिक रोकनिधि जो अजुसूची-वद अधिकोपों को रिजर्व बेंक के पास 
रखनी पढ़ती थी वह बहुत थोड़ी थी; इसलिए अतिरिक्त राशि अधिकोर्पों की 
निजी निधि में होने के कारण उनको रिज़व वेंक के पास ऋण लेने के लिये 
अथवा आर्थिक सद्दायता के लिये जाने की शावश्यकता ही नहीं हुई। रिक्षर्य 
बैंक को भ्रावश्यकतानुसार वैधानिक निधि में परिवर्तन करने का अधिकार भी 
विधान से नहीं दिया गया था। यदि इस चैघानिक निधि का अनुपात ७: 
की अपेत्ता १६ से १५९ तक द्दोता तो संभव था कि रिज़र्व वेंक साख निय॑- 
प्रण फारय में पूर्णतः सफल होता क्योंकि भग्रावश्यकता पड़ने पर उनको 
रिज्द बेंक से सहायता के लिये आना ही पड़ता श्रन्यधा वे अधिकौोप मुद्रा" 
विपणि को झधिक राशि नहीं दे सकते थे। अर्थात्‌ विधान की श्रुटि की चल्न॒ह्ट 
से रिज़र्व बक . साख-नियंत्रण में झसफल रहा । 
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दूसरे--स्वदेशीय अधिकोप तथा महाजन जो विशेषतः ६०५६ साख की 
सुविधाएँ देते हैं, उन्हें रिज्ञव वक नियंत्रण में न ज्ञा सका; इसका प्रमुख कारण 
यह है कि इनका देश में इतना विस्तार है कि लाख-ध्यवस्था को अ्रस्तच्यत्त 
किय्रे बिता उनको नियंत्रित करना संभव नहीं; झौर साख-ब्यवस्था यदि अस्त- 
व्यस्त हो जाती तो देश की कृषि एवं व्यवसायों को भ्रपरमित ह्वानि होती। 
जंसा फि हम बता चुके हैँ रिज्र्च बेक ने प्रयत्न किये, योजनायें बनाई परन्तु 
वह सफल न हो सक्का । पर यह दोप अवश्य उसका माना जा सकता है। 
इस दोप की वजह से भी साख नियंत्रण करने में शसफल रहा तथा डसका 
झधिछोप-दर श्रप्नभावी रहा | 


तीसरे--ल्वदेशीय श्रधिकोप विशेषतः भपनी सम्पत्ति से ही श्रधिकोषण 
च्यापार करते हैं तथा निर्तेपों पर नगर मात्रा में निर्भर रहते हैं तथा बिना 
किसी प्रतिभूति पर ऋयणादि सुविधाएँ देते हैं एवं मन-चाहा व्याज भी चसूल 
करते हैं, जिसकी वजह से भिन्न भिन्न स्थानों के व्याज़ दरों में भिश्नता रहती 
है; परन्तु रिज्ञव॑ वेंक इन पर तथ तक नियंत्रण नहीं कर सकता जब तक 
उसका इनसे प्रत्यत्ष संचनच स्थापित न हो। इसीलिए वह व्याज़ दर्रों में 
समानता लाने में भी असफल रहा। 


मुद्रा-विपणि में संगठन एवं सुख्कृता काने में रिज़र्व बेंक थसंफल रद्व 
दूस्का प्रमुख कारण यह था कि इसका नियंत्रण न तो स्वदेशीय अधिकोर्षो पर 
था और न अनुसूची-बद्ध श्रधिकोर्षों पर। अन-अलुसूची बद्ध भभिकोप सी 
कुछ मात्रा में दवी १६४० की योजना के अनुसार इसके नियंत्रण में आरा सक्े 
हैं परनन्‍्ठु ये सव अंग विपश्नों के पुनः भ्रपष्टय की सुविधाशों के किये न तो 
रिजर्व वेंक पर ही निर्भर हैं भौर न श्रन्य अ्रधिकोर्पो पर | इसकी चजह से 
ये अंग पूर्णतः अपने कार्यों में स्वतंत्न रहे। इसके श्रतिरिक्त भ्रषिकोर्पो में 
पारस्परिक लेन-देन होता. है जिसकी वजह से उनको रिज़र्व बैंक का आश्रय 
कवित ही लेने की भ्रावश्यकृता पड़ती है-- इस. कारण से रिज़ञव बेंक मुद्दा- 
वित्रणि में संगठन एवं सुद्दता न ला रूका | यह सुच्छुता एवं संगठन आने 
के लिये यद्द ्रावश्यक है कि अन-पनुसूची बढ अधिकोपों को भी , मान्य 
अधिकोप ( 0 9[70ए०८० 82755 ) की सूची में सप्राविष्ट किया जाय जो 
काय निरीक्षण-योत्ना (ग्र४ए०लांठा $प्ोथ्या6 ) की चनद्ट से अब 
साभव हो सकता हैं । 


रुपये का भांतरिक मूह्य स्थिर रखने में रिज़र्व बैंक असफल्न रह क्‍योंकि 
उसने विशेषतः १६३६ के याद स्ट्िद्ध' प्रतिभूतियों के आधार पर कायज 


- ईइर३े »+ 


देना शुरू किया जिससे मुद्रा-स्फीति हुईं एवं देश की हानि हुईं | यहाँ पर यह फिर 
कहना पड़ेगा क्रि यह दोष उसका नहीं था अ्रपितु विदेशी सरकार का था. 
जिसके प्रभाव में उसे यह कार्य एक अंसाधारण परिस्थिति में करना पड़ा । 


' जहाँ तक अधिकोप-दर एवं विद्वत विपणि क्रियाओं का सम्बन्ध है हम यह 
देख चुके हैं कि भ्ाजकल अ्रधिकोप-दर विश्व के किसी भी देश में प्रभावशाली 
नहीं है । हाँ, यह मानना पड़ेगा कि उन देशों में श्राज भी व्याज की भिन्न-भिन्न 
दर्रो का उच्चावचन अ्रधिकोप-दर के अनुसार होता है; परन्तु भारत में पेसा नहीं 
होता अपितु उ्याज दर समान रहते हुए भौ भिन्न २. दर समय-समय पर 
बदलती रहती हैं | इसका एकमात्न दोप स्वदेशीय अधिकोपों पर, महाजनों पर 
तथा उनकी क्रियाओं पर है जो नियमबद्ध न होने से अधिफोप-दर को प्रभावी 
नहीं होने देते | विद्वत विपणि क्रियाओं के सम्बन्ध में भी हम देख चुके हैं 
कि रिज्ञव बंक केवल कुछ चिशेष अकार की प्रतिभूतियों का ही क्रय विक्रय कर 
सकता है, जिनके लिए देश की स्कंध-चिनिमय-विपणि विस्तृत नहीं है | अत 
- श्रावश्यकता यह है कि रिज़व बेंक विधान में कुछ आवश्यकतानुसार संशोधन 
किये जायें जिससे रिज़र्व बेक वस्तु अधिकार-प्रल्लेखों श्रादि पर ऋण तथा 
अग्रिम दे सके; तभी विश्वत विपणि.क्रियाएँ चशस्वी हो सकती हैं। परन्तु यह 
कार्य वह श्रन्य अधिकोर्षों की प्रतियोगिता में न करते हुए केवल आवश्यकता 
के समय ही राष्ट्र एवं जन-द्वित की दृष्टि से करे। कृपि-साख का जहाँ तक प्रश्न 
है, हम यह देख चुके हैं कि रिज़्ञव वेंक ने विधान के अन्तर्गत सुविधाएँ देने 
के अनेक प्रयत्ष किये परन्तु उन सुविधाओं से ज्ञाभ न उठाया गया अतः इसका 
दोप भी रिज्ञ्व बेंक का न होते हुए उन पधिकोपों का है जिन्होंने इसकौ 
योजनाओं से समुचित लाभ न उठाया | ऐसा भी शआआाछ्षेप किया जाता है कि 
यह लाभ इसीलिये नहीं उठाया गया कि उसमें रिज़र्व बैंक द्वारा अ्रनेक 
निर्बन्ध लगाये जाते हैं; परन्तु यह न भूलना चाहिये कि रिक्ञर्व बेंक विधान 
के अज्ुसार, बिना नि्बन्धों के, वह भी तो क्ृपि-साख सुविधाएँ नहीं दे 
सकता है | ्तः इस सम्बन्ध में सी वह दोपी न होते हुए ये संस्थाएँ दोपी 
है जिन्होंने इन योजनाओों का सास न उठाया तथा विधान भी. दोपी है जिसमें 
भारतीय कृषित्ष आवश्यक्रतानुसार दीवंकाल्लीन ऋणों का नियोजन नहीं 
किया गया अ्रपितु केवल ६० दिन की भ्रवुचि का--यह थ्रवधि भारतीय क्ृपि 
: ही परिस्थिति को देखते हुए अपर्याप्त है । 


उपयुक्त विवेचन से यह स्पष्ट हो जाता है कि रिज़र्व चंक कार्य सफलता 
पूर्वक करने में भ्रसफल रहा क्‍योंकि ज्ञिस परिस्थिति में उसने कार्यरंभ किया 


- ईरैंए « 


वह मंदी का काल था। परंतु फिर भी उसने अधिकोप-स्तर को ऊँचा करने 
मे एवं अधिकोपण संगठन को दृढ़ करने में प्रथत्त किया । अनेक भधिकोषों 
कौ विज्ञीयन होने से बचाने में भी उसने विभाजन के समय सद्दायता प्रदान 
की; पर॑तु कुछ अधिकोप ही ऐसे थे कि उस परिस्थिति भें उन्हें विधान के 
श्रतु्तारा सहायता नहीं दी जा सकती थी। उसके पूर्व इस्पीरियत्न बंक की 
अधिकोप-दर जो अस्थायी रहती थी, उसको इसने स्थायी किया, बमिसकी 
वजह से विभिन्न दर्रों में समानता तो नहीं आई फिर मी उनके उच्चावचन 
बहुत अंश में न होते हुए वे व्याज दुरे नीची हुई तथा उनमें जो अंतर था 
उसमें भी कमी हुई। प्रांतीय एवं केन्द्रीय सरकारों के ऋणों का निर्ममन भो 
इसने चबढ़ी कुशलता से किया तथा कम व्याज की दरों पर ऋण प्राप्त करने 
में भ्रपरिमित सहायता प्रदान की। देश में श्रधिकोपण-विकास की प्रगति की 
ठथा' अधिकोपण सुविधाएँ भी बढ़ाई । अनेक कठिनाइयों के होते हुए भी 
इसने यह कार्य सफलतापूर्वक किया जिसकी वजह से १६३५ से भारत के 
आर्थिक विकास में एक नये युय का--अधिकोपण युग का-पभरादुर्भाव एवं | 
विकास हुआ, यह तो सानता ही पढ़ेया । इसके साथ ही इसने मुद्रा-विपणि 
में जो मासमी मुद्रा की हुलभता रहती थी उसका निवारण किया जिसका 
प्रभाव भी विभिन्न ब्याज दरों को नीचा लाने में ही हुआ । 


यह बक केवल दो श्रावश्यक यातें करने में असफल रद्दा। पक तो 
सु॒द्रा-विपणि को सुद्द एवं संगठित बनाने सें तथा दूसरे विपन्न-विषणि का 
विकास करने में--यह दोप इसका न होते हुए विधान का था क्योंकि यह 
प्रारंभिक अवस्था में था एवं इस कार्य को सरकार ही कुशज्ञता से करें सकंती 
थी। पत्र भविष्य में उसे चाहिये कि उसको जो अधिकोषण विधान की धारा 
३४ में परीक्षण के अधिकार मित्रे ६ उनको दृष्टि में रखते हुए अनुसूची-बद 
अधिकोर्पों की संख्या को, आवश्यक निर्वन्धों में ठिलाई करके बढ़ाने तथा देश 
के सभी अन-अनुसूची-वद्ध भ्रधिकोर्पो का निरीक्षण करके सी झन-अनुसूची- 
बढु--अधिकोर्षो एवं स्वदेशीय अधिकोर्पा को अपनी मान्य सूची में स्थान एवं 
झावश्यक सुविधाएँ देकर उनको नियंत्रण में लाने का भयत्न करे | इससे 
मुद्रा-विपरि का संगठन हो सकेगा । इसी प्रकार विपन्न-विषणि का विकास 
पुर्व स्थापना करने के लिए उसे आवश्यक कदम उठाना चाहिये । 'रिज्र्य 
बक का राप्ट्रीयररण हो ज्ञाने से तथा उसने जो अधिकोर्पों के परीक्षण का 
कार्यक्रम बनाया है, उससे हम आशा कर सकते हैं कि अन्य अधिकोपों के 
पूर्ण सहयोग से रिज्र्ष दें देश का अधिकोगण-स्तर सुसंगठित एवं सुरृढ़ 
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करने सैं. यशस्वी होगा तथा जिन कार्यों की पूर्ति करने में चह अभी तक 
असफल्न रहा है उनको भी पूर्ण करने में विशेष अधिकारों की वजह से 
सफस्र होगा। 


प्रश्न संग्रह रा 
१. रिज़र्व बेंक ऑफ इल्डिया के वत्तम्रान विधान का विवेचन ( 08८755 ) 
' कीजिये।.. ' (६ अजमेर इन्टर १६९० ) 


२, देश की कृपि-साख ब्यवस्था में रिज़र्व वेंक के कृपि-साख विभाग का क्‍या 
. महत्व है ? वह इस काये में कहाँ तक यशस्वी रहा २ 
( अंजमेर इन्टर १६४% [ टिप्पणी ] 
३ रिज़बे बेंक के राष्ट्रीकरण के पत्त में आप हैं क्या ? अपने कारण 
बताइये ? ( अजमेर इन्टर १६७४६ ) 
४, रिज़्व बैंक का राष्ट्रीयकरण हो जाने से देश को कौन से ज्ञास हुए तथा 
कौन से लाभ दोने की आशा हैं ९ 
&. सारतीय मुव्रा-विपणि के कौन से दोप निवारण करने की भ्ाशाएँ रिज्ञर्य 
बेंक श्रॉफ इन्डिया से थीं ? इस कार्य में रिज़ब येंक कहाँ तक यशस्वी 
हुआ ( आगरा घी. कॉम. १६४६, १६४८ ) 
६, रिज्ञ्त बेंक का विधान तथा कार्यों को संरप सें लिखिये 
( भागरा बी, कॉम. १६४८ ) 
७. रिज्ञव बेंक फे कार्यों क विवेचन कीजिये तथा उसके पिछुले दस वर्षों 
के कार्यों की समालोचना कीजिये । ( प्रागरा बी. ए, १६६० ) 
८, रिज़र्व येंक द्वारा कार्यान्वित विनिमय-नियंत्रण पछति की रुप रेखा 
दीजिये । इस नियंत्रण के कौनसे छेतु हैं ? ( झागरा बी, कॉम. १६४६ ) 
६, रिज़र्व बेक का वर्तमान संगठन बताइये । रिज़र्व बेंक के राष्ट्रीयकरण 
से भारत को कौनसे झार्थिक लास होंगे 
१०. रिज्षव बेंक ने स्वदेशीय अधिकोपों को नियंत्रण में खाने के लिए 
कौनसे उपाय किये ? उनमें उसे कहाँ तक सफलता मिली ? 
१३, केन्द्रीय भ्रधिकोप के कायय बताइये ? रिज़वे बेंक इन कार्यों को कहाँ 
तक करता है ( यू. पी, इन्टर १६४२ ) 
१२, रिजर्व बेंक का विधान एवं कार्यों का परीक्षण कीजिये। झाप उसके 
संगठन एवं कार्य-पद्गुति के सुधार के लिए कौनसे सुझाव करते हैं ? 
. ( यू. पी, इन्दर १६४७ ) 


हज 


न दि ० 


१३, किन कारणों की वजह से भारत में रिज्ञवे बेंक श्रॉफ इन्ठिया की 
स्थापना हुई ? उसका भारतीय अ्धिकोपण पर क्या प्रभाव पड़ा ? 

(यू. पी. इन्टर १६४३ ) 

१४, रिज़ब बेंक भारत सरकार के तथा प्न्य अ्रधिकोर्षों के कौनसे कार्य 

करता है ! ( यू. पी, इन्टर १६०१ ) 

१४, रिज्ञव वेंक थॉफ इन्डिया के निम्न दो शीर्षकों के कार्यों, का वर्णन 

की जिये :-- हे 

(|) चलन सम्बन्धी कार्य, 

े (॥) भ्रधिकोषण कार्य ( यू. पी. इन्टर १६४० ) 

१६, चतंमान स्थिति में ग्रामीण साख देनेवाली संध्याश्ों का संक्षिप्त वर्णन 

दीजिये। क्‍या सिज्ञव बेंक का सी आमीण साख के सम्बन्ध में कुछ 

कर्तव्य है । ( यू. पी. इन्टर १६४० ) 


हे 


अध्याय (८ 
कि कर थ] 
ओवद्योगिक अथं-व्यवस्था 


देश के उपलब्ध साधनों का पर्याप्त एवं समुचित उपयोग करते हुए देश 
की श्रार्थिक व्यवस्था की उन्नति के लिये देश का श्ौद्योगीकरण होना पस्यन्त 
मदृत्वपूर्ण है। परन्तु भारत की वर्तमान स्थिति में जो उद्योग-घंघे हैं उनको 
पर्याप्त श्रार्थिक सुविधाएँ नहीं मिलतीं जिसकी वजह से नेसगिक साधनों 
की बहुलता होते हुए भी मारत का श्रौद्योगिक विकास श्यभी तक एर्य रूप 
से नहीं हो सका है। ओऔद्योगिक भायोग ( 700507%] (:077775507 ) 
ने तथा अधिकोपण. जांच-समिति ने भी इस वात पर जोर दिया है कि यहाँ 
के उद्योगों को पर्याप्त श्रार्थिक सुविधाएँ उपलब्ध नहीं हैं, अतः देश में भोद्योगिक 
अधिकोर्षो की स्थापना होनी चाहिये। 


ओऔद्ोगिक अधिकोपों की स्थापना की आवश्यकता : उद्योगों की 
आर्थिक आवश्यकताएँ दो प्रकार की होती हैं :-- 


१. स्थायी पूँ जी ( 75९० (०७०५८ ) स्थायी प्रेजी की आवश्यकता 
विशेषतः नए उद्योगों को होती है जिनको अपने यंत्र, सामग्री, भू गृहादि 
स्थायी संपत्ति के क्रय के ल्लिएु धन की भावश्यकता होती है। तथा जो 
उद्योग व्यवसाय पहिले से दी स्थापित हैं उनको श्रपनी जीण संपत्ति की पुनः 
संस्थापना ( ००॥7८८४॥००॥ ) के लिए अथवा उद्योग के विस्तार के 
लिए पूँजी की आवश्वकता होती है । 


२, कायशील पू'ज्ञी--कार्यशीस पूजी की आवश्यकता उद्योगों की 
दैनंदिन आवश्यकब्ाश्रों, उत्पादन के विषयन ( ४४;6४४४६ ) कच्चा 
माल धादि खरीदने के लिपु द्वोती है । इस प्रकार उद्योगों की आर्थिक आवच- 
श्यकताएँ दीघकाल्लीम तथा अव्पकालं।न होती हैं। अत्पकालीन झावश्यकताओं 
की पूर्ति तो व्यापारिक झ्धिकोप कर सकते हैं एवं करते भी हैं, परन्तु 
दीर्घकालीन प्यावश्यकताओं की पूर्ति के लिए देश में १६४६ तक कोई भी 

मु. वि. २०१६ 


- ईरैपे 


संस्था अथवा भधिकोप नहीं था | अतः उद्योगों फी प्रगति जैसी होना चाहिये 
एवं जिस प्रकार से हमारे उपलब्ध साधनों का उपयोग होना चाहिये वह 
नहीं हो रहा है । अतः देश के श्रौद्योगिक विकास एवं प्रगति के लिए देश में 
ओद्योगिक ध्धिकोपों की ग्रतीच आवश्यकता है। 


ओँद्योगिक अधिकोप ? ये वे श्रधिकोप हैं जो दीघकालीन श्राथिक 
सहायता देकर, उद्योगों की स्थापना एवं विकास के लिए उनकी स्थायी पू'जी 
की पूर्ति करते हैं । इस कार्य के लिए ये जो निरप स्वीकारते हैं वे भी स्थायी 
निक्षेप दवा दीर्घकालीन होते हैं । इस प्रकार के श्रधिकोप नए नए प्रमंडलों 
के अंशों श्रथवा ऋणगै-पत्रों का अमिगोपन ( ए90०ए77प78 ) भी करते 
हैं जिससे उनको स्थायी पूंजी प्राप्त हो सके। 


प्रारम्भिक स्थिति : ( ) हमारे श्रोौद्योगिक विकास के इतिद्दास के 
पन्‍ने पलटने से यह स्पष्ट हो जायगा कि भारत की वर्तमान आऑऔद्योगिक प्रगति 
का श्रेय विदेशियों को ही है जिन्दोंने यहाँ प्रारम्भिक अवस्था में बढ़े-बड़े कार- 
खाने, जैसे कपड़े, जूट, ऊनी वख आदि के, खोले तथा इसके घाद क्रमशः जब 
भारतीय भी इन उद्योगों में श्रयनी पूं ज्ञी विनियोग करने लगे तव इन व्यक्तियों 
ने अथवा परिवारों ने श्रपनी लगाई हुई पूंजी क्रशः जनता को बेच ढाली 
तथा इस तरह हमारे देश से सीमित प्रम॑डलों की स्थापना की पद्ठति का 
श्री-गणेश हुआ । जिन व्यक्तियों ने यह कार्य प्रारम्भ किया था उन्होंने इन 
प्रमंढलों के साथ व्यवस्था सम्बन्धी समझाते कर लिए। इस प्रकार प्रबन्ध- 
अभिकर्ता-अणाली ( ॥279278 28०7०८ए $5ए७0०॥ ) फा श्राहुर्भाव 
हुआ तथा विशेषतः इन्हीं लोगें। तथा अभिकर्ताओं ने झपनी चेधानिक 
संचित राशि से उद्योगों की सहायता की। इससे हमारे प्रमंडल्नों के प्रकध में 
एवं इस प्रणाली में श्रनेक दीप भी भा गये जिसका विवेचन हमारा विषय नहीं 
है। इसमें यही जानना पर्याप्त हैं कि विशेषतः आर्थिक आवश्यकता की पूर्ति इन 
प्रबन्ध-यसिकर्ताओं ( 3(५098078 /४2०75 ) द्वारा ही होती थी । जिससे 
प्रमंडल एवं अंशधारियों को अनेक हानियाँ थीं :--- 

३. प्रवन्ध-अभिकत्ताशं का प्रमंडर्लों के ऊपर पूर्ण नियंत्रण रहता था जिससे 
दांगपिक बातों ( [टलाप्रल्डं फाशतछ5 ) की और पूर्ण दुलच होता 
था तंथा लाभ की ही वे श्रधिक चिन्ता करते थे जिससे यंत्रादि की -घिसा- 

बट शीघ्र होकर उस्पादनाधिक्ष्य भी हो ज्ञाता है। 


- इनका प्रभुत्व होने से अ्रमंडल का संचालन ऐसे ही कुछ व्यक्तियों द्वारा होता 
हैं जो केवल धनी हैं परन्तु जिनमें भोद्योगिक कार्यक्रमता का अभाव है । 


जी 


> रईरेंड न 


8. प्रकध-अभिकर्ता अनेक प्रम॑डत्ञों के ग्रबन्धक होने की पजह से एक प्रमंडल 
पर होने बाले घुरे परिणामों का फल अन्य प्रमंडज्ञों को भी भोगना 
पढ़ता है। 

४ इनके ध्धिक प्रभ्ुत्व होने के कारण भारत में 'पु'जी एवं उद्योगों का 
केन्द्रीकरण कुछ इने गिने व्यक्तियों के हार्थों में ही हो गया है जिससे ए'जी 

. का समान वितरण नहीं होता भ्रौर न झ्न्‍य व्यक्ति, जिनमें शौद्योगिक 

योग्यता है, उद्योग प्रारम्भ कर सकते हैं।" जैसे भारत के सब महान 

उद्योगों का स्वामित्व एवं प्रवन्ध केवल १० व्यक्तियों के हाथ में है। 

छन छुराइयों की वजह से झ्ञाजजल साधारण जन-मत यही है कि इस 
पद्धति का शीघ्रातिशीघ्र श्रन्त हो जाना चाहिये। इस आशय का विचार भी 
भारतीय सरकार ने १६४६ में किया था परन्तु वद् पूर्ण न हो सका। 

(४ ) स्वदेशीय अधिकोष : उद्योगों को ऋण देने में इनका हाथ बहुत 
कम है भ्रमी गत कुछ वर्षों से ये अद्मदाबाद वम्बई की वस्त्र-निर्माणियों को 
ऋण देने लगे हैं, परन्तु फिर भी ऋण देने की अपेह्ता ये उनके पास स्थायी 
निक्षेप रखना ही अधिक पसन्द करते हैं। इनसे ऋण भ कम राशि के प्राप्त 
होते हैं जिससे शओोथ्ोगिक आवश्यकताओं की पूर्ति नहीं होती तथा व्याज-द्र 
भी श्रधिक होती है। 

' ( ) इसके बाद जनता का जब इनकी व्यवस्था तथा सुद्द्ता मेँ 
विश्वास हो गया तव्र ये प्रमन्‍ठज़ जनता के स्थायी नित्षेप भी स्वीकारते थे 
जिससे बहुतांश में इनकी कार्यशीक्ष पँजी का भाग भी पूर्ण हो जाता या तथा 
कुछ हद तक इनकी स्थायी पूजी की थ्रावश्यकताएँ भी पूर्ण हो जाती थीं । 
इस प्रणात्ली का अचार भ्रहमदावाद के घख्न-उद्योग में विशेष रूप से है;. परन्तु 
वर्तमान अवस्था में उद्योग इन पर निर्भर नहीं रह सकते क्योंकि देश में शव 
झ्धिकोपण विकास शच्छा हो रह है तथा अधिकोर्षो म॑ जनता का विश्वास भी 
अधिक जम रहा है, जिससे भविष्य -में भौद्योगिक भ्रमंडलों के पास निक्षेप 
नहीं जायेंगे । 

(9 ) श्रौद्योगिक प्रमंठलों की आर्थिक श्रावश्यकताओं की पूर्ति झंशों 
तथा ऋण-पतन्नों के निगंमन से पूण होती है, जो भिन्न-भिन्न श्रेणी के विनियोग- 
कर्ताओं द्वारा खरीदे जाते हैं। प्रारम्भिक स्थायी पू'जी के लिये उद्योग इन 
अंशों एवं ऋण-पत्नों पर निर्भर रहते हैं तथा प्रमंडल के म्ारम्भ होने के बाद 
मी उपयुक्त दो साधर्मों पर निभर रहते हैं, परन्तु पृ"ज्ी-चिपणि के समुचित 
विकास के अभाव में इस खोत्त से पर्याप्त पूंजी प्राप्त नहों होती है। 
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(४ ) झआ्राधुनिक साधन हैं श्रधिकोप। परन्तु भारंत में सेमी भ्धिकोप 
ध्यापारिफ अधिकोपण कार्य करते हैं और इनके निछ्लेंप अद्पकालीन होने से वे 
उशोगों की दीर्घ-कऋालीन आ्रावश्यकताश्रों की पूर्ति नहीं कर सकते, परन्तु 
उनकी अएपकालीन शावश्यकताओं फी पूर्ि करते हैं। परन्तु इसमें भी इनका 
भाग बहुत कम रहा है जो निम्न सारणी से स्पष्ट हो नाता है-- - 





(कुल पूजी 'का प्रतिशत) 


अहमदाबाद घंचई । 
१. भंश पू“जी (३:४० ला० रु०) ३२ % | ४६४(१९:१४ ला. रु.) 
२, ऋणपश्न (८ा०० » »9 ९४ [१०४(२३मे + ») 
३, प्रबंध श्रभिकर्ताशों से (४६४ ,, , ) २४७४ (२१४(४११९ ,, 9) 
४ जन-निश्षेप (४'२६ ,, ७ ) ३२६४ (११५८(२"७३ ,, ») 
४, श्रषिकोर्षों से (४१२ ,, ५) ४९ | ६४(४४९५६ ,, ») 


भारतीय उद्योगों को थरार्थिक सहायता प्रदान करने के लिए हमारे देश 
में श्रौद्योगिक श्रधिकोपों कौ स्थापना न हुईं हो यह यात नहीं है। इस प्रकार 
फ पदहिला अधिकोप ठाटा इन्डस्ट्रियल वेंक था जिसकी स्थापना १६२३ में 
हुई परन्तु श्रागे उसका भ्रन्तर्भाव सेंटूल बेंक शॉफ इन्डिया में हो गया क्योंकि 
इसकी कांय-पदूति का सबसे बड़ा दोप था शअद्पकालीन निर्तेपों से दी्घकालीन 
ऋण सुविधाएँ देना तथा एक ही उद्योग में अधिक राशि का 'फेंस जाना। 
इस प्रकार यह स्पष्ट हो जावा है कि कुछ विशेष परिस्थिति को छोड़कर ' जब 
कि हमारे देश में सुव्रा की बहुलता रही, जैसे १६१६-२३ तथा १६४३-४७ । 
उद्योगों को आर्थिक आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए धन का भ्रभाव ही रहा। 
फदिपय भांतों ने उद्योगों को भ्रार्थिक सहायता देने के ज्षिए प्रयत्न भी किए 
तथा इन पांतों में भ्रौद्योगिक सरकारी-सद्दायता-विधान ( 9086 20 0 
[#008॥765 ॥८ ) भी स्वीकृत हुए परन्तु उनकी कार्य-पढुति सदोप होने 
से तथा कार्यज्षम कर्मचारियों के अभाव में उनको पर्याप्त झ्रार्थिक सहायता देने 
में सफक्षता नहीं मित्ती । श्रतः पश्ौद्योगिक विकास की दृष्टि से ओऔद्योगिक 
अधिकोषों की स्थापना की स्वतंत्र भारत में भ्रतीव आवश्यकता है जिससे 
हमारे अधिकोपण विकास का यह श्माव दूर होकर, उद्योगों फो सी अपनी 
अद्पकाज्षीन एवं दीघीकालीन भावश्यक्रता पूर्ति के साधन उपस्तव्य होकर 
हमारे देश की भ्रौद्योगिक उम्नति हो सके | यह हर्प की बात है कि हमारी 


$ २९०१४ ४८ एट्शाएवां उन्वांधाड आावाधा॥ (०ाधारं४०९-- 7937 
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राष्ट्रीय सरकार ने इस अभाव को दूर करने के लिए भौचोगिक-पर्थ-प्रमंडज 
(एप [0802९ (:07507व707) की स्थापना की, जो १ जुलाई 
:१४४७ से कार्य कर रहा है। यह ध्यान में रहे कि ऐसे एक अखिल भारतीय 
झौद्योगिक भ्रथ-प्रमंडल की स्थापना का सुझाव केन्द्रीय अधिकोपण जाँच- 
समिति ने किया.था, जिसके विपय में हम झाये लिखेंगे। 

औद्योगिक अर्थ-ब्यचस्था एवं व्यापारिक अधिकोष : जैसा इम 
बता खुके हैं, उद्योगों को व्यापारिक अधिकोपों से कोई विशेष सहायता नहीं 
मिक्की तथा उनके द्वारा दी जाने वाक्षी सुविधाएँ अपर्याप्त थीं और वे श्रौद्यो- 
गिक सुविधाएँ अपने व्यपारिक स्वरूप के कारण दे भी नहीं सकते थे जिसके 
निम्त कारण हैं? -- 

१. व्यापारिक अ्रधिकोर्पो के नित्तेप भत्पयकालीन होते दँ जिसकी वजह 
से वे उद्योगों को दीर्घकाल्लीन ऋण आदि सुविधाएँ नहीं दे सकते कर्षोफि उन्हें 
एमेशा झपनी सम्पत्ति तरल रखनी पड़ती है फ्योंकि उनके नित्तेप श्रधिकतर 
माँग पर देय होते हैं । 

२, व्यापारिक अधिकोप प्रमंढर्तों के अंश-ऋष-पत्रादि खरीद कर उनको 
सहायता दे सकते थे तथा इन ऋणशा-पत्रों तथा अं्शों को वे क्रमशः हस्तांरित 
कर सकते थे; परन्तु व्यापारिक अधिकोर्पो ने अपने व्यापारिक स्वरूप की देख- 
कर यह्ट नहीं किया। इतना ही नहीं, अपितु, उन्दहींने अंशों ऋणु-पत्रों आदि का 
धमियोपन तक नहीं किया, जो-वे बिना किसी प्रकार के विशेष खतरे के कर 
सकते थे। विदेशों में व्यापारिक भ्रधिकोप यह कार्य करते भी हैं। इसका कारण 
यह चताया जा सकता है कि भारत से थंभी तक विकसित पूँजी-विपणि 
€ श्र 'रग:८६ ) महीं हैं जिनमें इनको खुगभता से वेचा जा सके | 


३. इम्पीरियल ब्रेंक भी इस कार्य को नहीं कर सकता था क्योंकि 
विधान के झनुसार यह ६ सास से अधिक अवधि के लिए राशि उधार नहीं 
दे सकता था। इसका धनुकरण श्रन्य च्यापारिक अ्रधिकोर्ों ने भी किया | 

७. ध्यापारी भ्रधिकोप हमारे देश में चैयक्तिक प्रतिभूति पर ऋण नहीं 
देते भ्ौर किसी माल की प्रतिभूति देना भारतीय उद्योगपति मानहानि 
समसमते थे, इसलिये सी व्यापारिक अधिकोप श्रद्योगिक ध्रार्सिक सुविधाएँ न 
दे सके | थौर जो भी सुविधाएँ उन्होंने दीं वे केवल थव्पकाक्लीच ही थीं। 

४, दीघेकालीन ऋण सुविधाएँ देने की अपेक्षा इनको अव्पकालीन 
सुविधाएँ देना ही प्रधिक उचित था जिससे उनकी सम्पत्ति में चरकता रहती । 
झतः वे उद्योगों की श्रुधिक सहायता न कर सके १ 
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६. व्यापारी अधिकोप भपने ऋणगों के लिए तरदा प्रतिभृति चाहते हैं जो 
उद्योगों के पास नहीं थी तथा स्थायी सम्पत्ति की प्रतिभूत्ति में, उस सम्पत्ति 
फा समुचित मूल्यांकन होना भावश्यक होता है जिससे अ्तिभृति एवं ऋण में 
पर्याप्त भ्रन्तर ( )वग्राहंत ) रखा जा सके। इस प्रकार सूश्यांकन करने के 
लिए भारतीय प्रधिकोर्पों के पास विशेषज्ञ नहीं थे। जो कुछ भी सद्यायता 
उन्होंने की वह केवल कच्चे माज्न की भ्रतिभूति पर की तथा अल्पकालीन 
निछ्तेपों के आधार पर की, जिनका नवकरण करगा रोकनिधि तथा--निशिप्त 
राशि पर निर्भर रहता है; इस वजह से ये ऋणों का नवकरण नहीं कर सकते 
थे। इस कारण से इनकी फणा-राशि में श्रनिश्चितता रहती थी। इसके 
अतिरिक्त नेक अ्रधिक्रोप तो ऐसे थे जो उद्योगों को ऋण देना अपने भरितित्व 
को खतरे में डालना समभते थे, इस वजह से ये उद्योगों फ्ो पर्याप्त आर्थिक 
सुविधाएँ न दे सके । 

केन्द्रीय श्रधिकोपण जाँच-समिति के सामने हस यात्र की भी शिकायत 
की गई थी कि इस्पीरियल वेक के श्रधिकारी भारतीय तथा यूरोपीय होने 


के कारण यूरोपीय सार्थों पुत्र श्रमंडलों को ही राशि देते थे तथा पष्तपात 
से काम करते थे। 


क्रेवत्न दो दी सार्ग ; उपयुक्त कारणों की चजह से उद्योगों को'आर्थिक 
सुविधाएँ देने में भारतीय व्यापारिक अधिकोप श्रसमथ थे परन्तु इसका दोप 
केवल व्यापारिक 'थधिकोर्पों पर नहीं डाज्ा जा-सकता' क्योंकि भारत की 
: परिस्थिति ही कुछ ऐसी है जिसकी वजह से उनको यह सावधानी रखनी पड़ती 
है। यहाँ की जनता का विश्वास छोटे से छोटे कारण से भी द्विज्ष जाता है जैसे 
कि पीषुद्स बैंक के विज्लीयस के समय हुआ । अतः इस कमी को दूर करने के 
लिये केवल दो ही मार्ग हैं :-- 


देश के ध्यापारिक अधिकोरों में ही ऐसा कुछ परिवर्तेत किया जाय 
जिससे थे भौद्योगिक सहद्दायता कर सके; तथा 


२. उद्योगों को दीधंकालीन ध्र्थ-सुविधाएँ देने के ल्विए भ्रन्‍्य देशों की 
भाँति औद्योगिक अधिकोपों की स्पापना दो । 

(श्र) व्यापारिक श्रधिकोप जर्मनी के व्यापारिक अधिकोपों की तरह 
उद्योगों की आर्थिक सहायता कर सकते हैं तथा उन्हें स्थायी पू'जी दे सकते हैं। 
जमनी के भ्रधिकोर्षों की इस व्यवस्था की पद्धति इस प्रकार है :--- 


(4 ) किसी भी ठथोग के चक्न-लेखा खोलने पर उसका संतुलन दैनिक न हो 
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कर पड़मासिक होता है। जो भी लेन देन श्रधिकोष और ग्राहक में होता 

है वह सब इसी लेखे में लिख जाता है अर्थात्‌ ऋण आदि -की राशि 

तथा निक्षिप्त राशि की म्विष्टियाँ सी इसी लेखे में होंगी । जिससे दीर्ध- 
, कालीन शावश्यकताओं की पूर्ति होगी । 


(॥ ) अथवा जसेनी के व्यापारिक अ्धिकोपष प्राईस्मिक पूजी उद्योगों को 
देने की दृष्टि से उनके अंश खरीद लेते हैं जिसते उद्योगों को प्रारम्भिक 

' पू'जी मिल जाती है, इसके बाद ये अंश जनता को बेच दिये जाते हैं । 

संभाव्य हानि के खतरे से बचने के लिये 'कंन्सोटियम! पद्धति ((.0॥80- 

४ 00४ /०0८)) पर प्रनेक 'शधिकोष मिंदकर भी उद्योगों को 

: आर्थिक सहायता दे सकते हैँ । तथा इस कार्य को करने के लिये, तांत्रिक 
' सलाह देने के लिये तथा ओऔद्योगिंक संपत्ति का मूल्यांकन करने के लियें 
विशेषज्ञों की नियुक्ति भी कर सकते हैं । 

(॥) उद्योगों के साथ झ्धिक घनिष्ठ सम्पर्क स्थापित करने के लिए झधिकोप 
अपने प्रबंधक अथवा अन्य प्रतिनिद्धि को श्रोद्योगिक प्रमंडल की संचा- 
लक समिति में भेजवा है, मिससे उनके कार्यों का नियंत्रण होता है 
तथा ऋण देने वाले अ्धिकोपों को भी निश्चिन्तता होती है कि उनकी 

* -राशि का अपध्यय नहीं हो रहा है । 
'(ब) प्रध्रिकोप कुछ निश्चित राशि के अंशों का निर्गमन करें, जिसकी 
पू“नी से केचल उद्योगों ही को आर्थिक सुविधाएँ दी जाँय । 

(के ) अ्धिकोर्पों को चाहिये कि वे झद्योगिक प्रमंडलों को झार्थिक 
सुविधाएँ वैधानिक साख .पर भी दिया करें जिससे उनको कार्यशील पू.जी 
मिलती रहे क्योंकि वे तरल सम्पत्ति की प्रतिभूति नहीं दे सकते । 

(ड ) उद्योगों की स्थायी सम्पत्ति तथा पुनःसंस्थापन के समय अच्छे 
प्रमंडलों हारा निर्गमित शंशों अथवा ऋण-पत्नों का अभिगोपन कारये भी करा 
करें । परन्तु इसमें सावधानी की यही धावश्यकता हैं कि व्यापारिक अधिकोप 
ये कार्य परिकावपनिक व्यवदारों की दृष्टि से न करें क्योंकि उनको सबसे प्रथम 
अपने निछ्षेपकों की राशि की सुरक्षा की ओर दृष्टि रखनी पढ़ती है। 

२. औद्योगिक अधिकोरपों की स्थापना करना : यह दूसरा/मार्श 7: 
क्योंक्ति उपयेक्त सुकाव यदि कार्यानिवत हो जायें तब भी ५५६ + 
श्रौद्योगिक थ्र्थ-सुविधाएँ पूर्ण रूप से नहीं दे सकते, क्योंकि 

सत्र का ज्ञान सीमित होता है रुधा भिन्न-भिन्न उद्यो 
| कप नामिक सुविधाएँ देने के 
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श्ावश्यकता है, जो स्थायी हो श्रथवा उनकी निजी पूँजी ही इतनी हो कि वे 
यह कार्य कर सकें। इतना ही नहीं श्रपितु श्रत्पकाल्लीव तथा दीघेकालीन 
ऋणों की समस्याएँ सिन्न होने की वजह से कार्य ध्रमता की दृष्टि से यही चच्चा 
होगा कि “थश्रीद्योगिक श्रधिकोर्षो” की स्थापना ही अलग से की जाय । इस 
समय देश में केवज्ष एक ही इस घकार की संस्था दे जो गत २४ वर्षों से काम 
कर रद्दी है । इसका नाम कनारा इन्डस्ट्रियल् एूँड बेकिंग सिन्डिकेट लि० है जो 
उदीपी स्थान पर है। परन्तु केवल एक थधिकोप से काम नहीं 'वक्ल सकता 
झतः नये भ्धिकोर्पों की स्थापना आवश्यक है। तथा ये श्रधिकोप ऐसे हों 
जिनके पास दीकालीन पिनियोग के लिये पर्याप्त साधन हो। अतः भ्रौद्योगिक 
अधिकोपों के साधन पर्याप्त मात्ना में झंशपू'जी के निर्गममन से तथा ऋण-पत्रों 
से विशेष रूप से प्राप्त करने चाहियें। इसके अतिरिक्त दौर्घकालीन निक्षेपों से 
भी । इन शधिकोरों को केवल प्रौद्योगिक भ्र्थ सुविधाएँ दी देनी चाहिये, जिससे 
व्यापारिक भ्धिकीपण क्षेत्र तथा औद्योगिक अधिकोपण क्षेत्र विभिन्न हों तथा 
उनकी क्रियाएँ भी अलग श्रक्षग हों । 


इनको भ्रपने विनियोग एक ही उद्योग में न करते हुए भिन्न-भिन्न उद्योगों 
में करने चाहिये जिससे एक उद्योग के विज्ञीयन से या डबने से उनफी राशि 
न दूब जाय। भतः हानि की सस्भावना विशिन्ने उधोगों में राशि विनियोग 
करने से कम हो सकती दै। इसीलिए यह भी कद्दा जाता है कि “उनके विनि 
योग पक ही क्षेत्र में नहीं होने चाहिये?” (फ6ए शाएश गाता ॥49ए 
7९7 6885 40 ०76 9३४६९६ ) इस कार्य को ठीक रीति से एवं देश-हित 
के लिये संचालन फरने के लिये उन्हें श्रपनी संचालक सभा में ऐसे संचाखक 
नियुक्त करने चाहियें जिनको देश के विभिन्न उद्योगों का सम्लनुचित ज्ञान हो, 
जिससे उनकी ऋण-नीति सुरढ़ होकर हानि की संभावना कम रहेगी। इस 
कार्य के किये उन्हें विभिन्न उद्योगों की जाँच पड़ताल के किये विशेषज्ञ भी 
झपने पास रखने चाहियें श्रथवा उनको सहायता लेनी चाहिये परन्तु इमारे 
देश में जब तक तांत्रिक सलाह देने वाली स्वतंत्न संस्थाएँ नहीं दे तब तक 
उन्हें ऐसे विशेषज्ञों'की नियुक्ति करनी ही होगी । 


इसके साथ ही देश की भूमिगत एर्ग निष्कय पूजी को निकात्न कर उसको 
विनियोग में लगाने का पूवँ नये नये विनियोग-साधन निर्माण करने का फाय 
भी इन्हीं अधिकोर्पों को करना ह्लोगा जिससे भारतीय पूजी गतिशील हो सके | 


ओद्योगिक अ्धिकोपों का अभाव कैसे दर हो ? भौद्योगिक अभधि- 
कोर्षा का अभाव दूर करने की इष्टि से तथा उद्योगों को आर्थिक सुविधाएँ देने 


“ हैदर « 


की दृष्टि से अ्धिकोपण जॉाँच-समितिययों ने प्रांतीय अर्थ-प्रमंडलों ( 70ए7॥- 
लंब पावप्रष्मंत सतववाएल८ ए0छफुणाशांणा ) की स्थापना करने का 
सुझाव रखा था। जिसकी अंश-पू नी अंश्शों के निर्गमन से जनता से प्राप्त की 
जाय तथा जो कुछ कमी रहे उसे प्रांतीय सरकार दे, जिससे जनता का 
विश्वास भी इसमें स्थापित होगा | अतिरिक्त धन की आवश्यकता ऋणपत्न को 
बेच कर प्राप्त की जा सकती है, तथा इन ऋण-पत्नों की अत्याभूति ( (0एव४- 
7९० ) आवश्यकता पइने पर सरकार को देनी चाहिये । जो भी राशि उद्योगों 
को ऋण दी जाय वह विशेषतः नए उद्योगों की स्थापना के लिये तथा उद्योगों 
फे विकास के लिये ही दी जाय तथा कार्यशील पूजी के ' लिये उद्योग व्या- 
पारिक श्रधिको पा पर निर्भर रहें । परन्तु वे खुकाव अभी तक कार्यान्वित नहीं 
हुए हैं। हाँ, प्रांतीय औद्योगिक प्रमंडक्ष केवज्ञ मद्रास तथा उत्तरमदेश इन दो 
प्रांतों में छी स्थापित हो चुके दें परन्तु पर्याप्र साधनों के अभाव में इनका 
सत्र बहुत ही सीमित है। इसके झतिरिक्त सौराप्ट्र सरकार ने भी श्ौद्योगिक 
प्रसंडल ( [70090॥ (:07/0079009 ) की योजना चनाली है। आशा 
है कि वह शीघ्र ही कार्य रूप में परिणत होगी तथा अन्य प्रांत भी इस कार्य 
में पीछे न रहेंगे । 


श्रौद्योगिफक अर्थ-प्रमंडल (वरातप्रशवातरं क्‍वशन्नाएट (079074 07) ; 


जैसा पछ्टिले हम बता छुके हैं केन्द्रीय अधिकोपण समित्ति ने इस ध्ाशय 
का प्रस्ताव किया था कि पुक श्रखित्र भारतीय श्रोद्योग्रिक-प्रमंडल स्थापित 
किया जाय- क्योंकि प्रांतीय भ्री्योगिक-प्रमंडल चरोधोगिक अर्थ सहायता का 
कार्य ठीक रीति से नहीं कर सकते । इसलिए देश की मिप्करिय पूँजी को 
गतिशील बनाकर देश के उद्यीर्गों की उन्नति के ल्िपु थखित् भारतीय संस्था 
का होना श्रावश्यक है, जो प्रांतीय श्रोद्योगिक-प्रमंडज्ों के साथ सहयोग करे। 
इसलिये १६४६ में शौद्योगिक श्र प्रमंडल विधेयक” विधान सप्षा में रखा 
गया जो १६४८ फरवरी में स्त्रीकृत हो गया तथा १ ज़॒लाई १६४८ से यद्द 

* औद्योगिक भर्थ-प्रमंडल्न कार्य कर रहा है। 

उहुंश : इस भ्रमंडल का भमुख उद्देश भारतीय प्ौद्योगिक संस्थाओं को 
दीघकालीत तथा मध्यकालीन श्रार्थिक सहायता देना है; विशेषतः उस 
परिस्थिति में जब उनको साधारण श्रधिकोपण सुविधाएँ अपर्याप्त हों -ठथा 
पूजी प्राप्त करने के अन्य साधन दुलभ हों । 


'पूँ जी : प्रमंडल की अधिक्रत पू'जी १० करोड़ रुपये की हैं जो £ हजार 
शपयें के २० हज़ार धंणों में है । अंशों की मूल राशि तथा न्यूनतम लासांश 


« ९६६ * 


की २३% प्रति वर्ष लाभांश मिलने की अत्याभूति केन्द्रीय सरकार ने वी है ; 
इनमें से केवल ४००० थंशों का ही निर्गमन हुआ है जो निम्नलिखित रीति 
से खरीदे गए हैं :-- 


रिज्ञव वेंक ऑफ इन्डिया. ६ करोड़ रुपये. २००० श्ंश 


भारत सरकार 20५ ३७३६-०३ २००० ,, 
अनुसूची वद्ध. अधिकोप १२५ ,, ,, २४०० ,) 
आगोप प्र॒म॑ उल १२५ ,, ,, २९०० ,, 
सहकारी श्रधिकोप ०४० ,, ४ १००० ,, 
योग ६०० करोड़ रुपये १०,००० _ पंथ _ 


श्ौद्योगिक श्र्थ प्रसंडल विधान की धारा € के झंतगंत उपयु क संस्थाश्रों 
के तथा प्रन्यस्त एवं अन्य घार्थिक संस्थाओं के बीच अंशों के हस्तांतरण पर 
प्रतिबंध भी लगाए गए हैँं। इस प्रमंडल को अतिरिक्त पूँ जी प्राप्त करने के 
लिए बंध (30705) बेचने के शिकार भी प्राप्त है; जिसके अनुसार ७३ 
करोड़ रुपये के ३३% प्रद्धि वर्ष व्याज़ देने वाले बंध १६४६-५० वर्ष में बेचे 
गये हं जिससे उद्योगों को श्रधिक सहायता दी जा सक्े। ये बंध १६६४७ में 
भुगताएं जायेंगे तथा इनके व्याज एवं भुगतान सम्बन्धी प्रत्याभूत्ति केन्द्रीय 
सरकार ने दी हैं । 

अनुसूची-बद्धू श्धिकोप, श्रागोप प्रमंडल तथा सहकारी अधिकोपों के 
अंशों का अभ्यंश निर्धारित किया गया था जिसमें से सब पूजी श्रागोप 
प्रमंडलों द्वारा खरीदी गई, परन्तु सहकारी ऋधिकोप न खरीद सके इसलिए 
उनके अ्रम्यंश के ७६ अंश रिज़र्व वेंक तथा भारत सरब्धर ने खरीदे। इसके 
विपरीत अनुसूची-बद्ध अधिकोएों से पअंशों के लिए ३०८१-प्रार्थता पत्र आए 
परन्तु उनको अम्यंश के अजुसार केवज्न २९०० अंश ही दिये गए। 


इस असं इल के १६४८-१६४६ में वंवई, कलकत्ता तथा दिल्ली में तीन 
कार्यात्षय थे एवं १६४६-४० से इसकी एक शाख। सद्गास में भी स्थापित की 
गई तथा १६९०-६१ में कानपुर में एक शाखा की स्थापता होने वाल्यी है। 
इसके अतिरिक्त झन्य स्थानों पर भी केन्द्रीय सरकार की झआाक्ञा प्राप्त करने पर 
शाखाएँ खोल्दी जा सकती हैं। 


प्रचन्ध : प्रमंढडल के कार्य का संचालन एवं प्रशन्ध का नियोजन संचालक 


सभा करेगी जिसके १२ संचालक इंगे लिनसें से € संचालक तथा - अवन्ध 
संचालक की नियुक्ति केन्द्रीय सरकार तथा रिज्ञव वबेंक द्वारा की जायगी। 


« रैधिज 


शेप ६.संचाल हो का घुनाव वैधानिक अंश-घारियों ( (008)णार्ों 
-5]ग्राट70]60:5 ) द्वारा किया जायगा। प्रमंडल की संचालक सभा के 
अध्यक्ष ( (शा ) भश्राजकल सर श्री राम हैं । 


"कार्य; १, यह सीमित झोद्योगिक प्रसंडल्लों को तथा सरकारी समितियों 
की २६ वर्ष की ग्रधिकतम अ्रवधि के लिए ऋण दे सकता है । 

, ९, पश्रौ्ोगिक प्रमंड्तों के श्रंश तथा ऋण पत्रादि का असिगोपन कर 
सकता है, तथा अभियोपन उत्तरदायित्व लेने के परिणामस्वरूप रहने वाले 
अंश एवं ऋणु-पत्नादि इसकी सम्पत्ति का पुक भाग हो सकते हैं परन्तु निर्बन्ध 
यह है इन ऋणशण-पत्नों को वथा अंशों को ७ वर्ष के अंदर जनता को बेच 
देना होगा । 

३.. प्रमंडल ऋण-पत्नों के ब्याज तथा मूल राशि सम्बन्धी भत्याभूत्ति 
भी दे सकता है यदि ऐसे ऋण-पत्र तथा ऋण! के भुगतान की ग्रवचि २९ वर्ष 
से श्रधिक न हो | इस प्रत्याभूति के लिए घह चतंन ( (20977758807 ) 
सेने का श्रधिकारी होगा । : 

४. यदि किसी उद्योग को विदेशी सुद्धा में ऋण लेने की श्ावश्यकता 
पड़े तो प्रमंडल केन्द्रीय सरकार की श्राज्ञा प्राप्त करने के बाद अन्तर्राष्ट्रीय 
अधिकोप से अ्रथवा श्रन्य स्रोतों से ऋण प्राप्त करा दे सकता है । 

४. इसके अतिरिक्त प्रमंडल को यह भी पझधिकार है कि वह ऋण 
क्षेने वाले उद्योगों की संचाज्षक सभा में श्रपता प्रतिनिधि मनोनीत करे 
अथवा ऋण के निर्बन्ध का उल्लंघन करने पर उस उद्योग को अपने श्रधिकार 
मेंल्तेले। 

६. प्रसंडल् जनता से € वर्ष की न्यूनतम श्रवधि के निर्ेप भो स्वीकार 
कर सकता है परन्तु किस्री भी समय निरस्त राशि परिदृत्त पजी तथा निधि के 
कुल योग के दूने से अधिक नहीं होनी चाहिये | 

७. प्रम॑डक्ष को यद्द भी शथ्रधिकार है कि वह किसी ऋण प्राप्त करने 
वाले भौद्योगिक प्रमंडल को तान्त्रिक सलाह देने का प्रबन्ध करने के लिए 
सलाहकार समितियाँ भी नियुक्त कर सकता है। 


ऋण देने फी शर्तें : प्रमंडल निम्नलिखित निर्बन्धों पर किसी सीमित 
खोक-प्रमंडल को ( एप्।ट 7णांप्व्वे 0079शआए ) तथा सहकारी 
समितियों को जो घस्तु्शों का निर्माण श्थवा -वबस्तुश्नों के क्रियाकलाप 
( ?:0०८८६७४०४ ) करती हैं, खनिज्न उद्योग करती हैं झ्थवा विद्युत का 
निर्माण पु॑ वितरण तथा अन्य किसी प्रकार की शक्ति का निर्माण एवं वित- 
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रण करती हो एवं जिसका कार्य-छोत्र भ्रौद्योगिक अ्र्-प्रमंडल-विधान द्वारा 

प्रस्तावित्त क्षेत्र में हो-- ऋण दें सकता है। यह विधान भारत के निम्न प्रार्न्तो 

में क्ञागू नहीं होता, श्रतः चहोँ के प्रमंटल ऋण भी प्राप्त नहीं कर सकते-- 
हैदराबाद, कोचीन, प्लावनकोर, मैसूर, जम्मू तथा काश्मीर, कूच-बिहार) । 
ऋणच ! देने सम्वन्धी निवन्ध निम्न हैं :-- 

() ऋण विशेषत: स्थायी एवं चल सम्पत्ति खरोदने के लिए ही, एवं ग्रचल 
सम्पत्ति की जैसे भूगृहादि, यंत्रस्॑यत्र आदि की प्रथम प्राधि (07 
£2ष"्० ) पर दिया जाता है । नियमानुसार यह प्रमंडल कच्चे या 
पक्के माल के उपग्राधीयन ( मएए0८८थए०॥ ) पर कार्यशीब 
पजी के लिए ऋण नहों देता क्योंकि यह कार्य ध्यापारिक शधिकोपों 
का हैं, जिसके साथ ग्रमंडल प्रतियोगिता नहीं करना चाहता । 

(॥ ) दिये हुए ऋण-राशि का समुचित प्रबन्ध हो रहा है तथा समुचित रूप 
से ब्यय दो रहा है इस वात की निश्चिति के लिए. इन ऋणों की 
व्यक्तिगत तथा सामूहिक प्रत्याभूति श्रौद्योगिक संस्था के संचा- 
लर्को से उनकी वैयक्तिक स्थिति में ली जाती है जिससे उद्योग का 
प्रयन्ध भी समुचित रूप से हो सकेगा । 

(॥) प्रमंडल् को उच्चोग की संचालक सभा में दो संचालंकों की नियुक्ति 
करने का अधिकार भी होता है जिससे वे संचालक उद्योग के अ्रवन्ध 
का निरीक्षण करते हैं तथा भ्रर्थ-प्रमंडल् के द्वित में ही उसकी व्यवस्था 
हो रही दै--- यह देखते हैं । 

((ए ) झ्रौद्योगिक प्रमंडल को उन्नतिशीक्ष वर्षा में होने वाले लाभ का 
लामांश देने में ही वितरण न हो जाय इसलिये यह निर्यन्ध लगाया 
जाता हैँ कि जब तक ऋण का भुगतान नहीं हो जाता तव तंक ६£ 
से अधिक वार्पिक लाभांश ने दिये जायें; परन्तु इस दर में दोनों की 
सम्मति से परिवर्तन हो सकता है। 


(५) ऋण के भुगतान की भ्रवधि सामान्यतः १२ वर्ष है, परन्तु अधिकतम 
अवधि जो श्रभी तक दी गई है चह १५ चर्ष की है। ऋण के भुगतान 
की अवधि इस निर्वनन्‍्ध के अ्रतिरिक्त ऋण प्राप्त करने वाले प्रमंडल के 
व्यापारिक स्वरूप पुवं उसके भविष्य के अनुसार निश्चित की जाती है । 

(एं) ऋणों का मुगतान सामान्प्रतः समान-अमाग (सुपर! 7902]77९70 
में ह्वोना चाहिये परन्तु यह प्रभाग कितने होंगे यह दोनों की 


१. ४ (आग्गेप्शाश वाबाधांओं हि९णं2फ 80705, 86|॥ 7050 2 53 
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संम्मति से निश्चित होता है। [ अभी तक दिये गए ऋण नये प्रसंडलों 
को, अथवा उद्योगों के विस्तार के लिये दिये गए हैं जिनका दूसरे श्रथवा 
तीसरे वर्ष के अन्त में पहिला प्रभ ग॒ देना पड़ेगा तथा शेप ऋण का 

... भुगतान समान गभाग में श्रथवा कऋ्रम-बद्धि-प्रभाग ( (7त्नतेप९ते 
$09]९ 0 77562]77९॥05 ) में भुगताया जायगा ]। 


(९7) प्राचीत सम्पत्ति, जिस पर ऋण श्राप्त किया जाता है, उसकी अश्नि 
साम्प्रदायिक कलहों, विद्रोह भादि से सुरक्षा करने के लिये किसी अच्छे 
आगोप-प्रमंडल से आगोप कराना झनिवाय है। 


| (श) श्रर्थ प्रमंडल जब ऋण की राशि उद्योग को दे देता है तब यह देखने 
के लिये कि ऋण-राशि जिन कार्यो के लिये ली गई है उन्हीं के लिये 
उसका उपयोग हो रद्दा है, आवश्यक कदम उठाता है। इस हेतु उद्योग 
की योजनाथों का सामयिक निरीक्षण भी किया जाता है। 


इस प्रमंडल ने ३० जून १६९० को दो वर्ष पूर्ण किये तथा इन दोनों 

वर्षों में उधोगों से ग्राथिक सहायता की माँग रही । १६४६ में कुल शआावेदन 

पत्र १९६ थे जिनमें से सम्नुचित रूप से एवं भावी योजनाश्रों के साथ भेजे गए 

- भरावेदुन पत्र &९ थे जिनकी कुल राशि १०,३३,१८,००० रु० थी। इस वर्ष 
के आवेदुन पन्नों में ( १६४६-१० ) अनेक तो ऐसे थे जो समुचित रूप से 

नहीं भेजे राये थे तथा कुछ ऐसे भी थे जो चिंधान के बाहरी क्षेत्रों से भ्राये 

_थे। परन्तु विचारणीय आवेदन पत्र ६९ थे एवं कुल राशि ८5,७६,६३,००० 
थी । इन आवेदन पत्नों में से जिनको स्वीकृत किया गया, जिनको निकाल 

दया गया तथा जिनको चिचारार्थ रखा है उसकी सारणी शआ्ागे दी गईं है :--. 

[हजार रुपयों में ] 
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- श्रर्थ प्रमंडल द्वारा दी ग़ई प्रांत क्रमानुसार आ्िक सहायता 
न (३० जून १६४८ तक ) 





प्रान्तु राशि ( रुपये ) . | उद्योय संख्या 
पश्चिमी बंगाल ; ७४,६४०,००० ३ 
मद्रास है छ७छ४६,००,००० डर 
बम्बई छ३,००,००० द्ध्‌ 
बिहार. डर ,६०,००० इ 
उड़ीसा ४०,००,००० १ 
पूर्वी पंजाघ १४५,००,००० र्‌ 
__वत्तप्रदे [| 5,.२९५,.००० /!/ डरे प्रदेश । ्,२२५,००० रे 
योग ३,४२,२९,००० २६ 





' इस भ्रकार १६४६-१० तथा १६४८-४६ इन दो वर्षों में प्रमंढल ने क्रमशः 
३,७७,००,००० तथा ३,४२,२९,००० की श्रार्थिक सद्दायतता देश के प्रमुख 
उद्योगों को दी । ये ऋण-राशि < से ४3% व्याज की दर पर दी गई है तथा 
इस व्याज्ञ का भुगतान अधमर्ण उद्योगों को छोमाही करना होगा । 


शत्त दी चर्षों की कार्य-पदछुति से यह स्पष्ट हो जाता है कि इस ब्र्थ 
भरमंडल ने असी तक केवल उद्योगों को ऋण ही दिये हैं परन्तु अंशों का अ्ि- 
गौपन एवं ऋण-पत्रों का असिगोपन तथा प्रत्याभूति का कार्य नहीं किया है। 
इसका एकमैय कारण जो १६४६ के बृत्त-लेख से मिलता है वह है देश में 
स्कंच विनिसय-विपणि की मंदी त्तथा मुव्रा-विपणि की परिस्थिति । ऋणों की 
राशि भी उथोगों ने पूर्ण नहीं ली थी क्योंकि १६४८-१६४६ की कुल ऋण राशि 
का फेचल १३३ लाख रुपया ही उद्योगों ने काम में स्तिवरा था तथा शेप लिया 
जाने घाला था तथा १६४८-१६४५० इन दो वर्षों की कुल ऋण-राशि का केवल 
३,४१,७४,००० रुपया लिया गया था। समपूर्ण राशि एक साथ न लेने के 
कारणों में दो कारण प्रमुख हैं :--- 

पद्विले, त्तो उद्योग अपनी अ्रवश्यकतानुसार प्रम॑डल से राशि लेते हैं जिससे 
उनको अपनी यंत्रसासग्री ग्रादि के विक्केदा्शों को भुगतान करने में सुगमता 
होती दे; तथा रु 


बज 


दूसरे, उद्योग ऋण स्वीकृत हो जाने के वाद अपनी योजनाओं का पुनः 


निरीक्षण करते हैं जिससे ये श्रन्य स्लोतों की खोज करते हैँ जहाँ से वे सस्ते 
सू.योँ में यंत्रादि सामग्री प्राप्त कर सके । विशेषतः रुपये के अवमूह्यन से यह 
प्रवृत्ति और भी यदू गई है । 


अर्थ प्रमंडल की कठिनाइयाँ : इस वर्ष के दृत्तनलेख में इसके अध्यक्त 


लाला सर श्रीराम न प्रमंढडल को कार्य करने में जो अनेक बाधाएँ भारत के 
सदोप श्रोौद्योगिक कलेवर होने के कारण थाती हैं उनका भी उल्लेख किया है 
जो सर्वथा योग्य है क्योंकि गत दो वर्षों में विभिन्न उद्योगों से ज्ञो संप्क हुआ 
है उससे उन्होंने यह भाँव लिया है कि देश के श्रौद्योगिक कल्नेवर की नाड़ी 
कमजोर है। जो कठिनाइयाँ उन्होंने बताई हैं वे निम्न हैं :-- 


१, 


श्र्थ प्रमंडल को श्रावेदन पत्रों पर विचार करने के लिये भावी योजनाओं 
का पूर्ण विवरण, जो भ्रावश्यक होता हैं, वह अनेक उद्योगों द्वारा नहीं 
दिया जाता। 


, थनेक प्रमंडर्ली की स्थायी सम्पत्ति के प्राधीयन के समय में भी कठि- 
, नाइयाँ भाती हैं क्योंकि अनेक प्रमंड्लों की भूमि प्रबन्धक अमिकर्ताश्रों के 


स्वस्थ में द्वोती हैं तथा उसके ऊपर बनी हुई इमारत प्रमंडत् की होती है । 
झतः जब तक भूमि का स्वत्व मी प्रमंड्लों को श्राप्त नहीं हो जाता तय तक 
श्रथ प्रमंडल ऋण नहीं दे सकता । इस प्रकार भूमि एवं इमारत के स्वस्व 
निर्धारण में कठिनाई होती है । 


. अनेक आवेदन पन्नों के साथ जो योजनाएँ शआाती हैं वे पूर्ण पु॑ समुचित 


तांग्रिक सलाह से नहीं बनाई जाती हैं भर न यंत्रादि की संभाव्य 
कौमतें ही दी जाती हैं भौर न उस योजना की पूर्ति के द्रिये कौनसे साधनों 
की थ्रावश्यकता ध्ोती है, यह घतलाया जाता है । 


. अनेक प्रमंडर्तों के पास पर्याप्त कार्यशील पू/जी भी नहीं होती अथवा पू“जी 


फेम होती है जिससे भावी योजनाओं की पूर्ति के लिये उनके पास पर्याप्त 
साधन सी नहीं होते । 


« कई ऐसे भी अमंडल होते हैं जो ऋण स्वीकृत हो जाने पर भी 


वैधानिक कायवाद्दी की पूर्ति नहीं करते और न करने का प्रयत्न ही करते हैं 
जैसे किसी यंत्रादि के आयात के लिए अनुज्ञापत्र ल्लेना अथवा नियंश्रित 
चस्तुओं की प्राप्ति के झाज्ञापत्र ( 0८:४7/६ ) लेना आदि । 


नई पु न 


अत्त: श्रौद्योगिक प्रमंडलों को चाहिये कि वे इन कठिनाइयां का निवारण 
क्रने में तथा औद्योगिक श्रर्थ-प्रसंडल को श्रधिकाधिक सहायता प्रदान करने 
का अ्रवसंर देने में सहयोग प्रदान करें तथा भ्रौद्योगिक संगठन के जो प्रेन्य 
दोष बताए गये हैं उनका भी निवारण करने का ्रयत्ञ करे | उपयुक्त विवेचन 
से यह स्पष्ट है कि इस प्रमंडल ने अपने दो वर्ष को आयु में अधिक प्रशंसनीय 
कार्य किया है, जो उसकी सफलता का थोत्क है ।- परन्तु वास्तविक सफलता 
की श्राशा तो तभी की जा सकती है जब ऋण-प्रदायक-उच्योग इस राशि का 
समुचित उपयोग करे तथा श्रौद्योगिक संगठन को सुद्द बनाने की और प्रयत्र- 
शीत्ञ रहे । 

ओऔद्योगिक क्षेत्र की प्रगति के किये ऐसे प्रांतीय प्रमंडलों की भी आवश्य- 
कता है, जो कुछ प्रार्स्तों में स्थापित भी हो गये हैं. परन्तु यह च्रावश्यक है कि 
प्रान्तीय तथा केन्द्रीय प्रमंडर्लों के कार्य सहयोग से हों जिससे थे परस्पर-पूरक 
हो सक॑ तथा विरोधी न हों । इसलिये आ्रान्तीय प्रमंढर्लों का कार्य-सेन्र प्रान्त 
के लघ, मध्यम, तथा कुटीर धंधों तक ही सीमित रखें, जिससे आस्तीय एवं 
केन्द्रीय प्रमंडलों के काय परस्पर पिरोधी न होकर सहयोगी रहे तथा ऋण 
सम्बन्धी नीति तथा भ्रन्य नीति में भी समानता रहें जिससे उपलब्ध सांधर्नो 
का देश के औद्योगिक विकास के लिये पूर्ण उपयोग हो सके । 

सरकार का यह प्रयत्न एवं कार्य अशंसनीय तो हैं ही क्योंकि इससे हमारे 
देश की एक बड़ी भारी कमी दूर हो थई है, फिर भी देश की विशालता पव॑ 
उत्पादन साथरनों की उपलब्धता की इंष्टि से उद्योग के चिकास के सिये अधिक 
श्रार्थिक सहायता की आवश्यकता हे ही | शअत्तः देश में औद्योगिक अ्रधिकोर्पो 
की स्थापना होना अब भी झावश्यक है । 


ग्रश्न संग्रह 


१. भारत में आद्योगिक अधिकोर्पो के कार्यों की रूपरेखा आपके मतानुसार 
कैसी होनी चाहिये ! क्या आप इनकी स्थापना के पछ में हैं ? 
( यू० पी०, इन्टर १६४६ ) 


२, भारत के उद्योगों को आ्राथिक सद्दायता किस प्रकार मिलती ह ? यूरोपीय 
देशों की सुविधाओं से इन सुविधाओं से क्या कमी है ? देश के श्रीद्योगिक 
विकास के लिये अधिकोपण कलेवर में कोनसे परिधत्तन किये जायें ? 

ेल्‍ ( आगरा, बी० कॉम १६४० ) 
मु. थि. २-३० 


न ई४ न 
. भारतीय भ्रौद्योगिक अर्थ-प्रमुंल १४४८ के कार्य एवं कार्य-पद्धति कौ 
घंताने वाली एक टिप्पणी लिखिये। ( श्रागरा, घी० कॉम १६४६ ) 


५ भारतीय ध्ौद्योगिक श्र्थ-प्रमर्डल के दो चर्षों के कार्य की समालोचना 
' कीजिये तथा उनकी कठिनाइयाँ बताइये ? 


» भारतीय उद्योगों की श्रार्थिक श्रावश्यकताएँ कौनसी हैं ? उनकी पूर्ति 
भारत में किस प्रकार होती है ? उनके सुधार के लिये सुझाव दीजिये ? 


अध्याय १६ 
सहकारी अधिकोष 


सहकारी थ्धिकोर्पों का उद्गम भारत में सर्व श्रथम कृपकों की ऋणप्रस्तता 
के निवारण के लिये तथा उर्न्हें सस्ती व्याज दरों पर थ्रार्थिक सहायता देने की 
इृष्टि से एवं उनको महाजरनों के चंगुल से छुड़ाने के लिये किया गया जिसका 
श्रेय मद्गास भरांत को तथा उसके प्रणेता क्री० फ्रेडिरिक निकोलसन को है। 
इन्होंने ही सर्व प्रथम श्य६२-६७ की अपनी रिपोर्र में सहकारी साख-समिति 
की स्थापना का सुझाव रखा जिससे “कृपक को जिस प्रकार की श्रति उच्चावचन 
होनेवाली स्थायी साख की झ्रावश्यकता है वह प्राप्त हो सके”, जिस बृत्त-लेख 
के परिणाम स्वरुप लार्ड कज्ञन ने सर एडवर्ड लॉ की अध्यक्षता में एक समिति 
का शायोजन किया । इस समिति के सुझाव के अनुसार ही १६०४ में सहकारी 
साख-समित्ति विधान ((:00८ग्राएएट (एता। $6लंलांट8 ॥८। 904) 
स्वीकृत किया गया। 
सहकारिता .तह्म का मूल मन्त्र ही “ एक के लिये सब तथा सबके लिये 
एक ?” ( 0] #07 0706 &८ ०7८ +07 ॥॥ ) यह है शर्थात्‌ यद् एक ऐसा 
संगठन हैं जिसमें सब्र व्यक्ति समान अधिक्रारों के साथ अपत्ती श्रावश्यकताओं 
की पूर्ति करने के लिये सामुदायिक रूप से कांम करते हैं। इससे निधनों पुव॑ 
निबलों में भी स्वाचलंबन, श्रात्मविश्वास, बचत तथा विश्योग के तथ्वों का 
प्रसार होता है । 
सहकारी अ्धिकोप भी जैसा कवि हम आगे देखेंगे जनता से सन देन करते 
'हैं परन्तु इनकी तथा व्यापारिक श्रधिकोपों की कार्य-प्रणाल्री में भेद होता है 
क्योंकि व्यापारिक श्रधिकोष फ्रेवल लाभ की दृष्टि से काय करते दं परन्तु सह- 
कारी चरधिकोप पारस्परिक थार्थिक सहायता के उद्देश एवं सेवा-भाव से प्रेरित 
रहसे हैं जिससे साधनहीन गरीबों को सहायता का स्लोत प्राप्त होता है. तथा 
थे झपनी आधिक उन्नति कर सकते हैं। इनके संगठन की विशेषता यही 
हैं क्रि. एक स्थान के फ़छ साधनद्टीन व्यक्ति मिलकर कुछ चंदा करके ठथा अंश 


च् ह छपध्‌ -* 


खरीद कर, श्रन्य लोगों से निल्षेप लेकर तथा उधार लेकर अपनी कार्यशीलं 

पूज्ी प्राप्त करते हैं झिसे वे अपने सदस्यों को आवश्यकता के समय ऋण देते 

हैं। इस पद्धति के प्रमुख लास निम्न लिखित हैं :-- 

१, पारस्परिक सहयोग से काम करने के कारण नागरिकता की भावना बढ़ती 
है तथा झात्म-विश्वास . भी जागृत होता है। 

२, इनकी कार्यशील पूजी छोटे छोटे ज्ञोतों से आती हैं. जिनके पास देश के 
अन्य अधिकोर्षो की पहुँच नहीं होती, जिससे देश की निष्क्तिय पू'जी का 
उपयोग होकर मुद्रा एवं साख की गतिशीलता बढ़ती है तथा साब्रिक 
झार्थिक उन्नति भी द्वोती हैं । 

४. जिनके पास साधनों की कमी हैं उनको सस्ते दरों पर ऋण मिलता है। 


४. सद॒स्य इनके लेखे किसी समय पर निरीक्षण कर सकते हैं इसलिए महा- 
,जनी पछुति की साँति ये फेंसाये भी नहीं जाते | 


*, इसके साथ ही ग्रामीण जनता में बचत की भावना जागृत होती है। - 

' इसी उद्देश्य से भारत में सहकारी संस्थाओं का उद्गम पुवं विकास 
हुआ । ये सहकारी श्रधिकोप तथा-साख-संस्थाएँ केवल कृपकों की साख 
झावश्यकताओों की पति करने के उद्दश से ही बनाई गई थीं। त्तथा इनका 
सहृठन भी ओआमसीण साख की श्रावश्यकतानुसार ही बनाया गया-है। साख- 
वितरण एवं अर्थ-ध्यवस्था की दृष्टि से इम सहकारी अधिकोर्षों को तौन श्रेणियों 
# विमक्त कर सकते हैं, जो कृपको एवं ग्रामीण जनता की मध्यकालीन झल्पकालीन 
आवश्यकताशों की पूर्ति करते हैं :-- 

(१) प्राथमिक सहकारी साख-समितियाँ 
.. (एसंग्राथाए (0078४/ए९ (60६ 30लंथ्ांट४ ) 
अं. प्रामीण सहकारी साख-समितियाँ । 
( रिफ्द ५00एथबाएट (ता 85ल्‍0८धंट5 ) 
, घ. नगर-सहकारी साख-समितियाँ 
( एफशाा ५०07थभ्ाारट (7००१६ $0ल८पं०5 ) 
( 3 ) केन्द्रीय सहकारी श्रधिकोप 
( (लापव] (009० ४४४७ फ47768 ) 
(]॥ ) भांन्तीय सहकारी अधिकोप 
( ?०अांग्रणंध॑ (५००एढक्ाए फ्रिग्मा5 ) 
इकारी तथा व्यापारिक अधिकोष : इनका विवेचन करने के पूर्व - 


खा १५ छ७ «० 


यहाँ यह आवश्यक है कि हम सहकारी अधिकोप तथा व्यापारिक भ्रधिकोर्षों 
के क्रियाकज्ञा्पों के साम्य भेद को देख से :--- 

१, सहकारी अधिकोष तथा व्यापारिक अधिकोष दोनों ही .निर्तेप 
स्वीकारते हैं पर व्यापारिक भ्रधिकोष केवल ऐसे ही च्यक्तियों को ऋण देते हैं 
जो उनका मद्धत्तम उपयोग कर सके, न केवल उन लोगों को जिनकी राशि 
उनके पास निद्षिप्त होती है, परन्तु सहकारी अधिकोप केवल अपने सदस्यों को 
ही ऋण देते हैं। इस प्रकार व्यापारिक श्रधिकोप विनियोगक तथा विनियोग- 
प्रापकों को एकन्न लाने का कार्य करते हैं परन्तु सहकारी श्धिकोप व्यापार की 
उन्नति की अपेक्ता अपने सदस्यों की भाथिक उन्नति के लिए प्रयक्षशील रहते हैं। 

२. च्यापारिक अधिकोपों का अपने ग्राहकों के साथ विशेष सम्पर्क नहीं 
रहता परन्तु सहकारी श्रधिकोपों का एवं आइकों का परस्पर घनिष्ठ सम्पर्क 
रहता है पर्योकि सदस्य द्वी विशेषतः उनके ग्राहक होते हैं । 

३. व्यापारिक अधिकोप अच्छी प्रतिभूति पर दी ऋण देते हैँ और 
भ्रच्छी प्रतिभूति केवल ये ही दे सकते हैं जिनकी आर्थिक स्थिति अच्छी है, 
जिससे धनी च्यक्ति अधिक घनी होता है तथा निधन श्रधिक निधन भर्थात्‌ 
धन के समान वितरण की भावना व्यापारिक अ्धिकोपों में नहीं होती--परन्चु 
सहकारी अधिकोप साधन-हीन व्यक्तियों की झ्ार्थिक सहायता के लिए ही 
होते हैं, जिससे जनता में स्वाचलंबन एवं बचत की ज'्णुति होती है तथा वे 
अपनी शार्थिक उन्नति करने में सफल होते हैं । इतना ही नहीं श्रपितु सहकारी 
अ्रधिकोर्पो की ऋण-नीति प्रजातन्त्रीय होने से वे आमवासियोँ एवं नागरिकों में 
प्रजातन्त्रात्मक ढद्ढ पर सज्नटन मरने की भावना भरते हैं जिसते सभी व्यक्तियों 
को कार्य करने के लिए समान अवसर प्राप्त होते हैं । 

४, सहकारी अ्रधिकोष अपने आहकों का निजी श्रधिकोष होते है तथा 
विशेषतः उत्पादन-कार्यों के लिए ही ऋण देता है न कि उपभोग्य एवं सामा- 
जिक झआावश्यकताओं फे लिए। इनके द्वारा दिए गए ऋणो!ं पर व्याज की दर 
भी कम होती है तथा यह कार्य-क्षेत्र में जो जनता होती है डसकी बचत को 
केन्द्रित करता है। परन्तु व्यापारिक अधिकोप ऋण किस कार्य के लिये जे 
रहा है यह न देखते हुए केवल यही देखते हैं. कि उनकी प्रतिभूति तरल ५१ 
विपण्य है अथवा नहीं । 

४. व्यापारिक अधिकोर्पों का संचालन, समामेलन आदि भारतीस 
प्रमंडल-विधान तथा भारतीय अधिकोपण प्रमंडक्ष विधान के शन्तगंत होता 
है परन्तु सह्कारो ग्रधिको्पों का संचाक्षन भारतीय सहुकारिता-विधान के 


अन्तर्गत द्वोता दै। 


न ५ एप कण 


६, सहकारी भ्रधिक्रोर्पो के श्रंशधारी तथा ग्रदुस्य ही भ्रधिकोप की 
कार्य-प्रणाल्षी का संचालन थादि करते हैं परन्तु व्यापारिक अधिकोपों का 
प्रयन्ध संचालन अंशधारी न करते हुए संचा्क एवं प्रवन्धक करते हैं । 

इस प्रकार व्यापारिक अधिकोप पएुवं सहकारी श्रधिकोों में सय से महत्त्व- 
पूर्ण अन्तर है कि सहकारी चविकोप का प्रत्येक सदस्य, प्रत्येक अंशधारी ठस 
श्रधिकोष का स्वामी होता है, वही उधार ल्ञेनेवाला होता है तथा ऋण देने- 
वाला भी होता है, इसलिये वह अपने उत्तरदायित्व को समझते हुए सनीवता 
से कार्य करते हैँ तथा प्रत्येक व्यक्ति को वही कार्य स्रॉपा जाता हैं जिसके लिए 
वह योग्य होता है तथा वह सद्देव इस बात फे लिए प्रयक्शील रहता है कि 
उसके ऋण का सदस्यों की आर्थिक उन्नति के क्षिण समुचित उपयोग हो | 


प्रथमिक सहकारी-सांख समितियाँ । 


जैसा कि हम बता चुके दं सहकारी-साख समितियों का श्ान्दीलन १६०४ 
के सहकारी-साख-समित्ति विधान १६०४ से हुआ तथा पिछुले ४७ वर्षों से थे 
देश में कार्य कर रही हैँ । ये सहकारी सम्रितियाँ १६०४ के विधान के भ्न्तगंत 
पंजीयित होती हैँ तथा उनका कार्य-क्षेत्र उस गाँव तक अथवा नगर तक 
सीमित रहता हैं, जिसमें उतका कार्यालय हैं। कार्य-क्षेत्र के अनुलार ये समि- 
तियाँ दो प्रकार की होती हैं:-- 

श्र. आमीण सद्दकारी साख-समितियाँ, तथा 

व, नगर सहकारी साख-समित्तियाँ 


ग्रामीण सहकारी-साख-तमितियाँ ; 

ये समिततियाँ जम नी की रेफीसन समितियों ( रिक्व०४६०० 36लं०- 
0५ ) के नमूने पर वनाई जाती हैं तथा इनका कार्य-क्षेत्र किसी ग्राम-विशेष 
तक अथवा विशेष आम-ससह तक दी सीमित रह्दता हैं। एक ग्राम के कोई भी 
दुस शथथवा दस से भ्रधिक व्यक्ति मिलकर पुसी सपम्रिति वना सकते हैं तथा उस 
गाँव का अथवा ग्राम-समूह का कोई भी व्यक्ति इनका सदस्य हो सकता है। 

इसकी पूजी सदस्यों से प्रवेश-शुल्क लेकर, अंश-पूंजी विक्रय से तथा 
निरेप छेकर प्राप्त की जाती है। सदस्य तथा गैर सदस्य दोनों से निक्तेप लिये 
जाते हैं । इनके पास निछेप अधिक सात्रा में नहीं गाते । यद्यपि निक्षेप लेने 
एवं आकृष्ट करने के उद्देश्य से ही इनकी स्थापना की गई थी परन्तु यह 
उद्देश्य बहुतांश समितियों के बारे में ग्रमी तक सफल्न नहीं हो सका है । इनकी 
अंश-पूजी भी अधिक नहीं होती वयोंकि जिस क्षेत्र में ये कार्य करती हैं, वहाँ 
की बचत पर्याप्त नहीं होती, जिसे थे विनियोग कर सके क्योंकि साघारणवः 
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भारतीय किसान गरीब होता है । अ्रतः इनको ऋणगादि देने के किय्रे कार्य 
शीक्ष पृ'जी केन्द्रीय सहकारी अधिकोपों से ऋण छेकर प्राप्त करनी पढ़ती है । 


समिति के सब सदस्य आम विशेष अथवा विशेष ग्राम-समृह के रहने चाले 
होते हैं तथा इन समितियों के ७५% सदस्य क्ृपक होना आवश्यक है। सदस्यों 
का दायित्व असीमित होता है । 


ये समित्तियाँ केवल झपने सदस्यों को ही ऋण देती हैं तथा ये ऋण केवल 
कुएं बनवाने के लिये, पुराने ऋणों के भुगतान के किये, कृषिजन्य पझ्रावश्यक- 
ताशथ्रों की पूर्ति के लिये श्रथवा अन्य उपयोगी एवं उत्पादक काया के लिये 
ही दिये जाते हैं | परन्तु यह बात सदैव संभव नहीं हो सकती क्‍योंकि हो 
सकता है कि अन्य आवश्यकताओं की पूर्ति के लिये किसान मद्दाजनों के पास 
से ऋण से तथा उनके घंगुज्ञ में फँस जायें। इसलिये समिति श्रावश्यकता- 
_जुसार सामाजिक एवं उपभौग्य फार्यों के लिये भी ऋण देती है परन्तु अमु॒ुत्पादक 
ऋण के लिये ग्रधिकतम मर्यादा प्रति व्यक्ति १०० रुपये की है। इस निर्वन्ध 
से व्यर्थव्ययिता को रोका जाता है । ऋण विशेषतः अचल सम्पत्ति की प्राधि 
पर श्रथंवा एक या दो अन्‍य सदस्यों की जमानत पर दिये जाते हैं, परन्तु 
थ्राजकत्न समितियों के कोषछ्ठांगारों में रखे हुए उत्पाद ( 27060८७ ) की 
प्रतिभूति पर भी ऋण दिये जाते हैं। कभी-कभी श्रधमर्ण सदस्य की वैयक्तिक 
साख पर भी ऋण दिये जाते हैं। ऋणों का भुगतान सुविधाजनक प्रभागों में 
किया जाता है तथा ऋण की अवधि १ से ३ वर्ष तक की होती है परन्तु 
किसी विशेष परिस्थिति में € वर्ष तक की श्रवधि दे दी जाती है | ऋणों के 
व्याज़ की दर भिन्न-भिन्न प्रार्न्तों में भिन्न होती है, जो विशेषतः ६१% से 
१२ प्रतिशत तक होती है । न्‍ 


समिति का प्रबन्ध सदस्यों द्वारा निर्वाचित व्यक्तियों की समिति करती है 
जिसमें एक पभ्रध्यक्ष तथा एक कार्यवाह होता है। समिति में यदि अ्ंश-धारी 
नहीं हैं तो समिति का सम्पूर्ण ज्वाम संचिति-प्रणीचि में रखना ग्रचश्यक टद्वोता 
है तथा इस लाभ का कुछ अतिशत भाग जन-दित कार्यों में ज्यय किया जाता 
है परन्तु इसके लिये पंजीयक से झाज्ञा लेनी पढ़ती है। पृष्ठ श८० पर इनकी 
१६४३ से १६४८ की प्रगति की सारणी देखिय्रे, समितियों को अपने ले भरे 
पूर्ण रखने पड़ते हैं, जिनका निरीक्षण पंजीयक' द्वारा नियुक्त श्ंक्रेशकू करत्ता 
है-तथा इन समितियों पर पंजीयक फ्रा पूर्ण नियंत्रण रहता हैं । 


०. ऋुब्भपए खा 
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नगर सहकारी अधिकोप ( समितियाँ ) : नगर-सहकारी-अधिकोप 
जम नी के शब्मे-डीलिटत्क नमूने पर (3८४०]26-2९॥६280८१) तथा इटली 
के लुझाद्टी अधिकोर्पो ( ॥,ए24 ) के नमूने पर बनाई जाती हैं। इनका 
कार्य-छेत्र एक नगर ( कस्वा ) तक सीमित रहता है तथा इसके सदस्यों का 
दायित्व सीमित होता है किन्तु समिति के सदस्यों की इृच्छानबुसार असीमित 
दायित्व चाली भी चनाई जा सकती हैं. इनके सदस्यों में से ७२ प्रतिशत 
सदस्य कृपक नहीं होते । 

इनकी पूँजी विशेषतः शझ्रंश पेचकर प्राप्त की जाती है तथा प्रंशों का 
मूल्य भी अधिक होता है जो विशेषतः < से १० र० तक होता है । इनकी 
कार्यशील पूँ जी विशेषतः सदुस्यों के पुवं गेर सदस्यों के निक्षेपों से ही प्राप्त 
होठी है तथा ये अपने ऋण-कार्यों की राशि के लिये सरकार पर झथवा 
केन्द्रीय सहकारी श्रधिकोर्षो पर बहुत कम निर्भर रहती हैं। इतना दी नहीं 
अपितु इनके पास अधिक एजी रहती है, जिसको थे केन्द्रीय अ्रधिकोष में 
निल्‍्तेप लेखे में रखते हैं 'अ्रथवा सरकारी प्रतिभूतियों तथा प्रमंड्ञों के अंशों में 
सी विनियोग करते हैं। 


समिति को जो भी लाभ होता है उसका है भाग संचिति-प्रणीवि में 
रखना अनिवार्य होता है तथा शेष का विशेपतः १० से १९ प्रतिशत जनहित 
कार्यों के लिये उपयोग में लिया जाता है भोर शेप लाभ का ज्ञाभांशरूप सें 
वितरण किया जाता है। समिति का अवन्ध एक संचालक सभा करती है 
जिसमें पुक्क अध्यक्ष, पुक् 'कार्यवाद तथा एक कोपाध्यक्त ( '[प८४४ण८४ ) 
होता है; सभी स॑चांलकों की नियुक्ति सदस्यों द्वारा की जाती है | सत्र संचा- 
ल्को की ससा को साधारण समिति कहते हैं जो समिति की नीति का निर्घा+ 
रण, ल्ाभमांश का वितरण करते हैँ तथा कायवाह, भध्यक्त एवं कोपाध्यक्ष 
प्रबन्ध-समिति के खद॒स्य होते हैं तथा समिति के प्रवन्ध करने का उत्तरदायित्व 
इनका होता है। 

ये साधारणतः केवल उत्पादन कार्यो के लिए ही ऋण देते हैं तथा ऋण 
उन्हीं कार्यों के लिए दिये जाते हैँ जिनके लिए आमीण-सद्कारी समितियाँ 
देवी हैं। ऋण की श्रवधि सामान्यतः २ वर्ष होती है परन्तु विशेष परिस्थिति में 
३ से € वर्ष तक के लिए भी ऋण बढ़ा दिया जाता है। इनमें प्रतिमृतियों आदि 
संचन्धी निर्वन्ध भी आमीण सहकारी साख समितियों की ही माँति ही हैं । 
झाजकल् कुछ नगर सहकारी श्रधिकोप अपने सदस्यों को आधुनिक अधिक्रो्पों 
की भांति रोक ऋण की तथा विपत्न एवं घनादेशों के संग्रहण की सुविधाएँ 
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भी देने लगे हैं। १६४४-४६ और १६४७ की सुलना से यद स्पष्ट होता हे कि 
समितियों की संख्या कम होते हुए भी उनकी पू/्री एवं ऋणों की वृद्धि हुई 
है जो प्रगतिसूचक है :-- 


संख्या कार्यशील पूँजी अदत्त फण 
१६४९-४६ १३०८ २३४३ करोड़ रु० ६'६० करोड रु० 
१६४७ के अंत में १०६० र६६० ,, #. रै४ण्प + 5 


सहकारी सम्रिति-विधान के झनुसार दोनों ही प्रकार की समितियों पर 
पंप्तीयक का पूर्ण नियंत्रण रहता है तथा अंकेक्षण ( /ए०४॥६ ) करने के 
लिप वह समितियों के अंकेज्तक की नियुक्ति करता हैं। अंकेज्षण प्रति वर्ष 
होता हैं जिससे समितियों की आ्राधिक परिस्थिति की जानकारी हो सके । इसके 
साथ ही समितियों की श्रार्थिक परिस्थिति के अनुसार उनका थ्र, व, क तथा 
ड, इन चारों वर्गों में वर्गीकरण किया जाता है तथा जिनकी ध्ार्थिक स्थिति 
अस्दी नहीं होती, उन्हें 'ई! वर्ग में निकाल कर विज्ञीयन कर दिया जाता है। 


प्राथमिक सहकारी साख-समितियों की प्रगति १६२६ तक झवाधित रूप 
से होती गई परन्तु १६२६ की श्रार्थिक मंदी का इन समितियों पर घुरा प्रभाव 
पड़ा तथा अनेक समितियों की स्थिति विज्ञीयस तक आ पहुंची थी क्योंकि 
अधिकतर सदस्य ऋणों का भुगतान करने में श्रसमर्थ थे। झागासी दस वर्षो 
में (१६२६-३० से १६३६-०० तक) समितियों की ऋण प्रदायक शक्ति कु'ठित 
हो गई थी जिससे ऋण में कमी होगई थी तथा वीतकाल ऋणों की राशि 
१६३८-३६ में लगभग ११ करोड़ रुपये थी। परन्त द्वितीय महायुद्ध ने परि- 
स्थिति यदल्न दी । हसकी वजह से कृषिञ्ञ वस्तुओं की कीमतें बढ़ने लगीं तथा 
कृपकों के पास धन की भी बहुतायत होगई जिससे १६४५-४६ में वीतकाल 
फ्रणों कीं राशि ३२३ करोड़ रुपये रह गट्ठेँ। इसके बाद क्रमशः समिति की संख्या 
में, सदस्यता में सी वृद्धि होती गई तथा समिति की पूजी एक ओर तो बढ़ती 
गई भर दूसरी ओर कृपकों को घत की भश्रावश्यकता झ्रधिक प्रतीत नहीं हुई । 
चीतकालीन ऋणों का भी भुगतान होते रहने की वजह से श्लार्थिक परिस्थिति 
में खुधार हुआ । कृपकों की इस समझता की वजद्द से सहकारी साख-समि- 
तियाँ साख के साथ झन्य उत्पादन एवं वितरण कार्यों में भी भाग लेने लगीं 
परन्तु फिर भी आमीण जनता एवं सहकारी समितियों का साख से घनिष्ठ 
सम्बन्ध भाज भी है । परन्तु ये सहकारी समितियाँ भविष्य के ग्रामीण अधि- 
कोपण विकास में अधिक उपयोगी सिद्ध हो सकती हैं यदि इनका संचालन 
समुचित रीति से किया गया ओर रिज़व बैंक ने उनका पर्याप्त मार्ग दर्शन किया | 
इस सम्बन्ध में भांतीय सहकारिता इन्स्टीट्यूट वम्बई के भ्रवैतनिक कार्यवाह ने 
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जो परिचक्र पत्र ( (॥८परो४ स्‍,6/6॥ ) सहकारिता-संस्थाओों को भेजा वह 
विफ्रेप उल्लेखनीय है, जिसमें उन्होंने कहा है :--- 


८४ सहकारिता श्रांदोलन बचत एवं निञ्नी सद्दायता पर आधारित है । कोई 
भी सहकारिता कार्य तब तक सफल्न नहीं हो सकता जब तक डसके सदस्य 
' अपनी राशि का कुछ भाग निजी-सहायता ( 5८[-7८]9 ) से प्राप्त न करें । 
कृषि-साख- संगठन का आंत के पू्णे भाग मेड चर्ष में ऐसा विस्तार करना है 
जिससे कि प्रत्येक आम में एक साख-समिति हो, जो सहकारी भअधिकोषण 
विकास की निदर्शक हो । ” परन्तु “अधिकोपण केवल ऋण देने में ही नहीं है 
अ्रपितु उसके सहयोग में निक्षेप श्राकपंण की योग्यता सी होनी चाहिये । यदि 
निछ्षेप झआकृप्ट न किये गये तो सारी योजना ही अस्तब्यस्त हो जायगी। 
अतः यह आवश्यक है कि सहकारी समितियाँ एवं सहकारी 'धिकोर्पों को अपने 
सदस्यों की बचत एकत्र करने का पश्रांदोल्लन करना चाहिये जिससे संगठन के लिये 
शावश्यक घन निजी राशि से ही प्राप्त हो सके ”” | अतः अमीण अधिकोपण 
विकास की योजनाओं में ये समितियाँ तथा सहकारी श्रधिकोष 'श्रधिक महष्व- 
पूर्ण साग जले सकते हैं तथा आमीण अधिकोपण जाँच-समिति के बृत्तलेख में 
इनके कार्य-क्षत्र के विकास के त्षिये योजनाएँ भी दी हुई हैं । यह बृत्तलेख अभी 
भारत सरकार के विचाराधीन हैं तथा शीघ्र ही कार्यान्द्रित किया जायगा । रिज्र्च 
छेंक भी हनके विकास के लिये समुचित सहायता देगा ही तथा इसका राष्ट्रीय- 
करण प्ोजाने से सहायता का ज्षेत्र विस्तृत होगा, पूसी हमें आशा है । 


केन्द्रीय सहकारी-अधिकोप : 

आधथमिक सहकारी साख-समित्तियों के साधन उनकी श्रावश्यकताञों की 
अ्रपेष्ा बहुत कम होते हैं ।- शत; इनकी सहायता के लिये ही ऐसे अधिकोर्षो 
का संगठन किया गया। कंनन्‍्द्रीय सहकारी अ्रधिकोप किसी विशेष क्षेत्र श्रथना 
जिक्षे की सहकारी-साख-समितियों के ऊपर होता हैं जिसका प्रमुख कार्यारूय 
सुविधानुसार विशेष नगर में स्थापित किया जाता है तथा बह श्रपनी कुछ 
शाखाएँ भी अपने छात्र में खोलता है। मेव.लेगन समिति के घृत्त लेख में इनका 
वर्गकिरण तौन चर्गों में किया गया है :--- 

अर. वे अ्धिकोप जिनकी केवल वेयक्तिक सदस्यता ही होती है; 

व. पे श्रधिकोप जिंनकी सदस्य फेचल सहकारी समितियाँ ही होती 
हं। तथा 

( के ) वे भधिकोप जिनकी सदस्यता में व्यक्ति एवं समितियाँ दोनों ही 
दोते हैं। समिति ने यह भी सुराव दिया था कि पहिलेचर्ग के श्रधिकोषों 


उत्तेजन न दिया जाय फ्योंकि उनमें कृपि-सलाख संबन्धी चद्दी घुराइयाँ शा 
सकती हैं जो संयुक्त-स्कंच थ्धिकोरों में होती हैं। इस प्रकार के अधिकोप 
आजकल हैं भी नहीं । वर्तमान अधिकोर्पों में दूसरे पृ्व तीसरे प्रकार के ही 
भ्धिकोप पाये जाते हैं जिनको क्रमश: सहकारी अधिक़ोप संघ ( (.009८- 
ए्राए उिग्यीपा।8 ऐिंणा ) तथा सहकारी केन्द्रीय अधिकोप कहते हैं । 
इस प्रकार का पहिला अधिकोप मद्रास में १६०७ में स्थापित हुआ तथा न्‍ 
१६११ में यस्वई में | परन्तु अधिकतर केन्द्रीय श्रधिकोर्पों की स्थापना सह- 
कारिता विधान १६१३ के वाद ही हुईं तथा यम्बई का केन्द्रीय अधिकोष जो 
१६११ में स्थापित हुआ था वह प्रांतीय ग्धिकोप में परिणत होगया । 

केंद्रीय अधिकोपों का कार्यक्षेत्र भिन्न प्रान्तों में नगर या तहसील से 
तालुका भ्रधवा निले तक सीमित रहता हैं तथा श्रधिकतर अधिकोप तीसरे 
वर्ग के हैं। 

केन्द्रीय श्रधिकोपण संघों की सदस्यता केवल सहकारी साख-समित्तियों 
तक ही सीमित रद्दती है तथा इनका प्रवन्ध सदस्यों द्वारा निर्वाचित संचालकों 
द्वारा किया जाता है। ये संघ अपने सदस्यों के कार्य का निरीक्षण करता है, 
उनकी राशि अपने पास निक्तेप में रखता है तथा उन्हें आवश्यकता पड़ने पर 
सहायता देता है। इसी प्रकार कंद्रीय भ्रधिकोप भी सदस्य समितियों के कार्यों 
की देख भाल करते, निर्तषेप रखते हैं तथ। समित्रियों को एवं सदस्यों कों 
श्रार्थिक सहायता देते हैं | इस प्रकार केन्द्रीय अ्धिकोप दुहरे कार्य करते हैं, 
एक तो अपने सदस्यों की शेप निधि रखते हैं तथा दूसरे उन्हें घ्रावश्कयता के 
समय आधिक सहायता देते हैं । ये जनता से निक्तेप भी स्वीकारते हैं । कुछ 
प्रा््तों में, विशेषतः मद्गास में तो स्थानीय अधिकारियों को अपनी राशि या 
तो सरकारी प्रतिभूतियों में विनियोग करनी पड्ती है या अनिवायतः केन्द्रीय 
अधिकोपों के पास जमा करनी पढ़ती है। इसके झतिरिक्त ये अधिकोष अन्य 
अधिकोपण क्रियाएँ भी करते हैं; जैसे जनता के सब प्रकार के निर्षेप ल्लेना, 
विपन्न धनादेश आदि का संग्रहण, विकर्षों का निर्गमन, प्रतिभूतियों का क्रय 
विक्रय, आाभुपणादि की सुरक्षा करने का काय आादि। कुछ भार्न्तों में अचल 
सम्पत्ति की प्रतिभूति पर ऋण देने का कार्य भी ये अधिकोप करते हैं । 

इनकी पूंजी अंश-विक्रय से, इनकी सदस्य समितियों की संचित्रिप्रणीचि 
तथा अन्य निधि के निश्षप एवं जनता के नित्तेप से तथा स्थानीय झधिकारियाँ 
के निछेय से प्राप्त होती दे । इसझे भझतिरिक्त ये आन्तीय सहकारी अधिकोष:; 
संयुक्त स्कन्‍्ध भ्रधिकोष से प्राप्त करते हैं। इम्पीरियत्न बेंक से इनको रोक 
ऋण भी प्राप्त होता है। राज-संत्रों में केन्द्रीय अ्रधिकोपों को विशेष रूप से 
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शशि की संहांयता मित्नती है विशेषतः गवालियर में | सदस्य समितियों कौ 
ऋण देने के पूर्व, ये अधिकोप अपने अंकेक्षकों द्वार! उनकी आर्थिक परिस्थिति 
का निरीक्षण करा ज्ेते हैं। ये नित्षेप लेते हैं इसलिये उसके भुगतान के लिए 
इनको अपने पास सम्पत्ति भी रखनी पढ़ती है । 


इसके अ्रतिरिक्त कुछ प्रान्तों में ये श्धिकोप समितियों के विकास के लिये 
प्रचार कार्य करते हैं तथा सहकारिता-शिक्ता का प्रबन्ध भी करते हैं । 


इनको अपने व्यय श्रादि का भुगतान करने के बाद जो शुद्ध ज्ञाभ होता 
है उसका वितरण संचिति-प्रणीवि बढ़ाने में तथा ल्ामांश वितरण करने में 
करते हैं, इनके ल्ञाभांश की दर विभिन्न प्रान्तों में ३४% से ६४ होती है परन्तु 
सामान्यतः ९५४६ से अधिक वार्पिक लाभांश नहीं दिया जाता--विशेषतः मद्रास 
प्रान्त में तो वैधानिक निर्बन्ध है कि ये €£( से अ्रधिक ल्ाभांश न दें क्योंकि 
भ्रधिक लाभांश का वितरण सहकारिता-तत््व - लाभ की अ्रपेक्ञा सेवा दान-- 
के विरुद है। इन अधिकोपों के सम्बन्ध में “सहकारिता सम्बन्धी मद्गास 
समिति” ने लिखा था कि उन्होंने “सहकारिता-त्वों पर कृपि-साख-सद्नठन में 
अद्वितीय कार्य किया है तथा ग्रामीण विकास की, एवं सहकारिता-शिक्षा की 
योजनाओं में विशेष रूप से प्रगति की है ।” 


द्वितीय महायुरू का परिणाम इनकी प्रगति पर बढ़ा ही श्रच्छा हुआ है 
जिससे इनकी संख्या में बृद्धि न होते हुए श्रार्थिक सन्नठन घच्छा हो गया हैं 
जो ( पृष्ठ ४८६ पर दी हुई ) सारणी से स्पष्ट हैः-- 


इनके द्वारा दिये गए ऋणों के आंकड़ों से भी यह स्पष्ट है कि इनकी ऋण- 
क्रियाएँ कम्र हो गई हैं. वर्योकि युद्ध काल में कृपिज वस्तुओं के मूल्य बढ़ जाने 
से कृपकों को ऋण की झावश्यकता न रही जिससे समितियों द्वारा लिये जाने 
वाले ऋणों में भी कमी हो गई। इससे केन्द्रीय अ्धिकोर्पों के पास जमा राशि 
घह़ती यई जिसका उन्होंने अ्रन्य श्रधिकोपण क्रियाओं में उपयोग किया। 
युद्धोत्तर काल में भी इनकी प्रगति अ्रच्छी रही | 


प्रान्तीय सहकारी अधिकोप : आन्तीय सहकारी श्रधिकोप देश की 
सहकारिता-एम्नठन के शीर्ष श्रधिकोप हैं जो प्रास्तीय सहकारी अधिकोरपों का 
सम्ठन एवं नेतृरव करते हैं एवं उनके कार्यों का निरीक्षण करते हैं। १६४८ में 
तथा चतंमान काल में विभिन्न प्रान्तों पुव॑ राज्य-संधों में कुल ११ म्ान्तीय 
अधिकोप दें जिनकी कार्य शीत पूँज़ी २४'०४ करोद् रुपये हैं । 
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की स्थापना पुव॑ं विकास में भी सहयोग देते हैं जैसे गृह-निर्माण-समिति 
( प्र०्पथंतरु 50०८५ ), विक्रय समिति ( 84] $0लंटाए ) झादि। 
मेकलेगन समिति ने एक अ्खिल्ल भारतीय सहकारी अ्रधिकोष की स्थापना का 
भी भस्ताव किया था जो प्रांतीय भ्रधिकोर्पों का शीर्ष श्रधिकोप हो, परन्तु 
रिज्र्य बेंक की स्थापना से ऐसे श्रधिकोष की आवश्यकता भ्रथ नहीं रही 
क्योंकि रिज़व बेंक अ्रव इनको अपने कृपि-साख विभाग के माध्यम से विशेष 
हप से सहायता करता है । 


द्वितीय मद्दायुद्ध का प्रान्तीय भ्रधिकोर्पों पर भी प्रयतिजनक प्रभाव हुआना 
है क्योंकि एक झोर तो इनके निरेप बढ़ते गये तथा दूसरी भोर ऋण-प्रदाय॑ 
स्थायी रहा तथा शअदत्त ऋणों का भ्रुगतान भी सन्‍्तोपजनक होता रहा, 
परिणाम स्वरूप इनके विनियोग बढ़ते गए जो युदुकाल्लीन प्रगति का एक 
विशेष लक्षण है। इनकी प्रगति कौ स्पष्ट कल्पना एछ ५८६ पर दी हुई सारणी 
से हो सकती है क्‍-+ 


सहकारी-साख पद्धति की त्रुटियाँ : 


१. इमारे देश के सहकारी सद्नटन का सबसे बड़ा दोप तो यह है कि. 
“सहकारी श्रान्दोज़्न जनता की आवश्यकता के फलस्वरूप निर्माण न होते 
हुए सरकारी नीति के एक भाग के रूप में विकसित हुआ?” जिसकी वजह से 
चद्द जनता के डपर ज्ञादा गया । भौर भ्राज भी सामान्य जनता के लोग जो 
सहकारी ससितियों के सदस्य हैं इसके महत्व को नहीं जानते । इस सम्बन्ध 
में धउन्सद्ेन्द समित्ति ( मद्रास ) ने सिखा है कि “सहकारिता सम्बन्धी 
अज्ञान जो जनता ने नहीं अपितु उसके कर्मचारियों ने प्रकट किया वह 
- आश्चयेजनक है।” इसी प्रकार झासाम अ्रधिकोपण जाँच-समिति ने ल्षिखा 
है कि “आमीण समिति से सदस्यों को यही बोध होता है कि वह पुक अधि- 
कोप है, जिसका किसी न किसी मकार से सरकार से सम्पन्ध है तथा जहाँ 
से उन्हें साहुकार भ्यवा मद्दाजनों की श्रपेज्ञा कम दर पर ब्याज मिल्न सकता 
है तथा जिसके भुगतान की भी कोई जल्दी नहीं द्ोती ।” 


२... साख समितियों का उद्देश केवज्ष भ्ल्पकाक्षीन एवं मध्यकालीन 
सतख-पूर्ति करने का होता है परन्तु इन्होंने ्रर्पकालीन एवं दौ्धफाजलीन ऋणों 
का अन्तर न जानते हुए दीधकालीन ऋण भी दिये; जिनका भुगतान प्राप्त 
फरने में उन्हें असुविधाओं का सामना करना पड़ता है। 


१ भ्रष्याय १६ “रिज़ये बेंक श्रॉफ इस्ठिया''---कृपि, साक्ष विभाग--देखिये | “ 
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६, इनेकी ऋण देंने की अथा भी अ्रसुविधाननक होती है. तथा औप- 
चारिकता का भाग अधिक होता हैं जिससे ऋण प्राप्त करने में पर्याप्त समय 
ब्यतीत होता हैं। इसलिए इन भ्सुविधाश्ों से बचने की दृष्टि पे तथा आवश्य- 
कता के समय तत्काल ऋण-राशि प्राप्त करने के लिये वह मद्दाजनों के पास 
जाना ही झ्रधिक पसन्द करता है, जिससे “भह्ाजनों के चंगुल से छुड़ाने का 
उद्देश” सफल्ञ नहीं होता। श्रतः सहकारी श्रधिकोर्षो को श्रनावश्यक 
श्रौपचारिकता ( 704709॥0065 ) को हटाना चाहिये जिससे उन्हें तत्काल 
ऋण प्राप्त हो सके तथा सहकारी समिति की क्रियाएँ वे समझ सके । 


४, सहकारी अ्रधिकोषों में क्रमंचारियों का एवं संचाज्ञर्को का प्रसहनीय 
नियंत्रण बढ़ता जा रहा है जिसकी वजह से सदस्यों सें सहकारिता से पपने 
आपको श्रलय सममने की भावना पैदा होगई है । इससे भी झूल तत्व “ एफ 
के लिये सब तथा सबके लिये एक ?” शअ्रसफल द्वो रहा है, इससे सदस्य संख्या 
भी कम होती जा रही है । इसलिए सहकारिता श्रांदोलन के कर्मचारियों को 
समुचित शिक्षा प्राप्ते करने की सुविधाएँ प्रदान करनी चाहिये जिससे सहका- 
रिता आंदोलन का विक्रास हो तथा वे सहकारिता तष्यों को समझ सके एवं 
उन्हें कार्यान्वित कर सके । हट 


२. श्रधिकोषों के प्रबन्धक अथवा संचालक सदस्यों में से वी निर्वाचित , 
होने के कारण वे अधिकोपण कार्यों से अपरिचित हैं जिससे उनका श्रबन्ध 
ठीक डीक नहीं होता । दूसरे उनमें सेवा-भाव का अभाव होने की वजह से ने 
बेबल अपने रिचितों को ही ऋण देते हैं तथा भुगतान न करनेघाले व्यक्तियों 
के विरुद्ध कोई कार्यवाही नहीं करते, जिससे अधिकोपों की भ्रारथिक स्थिति 
बमजोर हो धाती है। 


६, सहकारी साख-समितियों के तथा नगर भ्रधिकोर्पों के लेखे ही न 
हो ठीक प्रका से पखे जाते हैं शोर न उनका नियमित रूप से भद्दी भाँति 
निरीक्षण ही होता है। अधिकोप की लेखा-पुस्तकों के निरीक्षण के लिये 
अंकेशक भी नियुक्त नहीं किये जाते जिससे अधिकोर्पो की राशि का बुरुपयोग 
दोने लगा है। 


७. श्रधि्काश साख-समितियोँ तथा भ्रधिको्षों की झार्थिक स्थिति शमी 
तक खराब थी परन्तु युद्धकाल से इस स्थिति में झव सुधार होगया है । परन्तु 
फिर सी सहकारिता आंदोलन के कार्यकर्ताओं को अधिकाधिक निछेप झ्राकृष्ट 
करने की आवश्यकता हैं जिससे ये सरकार पर निर्मर न रहें । इस आर्थिक 
कमजोरी के कारण वे महाज्नों तथा स्वरेशीय भधिकोएों की प्रतिस्पर्धा 


& है «» 


सफलता से नहीं कर सके तथा स्वदेशीय अ्रधिकोपों को इनसे किंचिंत 
भी भय नहां हैं । 

८. समितियों द्वारा क्षी जाने वाली ब्याज की दर अ्रधिक होती है। 
इंस अधिक दर रहने का कारण उनको कार्यशील पू'जी की कमो है तथा 
उन्हें अ्रपमे कार्यों की पूर्ति के लिये म्रांतीय तथा केन्द्रीय भधिकोपों से ऋण 
लेने पड़ते हैं, जिनपर व्याज की दर श्रधिक ली जाती है । परिणाम यह होता 
£ कि समितियाँ किसानों से श्रधिक व्याज्ञ लेती है । 


' “ ३, सहकारिता आंदोलन की निर्बल्रता का एक कारण यह भी है कि सहद- 
कारी विभाग के कर्म चारी थ्रांदोल्नन का विक्रास एवं ्रपनी सफल्षता दिखाने के 
किये बिता सहक्रारिता- की शिक्षा दिये सहकारी समितियों की स्थापना 
करते हैं। तथा झार्थिक संगरन को विशेष महत्व नहीं देते, परिणामतत 
सहकारी समितियाँ विल्लीन हो जाती हैं, जिससे जनता का विश्वास इस आंदोलन 
में नहीं जम पाता। 
१०, इसे आंदोक्षन का दोप यह भी हैं कि समित्तियों तंथा प्रान्तीय एवं 
कंद्रीय अधिकोपों के बीच ऋणों के आदान-प्रदान के लिये कागजी घोड़े ही 
अधिक दोइते हं। अर्थात्‌ पुराने ऋणों के भुगतान के लिये नग्रे ऋण त्िये 
- जाते हूं जिससे वास्तविक आर्थिक परिस्थिति का ज्ञान नहीं हो पाता तथा 
अ्रधिकारी भी इस बात को नहीं समझ पाते । इससे ससितियों की श्रार्थिक 
स्थिति में कमजोरी रहती है । 
, ११. सहकारिता आंदोलन सरकारी नीति के फत्नस्वरुप होने के कारण, 
इनके सब सर्वा उत्तरदायी पंजीयक ( [१०६5:785 ) होते हैं जो सरकारी 
कर्मचारी होने से स्थानांतरित होते रहते हैं जिससे कभी भरी पुक नीति 
नहीं रह पाती। इसके साथ ही श्रन्य सरकारी कर्मचारियों की भाँति 
टनमें एकाग्रता का एवं चास्तव में कार्य करने का श्रसाव रहता है--होँ 


| 


दिखावा पर्यान्ष होता दे । | , 
' १२: और सबसे बढ़ा दोप तो यह हैं कि जिस ब्यक्तिसमूह के लिये-- 
छृपक के लिये--यह आंदोलन प्रारम्भ किया गया हैं उसे “सहकारिता” कया 
'चीज है इसका भी ज्ञान तक नहीं रहता। इस कारण सहकारिता-समि- 
तियों का संचालन ऐसे च्यक्तियों के हाथ में रहता हैं जो कृपक का पहिल्े 
से ही शोपण करते हैं ।- इसीलिये इसमें कागज पर एक चीज भोर चास्तव 

में दूसरी चीज--दूसका प्रत्यक्ष अनुभव होता हैं। 
इन सब दोपों के रहते हुए भी, सहकारिता 'शांदोक्षन ने बहुत कुछ 


+ इईष्टरे - 


यशस्विता से काम किया है। कृपकों को कम व्याज पर ऋण देते हैं ( देखिये 
सारणी ) जिससे इस श्रांदोलन से धौमे धीमे देश में झाथिक क्रान्ति हो 
रही है । जैल्ला कि रॉयल कृषि समिति ने लिखा है कि “सहकारिता आंदोलन के: 
विपय में ज्ञान प्रसार हो रहा है, मितव्ययिता को प्रोत्साहन मित्र रहा है 
तथा कुछ मात्रा में सहाजनों का प्रभुत्त कम हो गया हैं। परिणामतः कृषक. 
की मनोवृत्ति में परिवर्तन दो रहा है ।” 


सहकारी अ्रभिकोपों की उन्नति के लिए कुछ सुझाव ; 


सहकारिता आंदोलन की सफलता तथा उसको अधिकाधिक उपयोगी 
बनाने के लिये यह आवश्यक है कि उसके वर्तमान दोपों का निवारण किया 
जाय तथा श्रार्थिक संगठन मजबूत हो । कृपक इससे अधिकाधिक लाभ तभी 
उठा सकते हैं जब वहुमुखी-सहकारिता-समितियों ( 3ए८ ?ए7७50$९ 
$0ल्‍८॑८प८5 ) स्थापित की जायें जो कृपकों फो ऋण देने के धतिरिक्त उनके 
जीवन के धन्य पहलुश्रों में मी नव-शक्ति का संचार करें, तभी इस अझांदोलन से 
छृपकों की एवं कृषि की क्रांति हो सकती है | सहकारिता-समितियों की काये- 
प्रणाज्ञी अधिक सुविधाजनर एवं सुगम्य होनी चाहिये तथा इस आंदोलन के 
कर्म चारियों में सेवा-सावना होनी चाहिये । वम्बई, मध्य प्रदेश तथा मद्रास 
प्रांतों की भाँति सभी प्रांतों में सहकारिता की शिक्षा का विस्तृत प्रबन्ध किया 
जाय जिससे श्रांदोलन के लिये योग्य कमंचारी मिल सकें, तथा जो जन-सेवा 
के भाव से कार्य करें एवं स्व निजी स्वार्थ की अपेक्षा कृपकों एवं राष्ट्र की 
उन्नद्ति को भावना का ध्यान रख । 

समिंतिर्णों को चाहिये कि वे केवल अत्पकालीन तथा मध्यकालीन ही 
पाण दे तथा दीवकालीन ऋण-प्रदाव के लिये भु-प्राधि अधिकोर्पो की स्थापना 
एवं प्रसार क्या जाय | नई समितियों की स्थापना के पूव उनकी आवश्यकता 
एवं उनका संगठन सुदढ़ है या नहीं यह देख लिया जाय तभी स्थापना की 
अनुमति पंजीयक दें, इसके साथ ही वे यह सी देख लिया कर कि उस स्थान 
की जनता में सहकारिता-तत्ों का प्रचार कहाँ तक हैं। समितियों के समान 
प्रास्तीष एवं केंद्रीय अधिकोर्पो का निरीक्षण प्रमाणित अंकेक्कों द्वारा ही होने 
का वैधानिक प्रबन्ध हो जिससे लेखा-पालन की त्रुटियों का निवारण हो तथा 
आर्थिक स्थिति का वास्तव ज्ञान आ्ाप्त हो सके | विशेषतः समितियों के लेखों 
का निरीक्षण केंद्रीय अ्धिकोप द्वारा, केंद्रीय अधिकोर्पों का प्रान्दीय अधिकोर्पों 
द्वारा तथा प्रान्तीय अधिकोर्पों के लेखे का निरीक्षण पंजीयक द्वारा नियुक्त 
अथवा प्रमाणित घंकेक्षक्कों द्वारा किये जाने का प्रवन्ध होना चाहिये, जो अधिक 
टडपयोगी सिद्ध हो सकता है। 


«* रह३ - 


. ब्याज की दरों में कमी झानी चाहिये जिससे समितियों से कृपक मंद्ृत्तम 
लाम उठा सकें। श्तः आवश्यकता इस बात की हैं कि इस दिशा में प्रांत 
की सभी झधिकोप समितियाँ सहयोग से कार्य करें तथा प्रांत भर में एक ही 
नीति का श्रवर्तत करें; जिससे सहकारिता का अधिक प्रसार हो सके | ऋण 
प्रदाय भी अधिकतर ऐसे ही कार्यों के ज्षिण होना चाहिये जिसमें ऋण लेने 
वाले व्योक्तयों की आर्थिक स्थिति में सुधार हो । 


इसके अतिरिक्त याउगील समिति [ ( कृषि नीति उपसमिति ) 5फ0फ- 
०्णापरांघल्डट छ सैहसंप्णपपाश ?20ा0ए (०णणा66 | की 
सिफारिश भी माननीय हैं जो निस्तलिखित हैं :-- 

() सहकारी समितियों की जद सस्पत्ति ( [70267 /5$९08 ) को 
तरल करना चाहिये तथा उनके स्वस्त्रों ( (.[3[708 ) का समायोजन 
सदस्यों की भुगतान शक्ति के अनुसार हो जाना चाहिये जिससे सप्ति- 
तियाँ अपनी सामान्य क्रियाएँ कर सक । 


(3) साख-समितियों का संगठन नियमित रूप से असीमित-जेयता-सिद्धांत 
के आधार पर होना चाहिये जिससे सदर्स्योँ में सामूहिक रुप से पच॑ 
सावधानी से कार्य करने की भावना जाग्ृव हो। ...... ...सीमित 

. दायित्व का अवलंब भी हो सकता है यदि निधि का अधिकांश भाग 
अंशपू'जी के रूप से प्राप्त क्रिया जाय... ... ... । 


(0) समितियों को अपने सदस्यों की समी शअल्यकालीन झावश्यकताओों को 
पूर्ति करनी चादिएु | मध्यकालीन ऋण केवल उत्पादन कार्यों के लिए 
ही दिये जायें, तथा ऐसे ऋणों की राशि, पू'जी तथा निधि के योग से 
अधिक नहों तथा उस राशि सेजो थे अन्य पथ अ्रभिकर्ताओं 

- (मव्रश्माटंग 8 8०7०९ ) से प्राप्त कर सके । 


(९) अरण्णों की प्रतिभूति सामान्यतः वेयक्तिक साख ही होनी चाहिये तथा 
साख-भोस्यता का निर्धारण सदस्यों की भुगतान-शक्ति पर निर्मर रहना 
चाहिये। परन्तु मौसमी सुविधाओं फे लिए उनको सदस्यों की फसल्ष 
पर वैधानिक थधिकार मिलना चाहिये, जो ऋण की श्ानुसंगिक प्रति- 
भूति रहे। प्राधिस्प प्रतिभूति दीघकालीन तथा श्रधिक सशि के ऋणगँं 
के लिए क्षेना उचित है परन्तु प्राधीयित सम्पत्ति श्रावुसंगिक प्रतिभूति 

- ही होनी चाहिये। 


रिकुण: रण धी6 (00090दा्तए जिद्रगागाए "णागांपरट--7946 | 72:53, 


न दह३ ० 


(०) ऋणों की स्वीकृति में कम से कम विलंब लगना चाहिये । इसकी 
सम्भावना के किए प्रस्येक सदस्य की भ्रधिकतम ऋण-राशि प्रति चर्ष 
निश्चित होनी चाहिये जिससे थ्रावेदुन-पत्र श्ाने पर जाँच की विशेष 
आवश्यकता न रहे । सुब्यवस्थित समितियों के लिए रोक ऋण की तथा 
ब्यक्तियोँ के लिये चत्द-साख ( ०78 (7००६ ) की सुवि- 
धाएँ यथा-संभव देनी चाहिये | समितियों के जिम्मेदार विकारियों को 
आ्रावश्यकता के समय कुछ मर्यादित राशि के ऋण स्वीकृत करने का 
श्रधिकार मिलना चाहिये । 


(४ ) ऋण राशि उसी समय दी जानी चाहिये जब उसकी वाघ्तव में 
ग्रावश्यकता हो-- क्योंकि चर्ष में केवल एक या दो दिन ही ऋण-वित्त- 
रण होने से सहकारी शर्थ5यवस्था में लोच नहीं रहती जिससे कृपकों 
को महाजनों के पास जाना पडता है। 


(०१६) “ऋणों का भुगतान नियमित रूप से हो रहा है, इस ओर भ्धिक ध्यांच 
चाहिये भीर जहाँ पर जान बूक कर भुगतान न किया जा रद्दा हो वहाँ 
कद्ाई से भी कास लेना चाहिये । मौसमी श्रावश्यकता के ल्षिपु, दिये 
हुए ऋणों का भुगतान फसल के झन्त में हो जाना चाहिये। सध्य- 
काल्लीन ऋणों की अवधि त्तीन चर्ष की होनी चाहिये जो अपवादात्मक 
दशा में < वर्ष तक बढ़ाई जा सकती है”--इस प्रकार इस समिति के 
अनुसार श्रल्पकाल्लीन ऋण केवल फसल के भ्रारम्भ से फसल के प्रन्त 
तक अर्थात्‌ ६ से £ महीने तक के क्षिये तथा मध्यकाज्नीन ऋणों की 
अ्रवधि ६ मद्ठीने से ३ वर्ष तक द्वी होनी चाहिये । . 


(९) चर्तमान ऋणों पर ब्याज की दर ६% ली जाती है जो अ्रधिक है तथा 
जिसे 8४ ३८ से भ्धिक नहीं जाने देना चाहिये। इसलिये सरकार को 
आवश्यकतानुसार सम्रितियों की सद्दायता ( 990940]26 ) देनी 
चाहिये; विशेषतः जिन समितियों का व्यापार कम है | 

([5 ) सहकारी श्रधिकोर्षों को अपना सहठन समुचित अधिकोपण पछति 
पर करना चाहिये, जिससे थे ब्याज की सस्ती दरों पर निधि प्राप्त 
कर सके । 

(» ) विशेष परिहार दरों पर ( 596९] (07८८४ ०॥४ १7६९5 ) 
मौसमी कृषि कायों के लिये तथा फसल का विपणन करने के लिए 
ऋण की सुविधाएँ दी जा सके इस हेतु रिज़र्व बेंक से उपलब्ध 
सुविधाओं का श्रधिकाधिक उपयोग करना चाह्दिये। 


- ईहए 5 


(5 ) सहकारी साख-सप्तितियों की कार्यज्षसता बढ़ाने के ल्िण उनकी साख 
क्रियाएँ विपणन समितियों ( 397:८0878 $0८७४८४ ) के साथ 
सम्बन्धित कर दी जानी चाहियें। इसलिये मद्दास प्रान्त की भांति 
/नियन्त्रित” साख ( (०0॥0:0॥60 (7९०४६ ) का उपयोग होना 
चाहिये । 


(8)) समितियों को यह भी देखना चाहिये कि ऋणों का उपयोग समुचित 
हो रहा है अथवा नहीं भोर इस दतु उन्हें सदस्यों की प्रावश्यकताधों 
के लिये ऋण-राशि मुद्राओं में न देते हुए उसका कुछ प्रभाग प्नि 
वस्तुओं की आवश्यकता हो उन बस्तुश्नों में देता चादिये। सदस्मों 

' की कौटम्बिक शावश्यकताओं की पूर्ति के लिय्रे समित्तियों को क्रम- 
संबों ( एप्राट३४ंगढ़ ऐ0075 ) से तथा उपभोक्ता-मंढारों मे 
( (:0880708/75 5/0765 ) प्रत्यक्ष सम्बन्ध रखना चादिये । 


भ-प्राप्रि अधिकोप ( [807१ ऐ/०:72286 397/08 ) + 

कृषि व्यवसाय का खंगठन श्रोद्योगिक संगठन से भिन्न होने के कारण ही 
कृपकों को आर्थिक सहायता देने के लिये सभी देशों में कृषि-लाख संगठन कं 
समुचित ध्यवस्था की गदे है। जैसा कि हमने असी तक देखा कृपि-साख 
सुविधाएँ देने के किये हमारे देश में सी सहकारी भदोलन सरकारों नौति का 
एक भाग ही है। सहकारी समितियाँ कृपकों को केवज् थत्पकाकीन एथं 
मध्यकालीन ऋण ही देती दें यह भी हम देख चुके ६ं। परन्तु कृपकों को, 
विश्व के किसी भौ कोने में वे हों, दीर्काकीन ऋण की भ्री आवश्यकता होत्ती 
है ज्ञिससे थे अपने पुराने ऋणों का भुगतान कर सर्के तथा अपनी भूमि का 
स्थायी सुघार भी कर सके तथा भ्रावश्यक्तानुसार नई भूमि भी खरीद सके । 
क्रिसानों की इस दीवक्रालीन ऋण-आवश्यकताओं की पूर्ति भू-माधि-अधिकोप 
करते हैं । 

भू-प्राधि श्रतिकोप उन्हें कहते दें जो “कृपकों की भूसि की ध्ाधि पर 
उन्हें दीर्घकालीन ऋण देते दें ” । साधारणतः पमेरिका, इकलेड भादि देशों 
मे दीर्घकालीन ऋणों की अवधि ३० से ७४ वर्ष होती दे परन्तु भारत में 
अधिकतम २० नर्ष के लिए ऋण दिये जाते हैं । ( (-लातर्ख फिशांपााह 
पछ्तुण॑:ए 0०प्राणांध०० २०००: ) 

भू-प्राधि अधिकोप क्‍या हैं. ९ भु:प्राधि श्रविकोपों की स्थापना दो प्रकार 
से की जाती ऐ--+ 


* ६६ - 


(१) सहकारी भू-प्राधि अधिकोप--ऐसे अधिकोप केवल प्रॉघित ( ऐ[0॥- 
(228८१ ) भूमि पर बंध बेच कर राशि माप्त करते हैं जिससे वे केवल 
झपने सदस्यों को ही ऋण की सुविधाएँ देते हैं । इसमें कभी कभी बाहर 
के ब्यक्तियाँ को भी सदस्य वना लिया जाता है, जिससे श्रधिक पूजी 

, प्राप्त हो सके एवं भ्रच्छे श्रवन्धक, संचाज्षक अथवा कर्म बारी मिल सके। 
ये ग्रधिकोप ज्ञाभ के उद्देश से कार्य नहीं करते अपितु दीघेकालीन 
ऋण पर व्याज की दर कम करना--यही इनका प्रथम क्षय होता है । 


(0) संयुक्त स्कंच-भू-प्राधि अधिकोप--जो ब्यापारिक भ्रधिकोर्षो की भाँति 
सीमित दायित्व वाले होते हैं तथा सरकार पर इनका नियंत्रण होता है । 
इनकी प्‌जी प्रंशों के, ऋणपत्रों के, तथा प्राधि-बंधों के विक्रय से प्राप्त 
द्ोती हैं । भारत में इस प्रकार के अधिकोप न होते हुए केवल तौसरे 
वग के ही अधिकोप पाये जाते हैं । 

(0) अर्ध-सहकारी मू-प्राधि अधिकोप--ये उन च्यक्तियों के पुक संघ के 
रूप में होते हैं जिनको ऋण की आवश्यकता होती है तथा जिनकी पूँजी .. 
अंशों के विक्रय से प्राप्त की जाती हैँ एवं इनके सदस्यों का दायित्व 
सीमित होता है । किंतु इनकी भ्धिकतर कार्य-शील पू'जी ऋण पत्रों के 
निर्गमन से प्राप्त की जाछी है। भारत में इस प्रफार के अधिकोप ही 
अधिकतर हैं । ह* 3: 

उद्गम तथा विकास : हमारे देश में इस प्रकार का सबसे पद्विला सह- 
कारी अधिकोप पंजाब में “ भक्छ ? नामक स्थान पर खोला गया था परन्तु 
उसका जीवन-काल शीघ्र ही समाप्त हो गया । इस प्रकार के श्रधिकोर्पों की 
स्थापना सब ग्रधम १६२६ में मद्रास प्रांत में हुई जिसके बाद इसी घर्प 
मैसूर में भी स्थापना हुईं | मद्रास को इन अधिकोषों की स्थापना एवं प्रगति 
का श्रेय मिलता है तथा इस कार्य में भराज भी उसी का उच्चांक है। भू-प्राधि 
अधिकोपों की स्थापना का अयत्न १८६३ में हुआ था जिम समय फ्रच फ्रेढिट 
फॉसियर ( 77लाटो3 (7०06 557८6 ) के समूने पर एक झधिकोष 
की स्थापना हुई जिसने क्षयभग २० चर्ष काम किया परन्तु बाद में विज्ञीन 
हो गया । इसके वाद १६२० सें भी कई प्रयत्न हुए परन्तु “ भंग ” में ही 
स्थापना द्वो सकी, जो भ्रधिकोप भ्रत्पकाल्ीन रदह्य । इन सब अ्रधिकोपों के 
विज्ञीयन क प्रमुख कारण यही रद्दा कि ये बड़े बड़े जमींदरों को ही सुविधाएँ 
देते रहे । परस्तु सबसे यशस्व्री प्रयस्त सद्गास में हुआ जब १६२६ में प्राथमिक 

* अधिकोर्पो फे संगठन के हेतु केम्द्रीय भू-प्राषि अधिकोप की स्थापना की गईं। 

१६४७-४८ में मज्ास में कुछ १२० भाथमिक भू-प्राथि अधिकोप थे। इसके बाद 
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मैसूर (१६२६ ); वस्बई (१६३९ ), उड्दीसा ( १घ४इ८ ) तथा कोचीन 
(१६३५) में इन अधिकोपों की स्थापना की गईं। संध्य प्रांत में प्रांतीय सहकारी 
अधिकोप ही प्राथमिक भू-आधि अधिकोर्पों की सहायता करते हैं। “ इसके 
अतिरिक्त भुपाधि-अधिकोप श्रथवा ससितियाँ पश्चिसी बंगाल, भा सांस, उत्तर-प्रदेश 
तथा अजमेर मेटवाहा आदि प्रांतों में भी हैं परन्तु उनकी प्रगति विशेष उछ्ले- 
खनीय नहीं हैं | 'बम्घई प्रांत में भी इस त्ेन्न में श्च्छी प्रगति हुईं है जहाँ 
एक प्रांतीय भू-म्राधि श्रधिकोष १४ प्राथमिक मू-प्राधि अधिकोप १६४७-४८ 
में थे । इनक भारत जैसे कृषि प्रधान देश में भी ्रभाव होना बढ़ा ही खेद- 
जनऊ है पर्योकि इनहे न होने से ही मद्दाजनों पर कृपक निर्मर रहे तथा ऋण 
प्रभार बढ़ता ही गया तथा इनको जहाँ थे घहाँ भी अधिक सफलता नहीं 
मिली | इस सम्बन्ध ' में रिज़ब बेंक की पिछली समीक्षा में लिखा है कि 
«८ इतनी अधिक ग्रामीण जन-संद्या के होते हुए भी भारत में भू-प्राधि अ्धि- 
कोर्पों को अधिक सफक्षता नहीं मिली। पंजाब में जहाँ सबसे पहिले ऐसे 
भ्रधिकोप का निर्माण हुंझ्रा, कोई उन्नति नहीं हुईं। अन्य प्रांतों में भी जैसे 
उत्तरप्रदेश, मध्यप्रदेश, अजमेर, उढ़ीस। तथा वंगाल में सी मृ-प्राधि ग्रधिकोर्पों 
को काय संतोपप्ररे. नहीं रहा। क्रेबनल सद्रास ही में इन अधिकोर्पो ने कुछ 
उन्नत्ति की है ” |२ 
यहाँ हमको यह ध्यान में रखना चाहिये कि इन अधिकोर्षों के विकास का 
* प्रथम युग १६२६ से प्रारंभ द्वोता है जब कि मद्रास तथा मैसूर में केन्द्रीय भू- 
प्राधि अधिकोर्पों की स्थापना हुई। १६२६ से झ्रार्थिक मंदी का काज्ञ भी 
प्रारंभ होता है, जिस समय कृपिज वस्तुओं के मूल्य धढ़।धड़ गिर रहे ये, भूमि 
का सुझ्य सी कम हो गया था तथा किसानों को श्रपनी भूमि ऋणों के भुगतान 
के लिये वेखने की नाबत झागई थी । ऐसे संकट काल में भू-प्राधि अधिकोपों 
की स्थापना ने कृपकों को अ्रमूह्य सद्दायता प्रद!न की तथा उनकी भू:प्राथि 
पर ऋण देकर उनकी भूमि को महाजनों के हाथ बिकने से वबचाया। परन्तु 
११३६ से परिस्थिति ने पल्लम खाया क्‍योंकि युद्ध के कारण कृपिज पदार्थों, की 
बढ़ते हुएु निर्यात के कारण, मूल्य बढ़ने लगा, कृपकों के पास घन आने लगा 
जिससे उन्होंने श्रपनी ऋण-राशि का श्ववधि के पूर्व ही भुगतान कर दिया । 
जिसकी वजह से दीर्घकालीन ऋणों की प्राप्ति के लिये कृपकों को इनकी 
उपयुक्तता शव उतनी नहीं रही दे परन्तु फिर भी ये स्थायी मूमि पर सुधार 
के लिये ऋण देकर भूमि की उत्पादन-चुमता बढ़ाकर वर्तमान खाथ-संकट का 
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निवारण करने में श्रघिक सहायक द्वो सकते हैँ शतः इनको श्रघ इस दिशा में 
प्रचार एवं प्रयत्न भी करना चाहिये। भू-प्राधि अधिकोर्पों की १६४६-४७ तथा 
१६४५-४८ की सामने दी हुईं परिस्थिति दर्शक सारणी से इनकी वर्तमान स्थिति 
की पूर्ण कवपना हो सकती है। 

कार्यशील तथा अन्य पूँजी : इन भ्रधिकोषों की कार्यशीक्ष पूँजी प्रंश 
बेचकर, निल्ञेप की स्वीकृति से, ऋणपत्र तथा वंघ बेचकर प्राप्त की जाती है। 
परन्तु विशेषतः अधिकांश भाग ऋण-पत्रों के विक्रय से प्राप्त होता है। इनके 
ऋण-पत्नों की मूल राशि तथा ब्याज के भुगतान कौ अध्याभूति सरकार देती 
है। एवं ये घाण पत्र प्रन्यास-प्रतिभूतियें यों की भ्रेणी के होते हैं।..... । 

कार्य : ये दीर्धकाज्ञीन थवचि के लिये--साम/न्यतः २० वर्ष के लिग्रे-- 
पुराने ऋणों के भुगतान के लिए ऋण देते हैं। भारतीय श्रधिकोर्पों ने 
यह कार्य शमी हाल ही में शुरू किया है। ऋण केवल सदस्यों को उनकी 
भूमि की प्राधि पर दिये जाते हैं तथा भ्त्येक सदस्य को दिये जाने वाले ऋंण 
की भ्रधिकतम राशि सामान्यतः १०,००० ० श्रथवा प्राधित सम्पत्ति के मूल्य 
के ९०% प्रतिशत तक दिये जाते हैं। सब से पहिले ऋण प्रापक (67तो- 
78 90०::0ए6: ) प्राथमिक भू-प्राधि ऋधिकोप को भावेदन देता है जो प्राधि 
के लिये जो सम्पत्ति है उस सम्पत्ति का मूल्य-निर्धारण, स्वत्व झादि की जाँच 
करता है तथा उसके बाद ऋण दिये जाते हैं। इस प्रकार की प्राधीत सम्पत्ति 
केन्द्रीय भू-प्राधि ग्रधिकोपों को हस्तांतरित होती है, जिसकी प्रतिभूति पर थे - 
आवश्यकता पड़ने पर नग्न ऋण-पन्न निर्गमित करते दें । ऋणों पर व्याज की 
दर ६ प्रतिशत से ६ प्रतिशत ली जाती है । तथा निक्ष पा पर २३ प्रतिशत 
से ६ प्रतिशत तक व्याज देते हैं। इन दरों की सारणी नीचे दी हुईं है--- 
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इनको होनेवाजा काम लाभांश के खझप में सदस्यों को वितरित किया 
जाता हू, परंतु ज्ञाभांश २९ से अधिक नहीं दिया जाता, तथा द्ञाभांश दत्त 
पू'जी पर ही दिया जाता है । 


इस प्रकार भू-प्राधि-प्रधिकोर्ों की सफलता प्राध्रित सम्पत्ति के सद्दी रे 
मूल्यांकन पर तथा प्रभागों के नियमित भुगतान पर निर्भर रहती हैं। इन 
अधिको््यों ने आमीण ऋणमस्तता के निवारण में श्रत्यन्त मह्यगरर्ण कार्य 
किया है । य 

विकास-तेत्र : भारत में आज भी इनके विकास के दिये पर्याप्त श्षेत्र है 
क्योंकि यह एक क्ृपि-प्रधान देश हैं जिसमें कृपकों को अपनी भूमि के सुधार के 
लिए सदैव ही दीर्घकाल्नीन ऋण की ग्रावश्यकता रहेगी। इनके विकास एर्व 
प्रगति के लिए प्रांतीय तथा केन्द्रीय भ्धिकोपण जोंच-समितियों ने निग्न 
सिफारिश की हैं । 

भू-प्राधि अ्धिकोपों की स्थापना केचल सहकारी तत्वों पर ही होनी 
चाहिये तथा इनका कार्य-चेत्र इतना विस्तृत न हो जिससे इनका सरबन्ध ही 
अधमणो से न रहे । अधिकोषों को श्रपती ध्रार्थिक सुध्दता के लिये संचित्ति- 
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प्रशीचि का निर्माण करना चाहिये तथा ल्ासांश का वितरण तय तक-न 
हो जब पक कि उनकी संचितिअणीवि पर्याप्रन हो जाय। कार्यवाहक पूंजी 
अंशों द्वारा तथा ऋण-पत्रों द्वारा, विशेषतः ऋण-पत्रों के निर्गमन से ही प्राप्त 
करनी चाहिये जिनकी प्रत्याभूति सरकार दे। प्रांतीय सरकार को भी.ऋण 
देकर उनकी सहायता करनी चाहिये। परन्तु ऋण-पत्नों की प्रत्याभूतति के 
सम्बन्ध में लिखते हुए रिज्ञवे बेंक ने अपनी सम्रीज्ता में लिखा है कि “सरकारी 
प्र्याभूति की प्रारंभिक अवस्था में श्रावश्यकता अ्रवश्य हुई होगी, परन्तु 
वर्तमान स्थिति में इसकी भ्रवधि श्रधिक नहीं वढ़ानी चाहिये ओर न अप- 
रिमित राशि ही । एक स्थिति ऐसी भा जानी चाहिये जब भू-प्राधि अधिक्तोप 
अपने ही पेरों पर खड़े रहें तथा अपनी साख पर ही ऋण-पत्रों का निर्गममन 
करें क्योंकि ये संस्थाएँ कृपकों को दीधकालीन ऋण देने के दिये स्थायी 
संस्थाएँ हैं---अरस्थायी नहीं ।* भू-प्राधि-अधिको्पों को निप्तोप रखने की भाश्ा 
नहीं होनी चाहिये भर यदि दी जाती है तो निर्षपों का भ्रवधि-काज्न श्रधिक 
होना चादिये | ऋणों की व्याज-दर तथा शवधि प्रधमर्ण की भ्रार्थिक स्थिति 
पर निर्भर रहदनी चाहिये क्योंकि भारत में २० घप की अधिकतम अवधि झन्य 
देशों की भ्रपेच्चा बहुत ही कम है। जैसे फिनलेंड में ३० वर्ष, चिल्ती में ३३ घर्ष, 
न्यूमीलेंड में ३६३ वर्ष, आस्ट्रेलिया में ४२ वर्ष, इटली तथा जापान में ३० 
वर्ष, ९७ वर्ष स्विस्ज॒रलेंढ में, ढेन्मार्क में ६०, हंगेरी में ६३ वर्ष, ६८३) चप 
झायरलेंड में तथा फ्रांस में ७१ वर्ष है। ऋण केवल धार्थिक द्वित के कार्यो 
के किये ही दिये जायें तथा उनका समुचित उपयोग न द्वो रहा ही तो उन्हें 
तत्काल ही वापिस ले लिया जाना चाहिये। इसके साथ ही सू-प्रापि 
प्रधिक्नोपों को यह अधिकार दिया जाना चाहिये कि वे बिना न्यायालय की 
सद्ायता के प्राघित भूसि को बेचकर अपनी ऋण-शशि प्राप्त कर सके 
श्रपवरा वेद से, इसल्षिग्रे सम्बन्धित विद्यार्नों में ग्रावश्यक संशोधन कर 
देना चाहिये । 


इन सुधारों के साथ मू-प्राधि श्रधिकोप श्रधिक सफक्षता से काये कर 
सकते हैं जिसकी वर्तमान समय में तथा सविप्य में सी तीम्र भ्रावश्यकता 
रहेगी । अरब उनको भूमि-सुधार के क्षिये श्रधिकाधिक साज्ना में ऋण देना 
चाहिये जिससे वे ग्रघिक सफक्तता से अपनी अतिरिक्त पजी का उपयोग कर 
सकते हैं। दूसरे विभिन्न प्रान्तों में प्रनेक ऋण-अस्तता सम्बन्धी 'जो विधान 
स्वीकृत हो चुके हैं. उनसे महाजनों द्वारा दी जाने वाली साख भी कम हो गई 


" ऐशशंटफ र॒ (20०शपं१९ १(००शशशांई वॉर | 7946-48 ) 7, 8. [, 
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है तथा कृपक इन अधिकोपों पर अधिक निर्भर रहने लगे हैं जो सद्रास १ की 
स्थिति से स्पष्ट द्वाी जाता है जहाँ प्रतिवर्ष ऋण की माँग बढ़ती जा रहो है 
और ये सब भूमि-सुधार कार्य के लिये ही दीर्घकालीन अवधि के हैः... - 















का चर्पारम्म के आवेदन पतन्न लाखरुपयों में 
न ( ॥एए८४संठम #: |... राशि 8 की अह्क 
थ कम में प्राप्त श्राचेदून पत्र 
( शट्था ) हक आह (0४००७ ( 99॥0४॥075 
+जजिआ (6 एल ) +९८९ए९८० ) 
| राशि . 
१६४७-४८ रइ्८१ ० १४३२ ११६ 
१६४८-४६ रहप८० छ्र्‌ घश्रभ ! १९२ 
१६४८-४६ । 
(वर्षान्त में) ४००४ १०२ लत 


ये ऋणगणँं की बढ़ती माँग के कारण केवल दो ही प्रतीत होते हैं । पह्दिले 
सो घढ़ता हुआ जीवन मूज््य ((.08६ ०६ ॥ए778) तथा कृपियन्त्रों, खाद, 
वैलों आदि की बढ़ी हुईं कीमतें तथा दूसरे महाजनों से साख-प्राप्ति का स्लोत 
: बन्द हो जाना, जिससे उनकी निर्भरता इन अधिकोपों पर अधिक हो गई है। 
यदि “भारत के विकास की योजनाएँ ध्यान पूर्वक बनाई गई' तथा 
विभिन्न सरकारी विभागों का सहयोग प्राप्त किया गया तो भू-प्राधि श्रधिकोष 
देश के कृपकों को भूमि का उत्पादन बढ़ाने में तथा देश को खाद्यान्न में स्वयं 
पूर्ण बनाने में महत्वपूर्ण तथा समुचित कार्य करेंगे” अतः मद्गास के अर्थ 
“सचिव श्री गोपाल रेड्डी ने जेसा २० वां भू:प्राधि अधिकोप वार्षिक परिषद्‌ में 
फट्टा है “उनको भूमि सुधार पर उत्पाद के बिनियोग के लिये ऋण देने पर 
श्रचिक केन्द्रीय-करण करना चाहिये” तथा इसौीमें वे अपने श्रस्तित्व को 
महत्वपूर्ण यना सकते दें । स्पष्ट है कि भू:प्राधि अधिकोर्षो को शआ्राज भी 
अपरिसित विकास-छेत्र है । 
सरकार एवं सहकारी अधिकोप : विभिन्न प्रांतीय सरकारें भी सह- 
कारौ भ्रांदोलन को यशरवी बनाने में दो प्रकार से सहायता करती हैं । पुफ तो 
चैधानिंक सद्दायता, जिसके श्रन्तर्गंत इनके समुचित चिकास के लिए भिन्न-मित्त 
विधान चनाये गए हैं तथा दूसरे श्रार्थिक सहायता देकर तथा भ्रपनी राशि' 
इन झधिकोरों एवं समितियों को ऋण देकर तथा उनके वास निन्षेप में रख 
कर। विभिन्न भ्रांतों द्वारा दी गई सहायता "तथा ऋण एवं निरेप ज्ञों सहकारी 
भधिकोषों के पास रहे उनके आंकड़े निम्न सारणी में दिये गए हैं :--- 


३ (एलाभाशप्र-- ८६९ ३66 व 4-3-50- 





«० हैण्रे - 


प्रांतों में सरकार के रखे हुए निक्षेप तथा ऋण" 








..- कुल कार्य शील सरकारी ऋण. ऋणों से कार्यशी 
बंप पजी पूज्जी 
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रिज़त्र बेंक तथा सहकारी श्रधिक्रोप : रिज्ञव बेंक-विधान के अनुसार 
कृषि-साख की सुविधाएँ देने के लिये रिज़र्व बेंक में कृपि-लाख-विभाग है, जो 
सहकारी अ्रधिकोर्षो की उनकी ऋणनीति, आर्थिक संगठन श्रादि सम्पन्धी 
सलाह देता रहता है तथा उनको अन्य आर्थिक सुविधाएँ भी प्रदान करता 
है । यह विभाग सहिकारिता आंदोलन सम्बन्धी पुस्तकाएँ तथा समीक्षाएँ भी 
प्रकाशित करता है तथा सहकारितां शांदोशन सम्बन्धी सांझ्यिकी भी । इस 
प्रकार की सहकारिता आंदोल्लन की २२ पुस्तिकाएँ भ्रधिकोप ने श्रसी तक 
प्रकाशित की हैं । 


इंसके अतिरिक्त रिज़र्व बैंक, प्रान्तीय सहकारी अ्धिकोपों के माध्यम से 
सहकारी समितियों को रिज़र्व बैंक विधान की घारा १७ (२) ( ब ) तथा 
१९७ (४) (क ) के श्रेतगंत ग्रार्थिक सद्दायता भी देता है, जिसका उल्लेख 
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हंस कर चुके हैं ।* रिज्ञर्व वेक इनको राशि स्थानांतरण की सुविधाएँ तथा 
प्रान्तीय सहकारी अधिकोपों द्वारा एप्ट्टांकित विप्र्नों को बेचने की तथा झपहरण 
करने की सुविधाएँ भी देता है । परन्तु ये विपन्न केवल मौसमी कृषि कारों के 
लिए तथा फसल का उत्पादन बेचने के लिये जो & माह की श्रवधि के हों 
उन्हीं तक सीमित हैं। प्रांतीय सहकारी तथा भ-प्राधि श्रधिकोषों को भी 
मान्य प्रतिभूतियों ऋण-पत्रों के आधार पर ३ माह के लिए ऋण देता है। 
श्रव रिज्ञव बक ने विधान की घरा १७ (४ ) (श्र) के अंतर्गत केन्द्रीय 
भू-परधि अधिकोप, सद्रास के ऋण-पत्नों की प्रतिभृति पर ऋण देने की मान्यता 
भी दे दी है तथा इस अधिकोप के नये ऋण-पतन्नों का कुछ भाग खरीदने की 
सम्मति भी दे दी है, जो रिज़ब बेंक के इस काये के सहयोग की द्योत्क हैं।र 
तथा इस सान्यता से सहकारी अधिकोपों के ऋण प्रापक-साधनों में शुद्धि 
हो जाती है। इतनी सुविधाएँ प्राप्त होते हुए इनको थ्त्र ध्यापारिक झधिकोपों 
पर सहायता के लिये निर्भर रहने की भी कोई थ्रावश्यकता नहीं है फ्योकि 
रिज्व बैंक से प्रान्तीय एवं केन्द्रीय सहकारी भू-प्राधि श्रधिकोप तथा श्रांतीय 
सहकारी श्रधिकोपों द्वारा केन्द्रीय सहकारी श्रश्रिकोर्षो को तथा साख-समितियों 
“को सहायता मिलती रहती हैं। हाँ, रिज़र्व बेंक सहकारी समितियों को तथा 
अधिकोपों को प्रत्यक्ष ऋण नहीं देता । इस सम्दन्ध में ऐसा कहा जाता है 
कि इनको - रोक ऋण सुविधाएँ रिज़र्व ब्रेंक से मिलनी चाहियें। परन्तु 
सहकारी अश्रधिकोपों को श्रपता परावल्॑वित्व श्रवः कम करना चाहिय्रे जिससे 
पे क्पने साधनों पर ही निभर रह सके । 
इनका संगठन भी ञ्रव अच्छा दो गया हैं तथा आरमीण श्रधिकोपण जाँच- 
समिति ने सहकारी श्रघिकोर्पा की विकास-योजना भी भारत सरकार को 
प्रस्तुत की है, जिसके अनुप्तार उनको प्रामीण केन्र में अधिक विकास 
करनों होगा । ये योजनाएँ थी रिज़र्व वेंक के विचाराधीन हैँ तथा वह इन 
योजनाओं को सरकार द्वारा कार्यान्वित कराने का प्रयत्न करेया तथा जिस 
प्रकार केन्द्रीय भू-भाधि अ्धिकोप मंद्रास को ऋण-पत्रों सम्बन्धी खुविधाएँ 
झमी दी गई हई उसी प्रकार अन्य सहकारी समितियों को भी कुछ श्रधिक 
सुविधाएँ प्रदान करेगा । साथ ही सहकारी भ्रधिकोर्दो को भी चाहिये कि वे 
सिज््य बैंक को अधिकाधिक सहयोग दें तथा उसकी सुविधाओं से अ्धिकाधिक 
लाभ उठाकर उसे चिपन्न-विपणि का विकास एवं मुद्ा-विपणि का संगठन 
करने में सफल बनाघें | 


" [रएशंश्फ रण शीश (शव. ऐणिडााआ गा वध 7940- 
हत (४8.5) 
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प्रश्न संग्रह 
« कृपि-साख की कौनसी विशेपता हैं ? संयुक्त स्कंध भ्रधिकोप कृपि-सांख 
का पर्याप्त नियोजन करने में क्यों असमर्थ हैँ ? रिज़ब बैंक की उपस्थिति 
से कुछ विशेष अन्तर पढ़ने की सम्भावना हैं क्या ! 

( भांगरा वी, कॉम, १६४१ ) 


» सहकारिता ध्रांदौलन से कृषि साख सुविधाएं कहाँ तक पूरी की गई" १ 

क्या आ्राप सहकारी अधिकोपों को महाजन तथा व्यापारिक श्रधिकोरपों से 

अधिक उपयुक्त समझते हैं ? क्‍यों ? 

क्पकों की किस मकार की श्यार्थिक श्रावश्यकताएँ होती हैँ ? उनको 

उसकी पूर्ति के कोनसे साधन उपलब्ध हैं ? क्या वे पर्याप्त हैं 

» कृपकों को दीधकाल्तीन ऋण की आवश्यकता क्‍यों होती है ) हस संबंध 

में भू-प्राधि अधिकोपों के कार्य एवं विकास बताइये (आगरा: १६३६ ) 

भारतीय हकृफि-छ्षेत्र में सहकारिता की व्याप्ति ( 5007८ ) का परीक्षण 
कीजिये । ( आगरा १६४०; प्रयाग १६३६ ) 

« प्राधसिक समितियों को आर्थिक सहायता देने का भारत मेँ क्‍या . 

प्रबन्ध हैं ? 

, भारतीय सहकारिता संगठन में केन्द्रीय एवं प्रांतीय सहकारी अंधिकोषों 

का क्या स्थान हैं ? 

. “आरत में सहकारिता आंदोलन सरकारी नीति का फल हैं न कि जनता 

को इच्छा का” सम्तीदा कीजिये। 

« १६०४ से सइकारी साख आंदोलन की क्रियाएँ तथा निकास बताइये १ बह 
भी बताइये कि रिज्ञव बेंक इनकी किस प्रकार सहायता करता हैं तथा 
-कर सकता है ? (वी, कॉम, १६४७ ) 

, सहकारी साख आंदोलन कृपि-साख की पूर्ति करने में कहाँ तक सफद्त 
हुआ ? उसकी च्रुटियों के निवारणार्थ तथा उनको अधिक उपयोगी बनाने 
के लिये अपने प्रस्ताद रखिये । 


34%: &7- “कर आक- पंसा 


अध्याय रै० 
सम-अधिकोषणं संस्थाएं 
(्‌ 0७8४ %४8078 [४0 ए४०79 ) 


भारत में विभिन्न प्रकार के जो आधुनिक उड़ के झधिकोप हैं उनका 
अध्ययन हमने विछुजे अ्रध्यायों में किया। इंचक्रे श्रतिरिक्त देश में कतिपय 
ऐसी संस्थाएँ भी है. जिनको हम चास्तव में श्रधिक्रोप नहीं कद सकेते क्योंकि 
थे अधिकोएण सम्बन्धी जो आ्रावश्यक कार्य हैं वे नहीं करते । कुछ तो ऐसे हैं 
जो केव्रेज्ञ जनता से निछ्तेप स्वीकारते हैं. तथा कुछ ऐसे भी है जो केवल ऋण 
दैने का कार्य करते हैं तथा इसके साथ निश्ेप भी स्वीकारते हैँ परन्तु इनके 
निक्षेप माँग पर देय नहीं होते और न ये व्यापारिक कारयों के लिए अल्पंकालीन 
ऋण ही देते हैं । इसलिये इनको सम-पझधिकोपण संस्थाएँ कटद्दा जाता दै। ये 
संस्थाएँ ननता से स्थायी निलेप श्रथवा चचत-नित्षेप स्वीकृत करती हैं तथा 
उनमें यचत की आदत पेद करत हैं। कृपि कार्यों के लिए, पुराने ऋण के 
भुगवाने के लिए ऋण भा देते हैं। ऐसी संस्थाएँ जो भारत में कार्य कर रही 
है निम्नलिखित हैं, जिनका दस विस्तृत विवेचन करेंगेः-- 
५ ([) प्रेपालय संचय भ्रधिकोप (205६ (0०८ $8ए988 990|53) 
(॥) निधि ( तओंड 00 ७॥६एप्राव5 [ 0 उैवबतड ] ) 
४ .(॥) ऋण कार्यालय ( 7,0क (096९5 [० 3|क ]27 
प्रेपालय संचय अधिकोष : प्रेपालय-संचय-अधिकोप जनता से निंशेप 
स्वीकारते हैं, उनकी राशि स्थानांतरण की सुविधाएँ द्वेते हं तथा विभनियोग 
साधनों की भी पूर्ति करते हैं | इस प्रकार के श्धिकोपों का प्रारम्म १४३३-३२ 
फे लगभग टरंस्ट इन्डिया कम्पनी के समय में सरकारी-संचय अधिकोपों के रूप 
में भेसीन्देन्सी छेन्न में हुआ- तथा इसकी उपयोगिता को देखते हुए १८४७७ में 
इसका विस्तार कुद जिलों में किया गया जहाँ सरकारी कीष ([:८5४४0४)' 
मु. वि, २-३३ 


सा 


ये। इस प्रकार के अधिकोर्पा की स्थापना भारत में १८म४० में देश के संच 
सा्गों में की गई एवं इसी समय इन अधिकोपों ने पूर्वस्थापित कोप एवं खर- 
कारी श्रधिकोर्षों को ऋमश: १८८६ में तथा १८६६ में थ्रास्मसात किया | इस 
प्रकार के अधिकोप प्रेपालयों के विविध विभागों में से एक विभाग हैं । इनकी 
संख्या क्रमशः बढ़ती दी जा रही है तथा श्राजकलल ये देश के विशेषतः सभी 
भागों में पाये जाते हैं जहाँ प्रेपालय हैं प्रथवा उनकी शाखाएँ हैं । 

कार्य : ये श्रधिकोप चार कार्यों को करते हैं :-- 

१. जनता से निलेपों की स्वीकृति। ये निछ्तप सप्ताह में फेवन्न एक थार दी 
कतिपय निवन्धों के साथ निकाले जा सकते हैं। इन पअधिकोर्पो में केवल 
स्थायी तथा संचय निक्तेप ही किये जाते हैं, चालू लेखे की सुविधाएँ नहीं 
दी जाती । इन निल्षेपों के बदले में श्रघिकोप द्वारा आहक-पुस्तिका दी नाती है 
जिसमें समय-समय पर दी हुई राशि एवं निकाली हुईं राशि का लेखा रहता - 
है। इस प्रकार की जमा फी हुईं राशि पर व्याज सर्च प्रथम ३५८ वार्षिक था 
जो क्रमशः कम होते होते अथ केवल २५६ संचय-निक्तेपों पर दिया जाता है । 
एस लेखे में न्यूनतम मर्यादा २ रु० है। यदि किसी भी लेखे का मासिक 
माध्यम २०० रु० से श्रधिक है तो उस पर व्याज़ २९ की दर से दिया 
नाता है। 

२. ये सामान्य जनता को विनियोग के लिए भी सुविधाएँ देते हैं, 
जिनमें मिम्न पत्रों का समावेश होता है :-- 

(३ ) प्रंपालय रोक प्रमाणपत्र (2, 00. (४४ (९४ थआ८४) 

विक्रय से 

(॥) सरकारी प्रतिभूतियों का क्रय-विक्रय जो असस्‍्येक व्यक्ति के किये 

<०००) से श्रश्रिक के नहीं खरीदेगा | 

(3॥) सरकारी एवं विश्वविद्यालय के कर्मचारियों को जीवन-बीमे की 

सुविधाएँ देकर-- 

उपयुक्त सब सेवाएँ जनता को निशुल्क की जाती हैं भिसले उनमें विनि- 
योग करने की प्रवृत्ति का निर्माण होता है । 

३. , राशि-स्थानांतरण की सुविधाएँ देकर--परन्‍्तु वःस्तव में देखा जाय 
तो ये सुविधाएँ संचय-धधिकोप न देते हुए प्रपाज्यों द्वारा दी जाती हैं 

१. घसगाव्फ्राधा एथ्वान300:-५४, 2, शत 5 


* झाजकल उनकी जगह “राष्ट्रीय संचय श्रमाणपत्र” (ए८धंगावों उधछ्ा8३ 
€८प्रं7८4(८५ ) हैं ॥ 


] द्वै ठ्जे न 


भरते: हम इन सेवाओं का समावेश भपाक्य-संचय-अधिकोर्पो के कार्यों के 
अंतर्गत नहीं कर सकते । 
इस अकार ये भ्रपनी विभिन्न फ्लियाओं द्वारा जनता में बचत की एवं विनि- 
योग की भ्रवृत्ति निर्माण करते हैं तथा ये श्रधिकोष सरकारी कमचारियों में 
घिक ल्ोक-प्रिय हैं। इसी प्रकार श्रामीण जनता में बचत फी आदत निर्माण 
करने फे लिये भी ये श्रधिकोप अधिक उपयोगी हैं क्‍योंकि वहाँ की जनता 
को अधिकोपषण सुविधाएँ उपलब्ध न होने से जो कुछ भी बचत होती है चह 
भूमिगत दो- जाती है । 

“ मुझाव : इनको अधिक उपयोगी बनाने के लिये भिन्न-मिन्न प्रोत्तीय तथा 

केन्द्रीय भ्धिकौोपण जाँच-समित्तियों ने निम्न प्रस्ताव किए हैं +-- 
हा, इनकी संख्या सरकार को बढ़ानी चाहिये; जिसमें गाँव के शिक्षकों 
से सहायता लेनी चाहिये। श्रमी हाल ही इन अश्रधिकोपों की संख्या एक वर्ष 
में लगभग £००० से बढ़ाने सम्बन्धी यातायात सचिष ( केन्द्रीय ) ने 
आश्वासन दिया था जिसके अ्नुस्तार कुछ स्थानों में प्रेपालय अ्रधिकोर्षो 
की स्थापना भी हो गई है। इन अधिकोर्षों की वर्तमान संख्या लगभग 
१२,७०० है। 
२, बचत की भ्रादुत बढ़ाने के लिये ब्याज की दुर वढ़ानी चाहिये जिससे 
जनता आकृष्ट हो, क्योंकि वर्तमान दर बहुत ही कम है। 

2० प्रेधालय-अधिकोप जनता को घनादेशों के संग्रहण की एवं घनादेशों 
द्वारा राशि निकालने की सुविधाएँ दें एवं राशि आहरण सम्बन्धी जो घत्तमान 
प्रतिबंध हैं उनको कुछ कम करे। 

४, ये अधिकोष एक पअझधिकोप से दूसरे स्थानीय अ्धिकोप में लेखा- 
स्थानांतरण की पुव॑ रुपया भिजवाने निशुक्क सुविधाएं भी दें त्तथा लेने देन 


७४ ० 


का हिसाब प्रांतीय भपाओं में रखें जिससे जनता को समभने में सुविधा हो। 

*. संयुक्त-नाम पर लेखे खोलने की सुविधाएं भी इनको देनी चाहिये 
तथा ेखों की निक्तिप्त-राशि सम्धन्धी जो वर्तमान निश्रेन्‍्ध हैं उनमें भी ढिलाई 
झानी आवश्यक है । 


* द०्घ न 


प्रैपालय अधिकोपों सम्बन्धी आवश्यक घिवरणु" 






















मं पालय | सिज्ञेपकों की | लो मे पाकय रोक: 
चर्ष झधिकोप प्रमाण पत्र 
है संझ्या - संख्या निश्षिप्त राशि ८ ख्रद्त ) 
बा १२,६२६ | ३५,४१,श५५३ । २५,(७२५२। ६४५६८ लाख 
१६३६-३७ [१२,६३१ | ६६२२, १४५ ७.७१७,६७,८८३| ६४,४० 
(१६२७-र२े८ १२,६११ ३७,८5६ ,४६५ (७४७ ४६,१४,६७७, ६०,२१.), 


१६३८-३६ |१२,१०६ 
१६३६-४० ११,८७० 
१६४०-४१ 
१६४१-४२ 
१६४२-७३ 
१६४६-४० ४०,१९१ लाख 
आमीण अधिकफोपण जाँच-समिति ने प्रेपालय अधिकोपों का प्रसार ग्रामीण 
जनता में बचत की रुचि निर्माण करने के लिये आवश्यक बताया है । 
प्रेपालय रोक प्रमाणपत्र : प्रथम महायुद्ध काछ़ में इनका चलन 
झ्ारंम हुआ । ये £ वर्षो के लिए होते हैं जिस भ्रवधि के याद इनका भुगतान 
किया जाता है।ये १० रु० के मूल्य से लेकर १०० र० तक के होते द्दृ किन्तु 
पुक घ्यक्ति १०,००० रु० के मृल्य से अ्रधिक उन्हें नहीं खरीद सकता । दहन पर 
प्रारंम-में ६९६ व्याज दिया जाता था जिसे १६३६ से २३४८ चक्र दृद्धि कर दिया 
गया है। इनका व्याज अवधि की समाप्ति के बाद द्वी मिल्लता है तथा इनका 
संघःरक इनको किसी भी समय अपहत करा सकता है जिस दुशा में उसे 
प्रथम वर्ष का ब्याज नहीं मिलता । केन्द्रीय अ्रधिकोषण जाँच-समिति ने इनको 
अधिक झाकपक बनाने के क्षियु यह सुझाव रखा था कि उन्हें खरीदुदार मैंत्यु 
के बाद किसी अन्य व्यक्ति को इसकी सम्पत्ति का अधिकार दे सके ।। 
ये प्रमाण पत्र विनियोग का सुक्त | एवं सुरछ्तित. साधन होने से जनता 
द्वारा श्रेधिक खरीदे जाते हैं। 
. राष्ट्रीय सँचय प्रमाणपत्र : द्वितीय युद्ध काल में संचालित (१६४०) 
१० वर्ष अवधि के सुरक्षा संचय प्रमाणपत्रों ( 02७८९ -3४0]08$ 
(८४८८5 ) की जंगह्ट इनका संचालन अक्तूबर १६४४ से हुआा। 
इन पर व्याज की दर ३३५८ प्रतिशत तथा अवधि १२ थर्ष की है, जिंसके 
याद इनका भुगतान होता है । ये तीन वर्ष तक अपहृत नहीं किये जा सकते 
परन्तु इसके बाद इनको कोई भी व्यक्ति प्रपालय से रोकइ में परिवर्तन करा 
सकता है। इन अमाण पन्नों का मृत्य भी १० रु० तथा इससे ऊपर होता है 
१ वकेफाब्ा अँद्वा ठ०ण-ोें: ४3 7१-०0, इक्वांधा 


छ्र ४० ७५६१९ ८१,८६,० छज्श्र्‌ ४६,४७५ श्र 
४५.८० ,७श५२ (७८,३१,५६, ,८घ५क। ४७,०२ ,, 
२०,४४,३२१ ४६,४०,.८९१,००० ४६,ध्प ५१ 
२७,५५,६६८ (५४२,०७,२६,०८० ३६,०१९ ,॥ 















बन्द हू जा 


“तथा इनकी राशि १२ चर्ष में ठेढ़ंगुनी हो जाती है अर्थात्‌ १९ व. का सूद 


- . #9; द्वोता है । कोई भी व्यक्ति १०००० र० से अधिक के प्रमाण-पत्र नहों 


खरीद सकता । ४ 2 है 

जैसा कि हम ऊपर बता चुके दैं ये विनियोग के सुरक्षित एवं सुलम साधन 
होने की वजह से कम आय वाह्ले एवं सरकारी कर्मचारी इनमें अधिकतर 
विनियोग करते हैं। सुरक्षा संचय-प्रमाण-पत्र तथा राष्ट्रीय संचय-प्रमाण प्रो 
का श्रदत्त ( 0900708 ) सूहल्य. १६४४ से १६४६ तौन वर्षों का 
मार्च ३१ को निम्त था :-- 


चर्ष सुरक्षा संचय राष्ट्रीय संचय 
प्रसाण पत्र प्रमाणपत्र - 
३१सा्च १६४४ ६६७ लाख रु० ८६४५ लाख रू० 
35 १६४४५ पछ४२ ..,. 3; रेम१६ ,, .॥ 

». रेहह६ 6; शेबर , » १३० , 7, 

8 28) १६४७७. श्श८:),, ,, छ्ण्दर., 
१-४8 २६५० १५०२-८5, 99 ४०९० ,,  ,॥, 


फेक्लीय भ्रधिकोषण जॉँच-समिति ने जीवन आगोप की संविधाएँ 
सामान्य सर्वताधारण जनता को देने के लिये भी सुझाव रखा'था परन्तु 
अमी तक इस ओर कोई कार्यवाष्टी नहीं की गई है। 


निधि ( ०0४६ ७०००5 ) 


निधि श्रथवा चिट फंड इस नामासिधान से पहचानी जाने वाल्ली प््घ- 
अधिकोपण संस्थाएं मद्दास प्रान्त में अधिक प्रचक्षित हैं। यह कुछ व्यक्तियों 
का संगठन, होता है जो भारतीय प्रम॑ंदल विधान के प्रन्तर्गत पंज्ञीयित 
होता है .। मह्ासे अधिकोपण जाँच-समिति के बृत्त क्ेख से यह मालुम 
होता है कि इनमें अधिकांश, संस्थाओं का संगठन पुर्व॑ कार्य बहुत 
अ्रच्चा होता है परन्तु कुछ का कार्य संतोपप्रद नहीं है । इनकी स्थापना 
का देतु बचत की भावना को निर्माण करना त्तथा परस्पर ऋण सहायता 
देने का होता है। इस प्रकार की पंजीयित निधियों ( १९४2950- 60 
3900४ ) की चत्तम्रान संख्या २२८ है, जिनमें से € श्रधिकोप तथा शेप 
निधि के शीर्षक से पंजीयित हैं ।* 
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कार्य : ये विशेषतः बचत की रुचि का निर्माण करते हैं तथा निद्वेर्पो 
की अधिक परिमाण में स्वीकृति करते हैं, पुराने ऋरणोंँंं के भुगतान के किए 
ऋग देते हैं, लिससे इनके सदस्य महाजनों के चंगुल से मुक्त हो जायें। ये 
पपने सदस्यों के अतिरिक्त याहरी व्यक्तियों को भी ऋण देते हैँ तथा इनके दिये 
हुए ऋण केवल उत्पादन-कार्यो के लिये ही न होते हुए किसी भी कार्य के 
किये होते ६ । निधियों में कुछ निधि ठो ऐसी भी हैं जिन्होंने अपनी अंश- 
पूँजी भी वना ली है, जो सदस्यों द्वारा अभाग ( 0500]7707 ) में दी 
जाती है तथा ध्रावश्यकता पड़ने पर इसे थे निक्राल भी सकते हैं। ऋण- 
कार्यों के लिए ये एुक थल्ग निधि बना लेते हैं पु इनके द्वारा दिये जाने 
वाले ऋणंं पर व्याज भी कम होता है। परन्तु यदि ऋणों का भुगतान निश्चित 
भ्रवधि में न किया जाय तो श्रधिक व्याज भी लेते हैं। सदस्यों से ये साधा- 
रणतः ६३४ ब्याज लैते हैं । 

सुमाव : इनका समुचित रुप से नियंत्रण करने के लिये केन्द्रीय श्रधि- 
कोपण जाँच-समिति ने यह सिफारिश की थी कि इनके नियंत्रण के किये एक 
अलग ही विधान यतना आवश्यक हैं जिसके अनुसार इनका पंजीयन हो तथा 
वे अपने कार्य के भ्रत्तिरिक्त अन्य क्रियाएँ न करें। इनके संस्थापकों को 
अनुज्ञा-पत्र प्राप्त करने होंगे जो केवल उन्हीं को दिये जॉँय जिनमें इस कार्य 
की समुचित योग्यता हो। ये निधियाँ लेन देन के पूर्ण लेखे रखें तथा उनका 
प्रंकेतण भी करावें | इसी प्रकार जो निधि अधिकोपण-कार्य समुचित रूप से 
करती हो उसका पंजीयन अमंडल-विधान के अनुसार 'भ्धिकोप! में हो. 
- ऋण कार्यालय : 

ये संस्थाएँ विशेष रुप से बंगाल प्रान्त सें मिलती हैं। इनकी संख्या में 
प्रयम विश्व-युद्ध के बाद श्रधिक बृद्धि हुई है। इनका श्रस्तित्व संयुक्त स्कंघ 
झथिकोर्पों के साथ ही १८६०-७० के लगभग हुथा तथा ये वंगालियों द्वारा 
ही स्थापित किये गये एवं उन्हीं के संचालन में हैं। इनका पंजीयन भी 
भारतीय प्रमंडल विधान के अन्तर्गत द्ोता है। इस प्रकार का सबसे प्रथम 
कार्यालय १८६४ में स्थापित हुआ । इनकी चतमान संझ्या १००० तथा 
कार्यशील पूँजी ६ करोड़ रुपये है ।९ ये विशेषतः अर नी कार्य शील पूँ जी निद्तेयों 
द्वारा प्राप्त करते हैं तथा इनफी व्याज की दर ४ से ८ प्रतिशत होतौ है जो 
निच्षेपों की अवधि पर निर्भर रहती है। 

कार्य : ये विशेषतः जमींदारों को अथवा उनझे किसानों को भूमि की, 
अथवा भ्रामूपणादि की प्राधि पर ऋण देते हैं और कभी कसी अ्रधमर्ण की 
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वैयक्तिक प्रतिभूति पर भी। ये श्ौ॑द्योगिक अथवा व्यापारिक कार्यों के लिए 
ऋण नहीं देते परन्तु यह भ्रद्धत्ति आजकल इनमें आगई है तथा ये अपना रुपया 
वस्त्र प्रमंडलों में रखते हैं। भरक्षित ऋणों पर इनकी व्याज की दुर बहुत - 
होती है जो १२ से १८५८ तक होती है । ऋण किस उद्देश से लिया जाता 
है इसकी उन्हें विन्‍्ता नहीं होती अर्थात्‌ ये किसी भो कार्य के लिए ऋण देते 
हैं । इस प्रकार इनका मुझ्य कार्य १ वर्ष से ७ चर्प तक की झवधि के स्थायी 
निछेपों की स्वीकृति करना तथा ऋण देना है 

सुकाव : केन्द्रीय अधिकोप जाँच-समिति ने इनको प्रधिक उपयोगी 
बनाने के लिप पुवं इनके नियमन के लिये निम्नलिखित सुझाव किये हैं :-- 

- झ, जो ऋण कार्याक्य संयुक्त स्कंध पद्धति पर का करते हों उंनको 
विशेष अधिकोपण विधान के अन्तर्गत नियंत्रित करना चाहिये तथा अन्य 
कार्यात्यों के किये “बंगाल ऋण कार्यालय विधान! बनाता चाहिये जिसके 
अनुसार उनका नियमन एवं नियंत्रण हो । 

व. ऋणू-कार्याल्यों को समुचित छेखा-पुरुतके रखनी 'चाहिय तथा उनके 
अंकेक्तण की भी व्यवस्था करनी चाहिये । ह 

के, इनको सम्मचित संचिति-प्रणीवि ( १८४८४ए७ >#िएात ) का - 
नियोजन भी करना चाहिये तथा इन पर पूँजी सम्बन्धी भी नियंत्रण लगाना 
चाहिये जिसके थजुसतार नये कार्यात्र्यों की न्यूनतम परिदत्त पजी २९,००० 
होनी चाहिये। तथा १०/८ क्ाभ को संचिति-प्रणीवि में डालना चाहिये । 

ठ. ऋशण-कार्यालयों को अपने अंशों की अतिभूति पर ऋण नहीं देना 
पाहिये। 

ग. इनको भ्रार्थिक सहायता देने के लिये ऋण कार्यात्रय-अर्थ-प्रवन्धक 
प्रमंडल ( ( 7,0205 (68068 स]0406 (07[707200॥ ) की स्थापना 
होनी चाहिये जो ऋण कार्यात्ञ्यों को ऋण देकर झार्थिक सहायता करे। ..' 

' इन सिफारिशों में से शम्मी तक कोई भी कार्यान्वित नहीं की गई । परि- 
णाप्र स्वरूप १६४६ के संकट में अनेक ऋण-कार्याक्र्यों का विलीयन हुआ। , 
अरश्न सग्रह 
१. आरत में कौन-कौनसी सम-झधिकोपण-संस्थाएँ हैं उनको झधिक -उप 
योगी बनाने के छिये क्या करना घाहिये ? े 
२. टिप्पणियाँ लिखिये :--- 
. (३ ) प्ेपारूय रोक प्रमाणपत्र 
(॥ ) सुरक्षा संचय प्रमाणपत्र 
(॥0 राष्ट्रीय संचय प्रमाणपत्न 
(ए) चिट-फँड 


अध्याय २१ . 


कृषिज अर्थ-व्यवस्था तथा सरकार 


श्रमी तक के श्रध्यायों में हमने केवल उन्हीं संस्थाओं का उल्लेस आमीण 
साख-ध्यवस्था में किया था जो किसी न किसी रूप में अधिकोषों के ग्न्त- 
गत आती हैं । परन्तु इससे यह तात्पर्य नहीं कि कृषि सम्बन्धी प्र्ध-व्यवस्था 
को पूर्ति मं सरकार की सहायता नहीं हैं | सरकार भी घनेक सागो से कृपि- 
साख की पूर्ति करती हैं । इतना ही नहीं अपितु भूमि-सुधार-विधान (,900 
77फा०ए्थ्याला ८ ) १८७१, १८७३ एवं कृपक ऋण विधान श्र८४ 
इस वात को अ्रमाणित करते हैं कि कृषि सुधार के लिये सरकारी. ा्थिक सहा- 
यता की झ्रावश्यकता है। इन विधानों के. अन्तर्गत प्रांतीय सरकारों को कृषि 
सम्बन्धी कार्यो के लिये जैले चीज खरीदना, पशु खरीदना तथा अश्रन्य कार्यो 
के लिये ऋण देने के लिये विधान बनाने का श्रधिकार प्राप्त है। भूमि सुधार 
विधान के झंतर्गत ऋण केवल उन्हीं कार्यों के द्विये दिये जा सकते हैं जिनसे 
भूमि में स्थायी सुब्रर हो तथा ये ऋण दीरघकालोन अवधि के द्िये दिये 
जाते हैं। । | 

इनकी अवधि विधान के अनुसार अधिक से अधिक ३५ वर्ष है.परन्तु 
व्यवहार में २० वर्ष के किये ह्वी दिये जाते हैं। दूसरे विधान के भ्रनुसार--८ 
कृपक ऋण विधान ( 087८० ६प४४६४६४ ॥.0शा3 0८८ ) के भनुसार-- 
कृपकों को उनकी अल्पकालीन आवश्यकताओं के लिये, जले बीज खरीदना, 
खाद खरीदना, पशु घन का क्रय आदि कार्यों के किये ऋण दिये जाते हैं जिनकी 
अवधि १ से २ वर्ष तक सामान्यतः होती है| इस प्रकार इन छणों द्वारा 
सरकार अ्रदपकालीन एवं दीघंकालीन आवश्यकताओं की प्रत्यक्ष पूर्ति कृपकों 
को भार्थिक सद्दायता देकर करती है । इन ऋणों को तकावी ऋण कहते हैं। 

इस प्रकार के तकावी ऋण कुल भारत में &£ करोड रु० प्रति पर्ष दिये 
जाते हैं? जो भारत की विशात्षता की दृष्टि से बहुत द्टी-कम हैं । इसके अतिरिक्त 


१, भूमि सुघार विधान के ध्रन्तर्गत ३५ करोड रुपये वार्षिक माध्यम है 
' तथा कृपक ऋण विधान के अन्तर्गत ६० करोड़ रुपये वार्षिक माध्यम है। 
ाबीबा का शक्षीला--पिद्ाइ्एवा 9 रवि, 
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- ह्कायी ऋणों की वितरण-पद्धति में ऐसे अनेक दोप हैं जिनकी वजह से छपक 
सरकारी ऋणों की अपेक्षा महाजनों के दरवाजे खटखटाना अधिक पसम्द 
फरते हैं । - 

सरकारी ऋणों में त्रुटियाँ : 

१. सरकार द्वारा जो तकावी ऋण दिये जाते हैं उन पर श्रधिक सूद 
लिया जासा है। इस सूद की दर सामान्यतः ६३% प्रतिशत वार्षिक है। 
: खरकार को इतना भधिक व्याज नहीं लेना चाहिये | जब हम यह देखते हैं कि 
संहकारी अधिकोप भी ६:/ प्रतिशत व्याज लैते हैं तो इस दर में कमी करनी 
चाहिये, जिससे ये भ्धिक झआाकपक हो सके। 

२: इन कणों के प्राप्त करने में भी भ्रधिक कठिनाइयाँ होती हैं क्‍योंकि 
आवेदन-पन्न पटवारी के साध्यम से भेजा जाता है; जो ग्रावेदन पत्र आगे भेजने 
के किए रिश्वत श्रथवा भ्रन्य किसी रुप में किसान से कुछ न कुछ धन खींचता 
है; इसके साथ ही तहसील के कर्मचारियों को भी मनाने के लिए कुछ सेंट 
परढ़ानी ही पढ़ती है; जिससे ऋण प्राप्त करने के पूव ही उसे व्यर्थ द्वानि 
उठानी पढ़ती है। श्रतः यह भावश्यक है कि ऐसे सभी कर्मचारी जो इस कार्य 
में लगाए जाये उनमें राप्ट्रीयया की भावना होनी चाहिये तथा सहृदयता भी, 
जिससे इन अ्रवैधानिक एवं श्रमानवी कृष्यों का निराकरण हो । 

६६ ऋण पधेदन-पन्न देने के बाद कई महीनों मिलता है, मिससे 
किसान को श्रावश्यकता के समय ऋण नहीं मिलता तथा उसकी श्रावश्यकता- 
जुसार पर्याप्त राशि में ऋण नहीं दिया जाता--मो अखिल भारत में दिये 
जाने वाले ऋरणों की कुल राशि से ही सू्यवत्‌ स्पष्ट है । 

४, ऋणों को निश्चिः तिथि पर भुगतान करना अनिवाय होता है, 
अन्यथा सरकारी कमंचारी कठोरता से ऋण वसूल करते हैं जिसका भुगतान 
करने के लिए उसे मद्दाजन का झाश्रय लेना ही पढ़ता है। इस सम्बन्ध में 
उसकी फसल श्रथवा न्लार्थिक पान्नता की ओर किंचित सी ध्यान नहीं दिया 
जाता । 

&., .इसके साथ (जमानत) प्रतिभूति सम्बन्धी नि्यन्धों का भी पालन 
करना पद॒ता है एवं प्रतिभूति देने के लिए निर्धन क्ृपक के पास समुचित स/(धन 
उपछ्तब्ध नहीं होते । 

६, इसके अतिरिक्त कृपफ अशिद्धित होने के कारण उसे ऋण प्राप्त फरने 
के दिपय में न-तो कुछ ज्ञान ही दोता है भौर न उसे यद्द शान दिल्लाया ही 


ज्ञांता है। 


>> दरँए 


डप्यु क्त दोर्षो पर भू-सिंचन-समिति (फि8भांणा ए0णाए$आ०7) 
पंजाव भू-ध्रागम-समिति (शाप? 7.3790 ॥१८ए2८7ए८ (/0777॥686) 
तथा बेंद्रीय अधिकोपण जॉच-समिति आदि ने पर्याप्त प्रकाश डाला है। इन 
ऋणों का वितरण ठसी कृपकों को शराकपक हो सकता है जब विदरण 
क्रियाएँ शीघक्रगामी हों, जिससे कृपक को श्ावश्यकता के समय विना विशेष 
विलंब के ऋण-राशि प्राप्त हो सके । इसी हेतु दुर्मिह समिति ( 9५४009९ 
(0790॥590॥ ) ने १६ वीं शवार्दि में ही ऐसा श्रस्ताव किया था कि 
इनका वितरण कृषि-विसाग द्वारा किय्रा जाय, न कि झआागम विभाग - 
(८एथाए८ 6एशाणटा: ) द्वारा । इसलिये १६३१ में केंद्रीय थ्रि- 
कोपण समिति ने यह सुझाव किया था कि दुर्भित् काक्नीच सद्दायता भी 
कृपकों को दी जानी चाहिये वथा ऋणंरं का वितरण यथासंभव शीघ्रता से 
हो, इसलिए यह कार्य सहकारी समितियों के द्वारा किया जाय परन्तु उसका 
भुगतान प्राप्त करने के लिए वे उत्तरदायी न रहे । 


इस क्रिया में सुधार करने के लिए तथ/ ऋणों का आवश्यकतानुसार एवं 
यया सम्रय वितरण करने में कुछ प्रान्तों ने विशेष काये किया है जिसमे 
मद्रास तथा यम्बई प्रान्त विशेष उल्लेखनीय हैं। 


कृपि साख प्रमंडल : इस सम्बन्ध में याइमील समिति ने कृषि झर्थ 
डपसमिति ( 0४०0४ स्करशार४ $ए-८०४ाजं।€९ ण्यातेटः 
पृफ्ाल है ए70णप्राएश (००६ ९०:950508007 (००घ०7८८६ 947) 
ने सुझाव किया था। इन ऋणों का वितरण सहकारी समितियों के माध्यम 
से हो सकता है परन्तु इसकी संभावना न होने पर एक कृषि साख-प्रमंठल की 
स्थापना का सुझाव भी रखा था। इसी प्रकार मध्य प्रदेश में “तकावी नीति 
समिति” भी यही विचार कर रही हैं कि कृपकोों को तकावी ऋणों की भा्थिक 
सहायता देने के लिए एक कृषि साख-प्रमंडल की स्थापना की जाय अथवा 
सहकारी अ्रधिकोर्षा के माध्यम से धलण का वितरण किया जाय । सहकारी 
नियोजन समिति * ने सी इस प्रश्न पर विचार किया तथा इस निर्णय पर 
पहुंदी कि सहकारी अधिकोप तथा समितिपाँ आमीण जनता के सम्पक में 
होती हैं इस वजह से उनके द्वारा ही यह वितरण करना अधिक सुत्षम एवं 
सुगम्य होगा श्रतः वर्तमान स्थिति में अलग से कृपि-पर्य प्रमंदक्ष की स्थापना 
की आवश्यकता नहीं है। 


3. (2मंथकप्रएड शिद्राया।ए (०करागरांधश्ट 9[गोतटव 09 [70९ (00एएशाए' 
काशा। 0 वातों4- 


- “६१९ - 


प्रस्तावित-कृपि-अथ्थ-प्रमंडल्त ; कृपि-साख सस्वन्धी झावश्यकताओों की 
पूर्ति करने के ज्ञिए भारत सरकार ने कृपि ध्र्थ-प्र;मंडल की श्रखित्ष भारतीय 
दंग पर स्थापना करने का प्रस्ताव किया है । 


“यह प्रमंडल एक अकार से भारत-संघ के सब आान्तोय सहकारी झअधि- 
कोर्पों की शीर्ष-संस्था का कार्य करेया। इसके श्रतिरिक्त यह बढ़े-चद्े कृपकों को 
बड़ी राशि सत्यक्ष ऋण देने का कार्य भी करेगा । इस प्रकार यह प्रस्तावित 
कृपि . अ्र्थ-अमंडक्ष कृषि व्यवसाय को अ्रद्धकालीन, सध्यक्ालीन तथा दीधघ- 
कालीन शझार्थिक सुविवाएँ प्रदान करेगा ।?? 


इस प्रकार की संस्थाएँ पाश्चात्य देशों में जैसे इ़जेंड, संयुक्त राष्ट्र 
अमेरिका आदि में हैं परन्तु इनके कार्यों में भिन्नता है। इम्न्‍लेंड में दीर्घ- 
कालीन, मध्यकासीन तथा अ्रद्पषकालीन कृषि-साख अधवश्यक्रत्ताओं की पूर्ति 
चद्दों के कृषि साख-प्रमंडल करते हैं. तो दूसरी शोर श्रमेरिका में दीर्घकालीन 
झावश्यकताओों को पूर्ति संघीय कृपि क्षेत्र-प्रमंडल ( 7720678] ॥॥॥॥7 
380782986 (००709072007) करता है तथा मध्यकालीन पुव॑ भ्रत्पकालीन 
स्राख आवश्यकताओं की पूर्ति संघीय भू-प्रधिकोप करतसे हैं, इस प्रकार श्रएप- 
कालीन पूव॑ मध्यकालीन साख से दीर्घकालीन साख को विभक्त किया गया है 
तथा संघीय कृपि-क्षेत्र-प्राधि-प्रमंडल इन अ्रधिकोर्पों के शीर्ष प्रमंडल का 
कार्य करने के लिये ही स्थापित किया गया था। यदि इस्री प्रकार से श्रत्प- 
फाक्यीन एवं मध्यकालीन साख से दीघेकालीन स्राख व्यवस्था भिन्न कर दी 
जाय तसी भारतीय रृपि सम्बन्धी आजवश्यकत(श्ों की पूसि सन्तोप-प्रद सार्म 
से हो सकती है। परन्तु कृपि-र्थअमंडल का सन्नढ्न इस सावधानी से 
होता आ्रावश्यक है जिससे उसकी क्रियाश्रों से सहकारी श्रधिकोर्पों की क्रियाएँ 
श्रवाधित रहें ।" 


परन्तु भारत जैसा विशाज्ञ देश जहाँ के कपिज त्र (खेत) भी छोटे छोटे 
तथा कृपक भी असद्गठित एवं साधन हीन है बहोँ पर इस प्रकार के प्रमंडल्ू 
की घात जेचती नहीं, क्योंकि यह प्रमंडल दीवेकालीन साख की पूर्त्ति उस 
कार्यत्मता से नहीं कर सकता जब तक कि प्रान्तों में भी कृषि साख प्रमंडलों 
की स्थापना न की जाय तथा कृषि श्रथ प्रमंडल प्रान्तीय कृषि साख प्रम॑ठलों 
के शीर्पक का कार्य करें । 

इस सम्यन्ध में भारत सरकार ने प्रान्त्रीय सरकारों से सतना छी थी 
तथा रिज़र्व येंक की सम्मति साँगी थी, जिनमें रिज़र्व देंक ने इसकी स्थापना 





१ (शाधालध८८ 7950--728८ 366, 


७ परे६ 


सम्बन्धी योजना को अव्यवहारिक चताते हुए यह राय दी कि विभिन्न समि- 
वियाँ इस निर्शय पर पहुँच घुकी हैं कि ऐसी संस्थाएँ आन्तीय क्षेत्र में स्थापित 
की जायें क्योंकि भारत में खेती श्रत्प प्रमाण ( 57रर्शी 5८४6 ) पर होती 
है तथा लिन कृपकों से व्यवहार करना पड़ेगा वे इतनी अधिक संझ्या मे हं कि 
प्रभावी निरीक्षण एवं फार्म कमता नहीं प्राप्त हो सकती । विदेशों की परि- 
स्त्रति भारतीय परिस्थिति से भिन्न दे । इसके विपरीत कुछ आन्तीय सरकारों 
की रष्टि से ऐस/ प्रमंडल्ष सहकारी अधिकोरों का अतियोगी बनेगा श्रतः बस्बई 
प्रान्त में झ्ावश्यक कार्यवाही भी की जा रही है। भासाम आन्त ने केवद्न 
सम्तति दी कि यह श्रमंडल स्थापित किया जाय तथा प्रान्तीय सहकारी 
श्रधिकोर्पों को कम ब्याज पर ऋण देने की सुविधाए दे । 

अब इस आशय का विधेयक निर्वाचन-समिति को विचारार्थ दिया गया 
है | हाँ, यह बात निश्चित है कि इस सम्बन्ध में केन्द्रीय, प्रांतीय सरकारें 
तथा रिजर्व बैंक के परस्पर सदयोग से कृषि-साख सुविधाञों को बढ़ाने फे 
लिए, तथा कार्यत्तम बनाने के लिय्रे कुद्ध न कुछ उपाय श्रवश्य ही निकल 
सकता है। देखना है कि भविष्य में क्या होता है ? - 


प्रश्न संग्रह 


१, सरकार कृपकों को कौनसी साख सुविधाएँ देती हैं ! क्या थे पर्याप्त ईैं-- 
गुण-दीप विवेचन सहित बताइये ? * 

२. ऊकृपि साख-पूर्ति करने वाली कौनतो संस्याएँ भारत में हैं ? उनका 
संहछ्िप्त चिवरण देते हुए अपनी कंषि साख-सुधार घोजता अस्तुत 
कौजिये ) 

३. - प्रस्तावित कृषि धर्थ-प्रमंडल का कया उद्देश्य है) क्‍या यह योजना 


भारत में यशस्वी रीति से कार्यान्विव हों सकती है! सकारण 
. उत्तर दीजिये। 


१. विधवंफान प्रयर बेबाएव 24-77-50--9%6९लां' त्त घ८ रिवावियाशाए 


री ह९ घसगाएरावगेंट माहब्रावह वाहरा एफ (2॥#दगावा 7९शगा्ीवी 
णए २2-77-50 


ता खाना >> ०५>इ, 


अध्याय २२ 
भारतीय अधिकोषण प्रमंडल विधान 


'सप्तुचित एवं सुव्यवस्थित श्रधिकोषण विधान की श्यावश्यकता तो बहुत 
पहिले से है अनुभव की जा रही थी क्योंकि देश के अधिकोपणं व्यवसाय 
को सियंत्रित करने के लिए परक्रांग्य-विक्ेख-विधान (१८८१) तथा भारतीय 
प्रमंडल विधान के अतिरिक्त कोई झन्य . विधान न था। इस प्रकार की 
आवश्यकता पर सबसे प्रथम केन्द्रीय ्रधिकोषण जाँच-समित्ति ने १६३१ में 
ध्यान दिलाया था परन्तु उस समय अलग विधान को स्वीकृत न करते हुए 
केवल प्रमंडल विधान में ही संशोधन करना पर्याप्त समझा गया | उसके बाद 
६६३६ का भारतीय प्रमंडल (संशोधन) विधान आया जिसमें श्रधिकोपण प्रम॑ढ्तों 
संबंधी विशेष धाराएँ जोढ़ी गधे । १६३६ में, इसके वाद, रिज़व॑ वेंक ने भारत 
सरकार को तत्कालीन विधान की म्रुटियाँ बताकर नये विघान की झावश्यकत्ता 
का महर्व भी समझाया क्योंकि देश के श्रनेक श्रधिकोप उस विधान में-दी गई 
“झधिकोप” फ्री परिसापा में ही नहीं झाते थे | परन्तु उस समय भारत: 
सरकार के द्वितीय महायुद्ध में उलमी हुई होने के, कारण कुछ न हो सका । 

इसके बाद श्रधिकोपण-प्रम॑ईल विधेयक १६४५ बनाया' गया किन्तु 
तत्काल्लीन केन्द्रीय विधान सभा के विल्लीयन हो जाने से विधेयक का भी कुछ न 
हुआ । १६४६ सें दूसरा चिघेयक “झधिकोपण प्रमंडल विधेयक (१६४६)” बना 
जिसमें 'प्रवर-समिति! ( 8९८८८ 0०ग्राशंध८८ ) द्वारा कुछ संशोधन 
होने के बाद वह जनवरी १६४८ में चापिस ले किया गया। परन्तु २२ फरवरी 
१६४८ में दूखरा विधेयक पुनः अस्तुत.किया गया जो फरवरी १७, १६४३ को 
स्वीकृत होकर, १६ माच १६४४ से “भारतीय :अिकोपण प्रमंडल पिधान- 
(१६४६)” इस ,नाम से लागू हो गया है। इस नियम की कुज्ञ घाराएं-$३- 
हैं, जिससे देश के भ्रधिकोपण-कल्तेवर का संचाल्नन एवं नियंत्रण हो रहा -है। 
इस विधान के. लागू हो जाने से देश के निश्ेपर्कों की अ्रधिकोर्षो की प्साव- 


धानी से होने वाली द्वानि सी न होगी और अधिकोपण संकट से होने - पाली 
हानि का सय सी अब न रहेगा । 


|» क०% ७ *%ं 


» ई१ै८ « 


विधान से ल्ञास : १. समुचित भ्रधिकोषण विधान से देश के निच्ञपकों 
की अ्धिकोपों की बेईमानी तथा श्रसावधानी से होने वी हानि से रचा 
होगी तथा ऐसे अधिकोर्पों के विस्द्धू वैधानिक कार्यवाष्टी कर उन्हें दंडित भी 
किया जा सकेगा । 


२. श्रभी तक जो श्रधिकोपण संकट आते रहे; उनके कारणों से यह स्पष्ट 
होता है कि श्रधिकोपण विधान का श्रभाव होने से उनके ऊपर किसी प्रकार 
का नियंत्रण नहीं था जिसकी वजह से देश की पूँजी की अ्परिमित हानि 
अधिकोपों के विज्नीयन से होती रही । इस विधान के स्वीकृत होने से इस 
हामि का निवारण होगा एवं अ्रधिकोपण॑-कत्तेवर सुद्ढ़ बनेगा ।. इसके विरुद्ध - 
यह कहा जा सब्हता है कि भ्रच्चे अधिकोपण अच्छे नियमों से नहीं बनंते 
श्रपितु श्रच्छे श्रधिकोपिकों से पनते हैं परन्तु फिर भी नियम-उक्लंघन का भय 
सीधी राह अपनाने के लिए बाध्य तो करता है । 


३. श्रधिकोष समाज सेवा करने वाली संस्थाएं हैं, इनका नियंत्रण समाज 
द्वित के किये श्रबर नियमित रूप से हो सकेगा । 


इस प्रकार अधिकोषण विधान वन जाने से भारत के अ्रधिकोषण इतिहास 
में एक नए थुग का प्रादुर्भाव हुआ है जिम्की वजह से 'अभी तक जो दोप 
विभिन्न विघानों में थे उनका भी निवारण हो राया है । 


यह विधान भारत के सत्र प्रान्तों तथा रियासतों पर जो भारत में विल्लीन 

हो गई हं--ज्ञागू होता है श्र्थात्‌ घारा ३ के' अनुसार सहकारी अ्रधिकोर्षो 
फो छोडकर भारत-स्थित सभी अधिकोपण प्रमंडलों को यह लागू होता हैं। 
श्रभी तक प्रधिकोषण सम्बन्धी कोई भी परिभाषा समुचित एवं स्पष्ट नहीं 
थी जिसका इसमें स्पष्टीकरण कर दिया यया है । इस विधान की धारा #& ब 
के अनुसार अधिकोपण' उसे कहते हैं “जिसमें जनता से उधार देने के लिए 
भ्रयवा विनियोग के लिए निक्तेप स्वीकृत किये जायें तथा जो घनादेश, विकर्प 
श्रभवा आदेश अयवा अन्य प्रकार से निकाले जा सके एवं साँग पर भुयताये 
जाये ।” कोई भी प्रमंडइल इस व्यवसाय को तत्र तक नहीं कर सकता जय 
तक वह अधिकोप, अधिकौपिक अथवा अधिकोपण--इन शब्दों का 
प्रयोग अपने नाम के साथ न करे (घारा ७)। इसी प्रकार कोई भी झधि- 
कोप- प्रमंडल किसी भी प्रक्कार का ब्यापार, क्रय विक्रय न भ्रपने नाम से न 
दूसरों के नाम से कर सकता है ( घारा ८ )। झधिकोपण कार्यों की सूची 
भारा ६ में दी गई है। घारा १० के अनुसार कोई भी अ्रधिकोपण प्रमंडल 
हवन्ध-धमिकर्ता की नियुक्ति नहीं करेगा और न ऐसे व्यक्ति की नियुक्ति 
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करेगा जो दिवालिया हो, जो प्रमंडल से किसी भी प्रकार के वर्तन अ्रथवां 
ल्ाम के रूप में ( (८7ए7८:४४07 ) पारिश्रमिक लेता हो, जो किसी अन्य 
प्रमंढल का प्रबंधक, संचालक हो भ्रथवा जिसकी नियुक्ति, प्रवन्धक के नाते ९ 
घप से श्रघिक काल के लिए प्रनुबंध द्वारा की गई हों ग्रथवा जो किसी श्नन्य 
प्रकार का व्यापार करता हो । 


न्यूनतम निधि एवं दत्त पूंजी : इस विधान द्वारा भ्रधिकोर्षों को 
न्यूनतम पूँ जी तथा सं चिति-म्रणीवि कितनी होनी चाहिये इस सम्बन्ध सें कुछ 
निर्बन्ध लगाये गये हैं तथा ये नित्रन्ध भौगोलिक कार्य-च्षेत्रों के अदुसार मिन्ञ- 
भिन्न हैं भौर केवल उन्हीं अधिकोर्पो पर लागू हैं जो भारत में पंजीयित हैं, 
(धारा ११ ) जो निम्न हैं -- ' 


जो अधिकोष एक से अधिक प्रान्त में व्यवसाय करते हों उनकी दत्त 
पू'ज़ी तथा निधि मिलाकर < ल्लाख रुपये होगी । परन्तु यदि उनका व्यवसाय 


बंबई झथवा कलकत्ते में, अ्रथवा दोनों में होगा तो उनको दत्त पू'जी एवं 
संजिति-प्रणीचि १० लाख रुपये न्यूनतम रखनी होंगी। 


यह निर्बन्ध विदेशी अधिकोपों की सोरत-स्थित शाजाश्रों पर भी लगाया 
गया है जिसके श्रनुसार श्रन्‍्य देश के पंजीयित श्रधिकोप यदि भारत में बंबई 
झौर कलकत्ता छोड़कर अन्य किसी स्थान में अधिकोपण ध्यवसाय कर त्तो 
उनको न्यूनतम पू'जी एवं निधि १६ लार रुपये रखनी होगी किन्तु यदि 
उनका व्यवसाय बंबई तथा कलकतें में अथवा किसी भा एक स्थान पर हो तो 


उन्हें २० लाख रुपये ए'ज्ञी एवं निधि रखनी द्वोमी। 


दत्त, प्रार्थित एवं शअ्रधिक्॒त पूँजी तथा मतदान ; धारा १२ के 
अनुसार किसी अधिकोप की प्रार्थित पूजी उसकी 'धिक्ृत पृ'जी के ४०% 
से कम नहीं होनी चोहिये श्र न उसकी दत्त पूजी प्रार्थित पृ'जी के ९० प्रतिशत 
से कम्त होनी चाहिये। चदि पू'जी बढ़ाई भी जाय तो वह इस तनियमाजुसार 
“ही दो धर्ष की झ्वधि सें होना चाहिये। 

अधिकोष की पू'जी केवल सामान्य अंश से ही होनी चाहिये श्रधवा 


सामाज्् अंशों में तथा पूवाधिकारी श्ंशों में--जो १ जुलाई १६४४ के 
पहिले बेचे गये हॉ--हो सकती हे । 


. अस्येक अंशधघारी को अपने अंशों के अनुपात में मतदान का पधिकार 
हूँ परन्तु कोई भी एक अंशधारी संपूर्ण झंशधारियों के मर्तों के £ प्रतिशत 
से भणधिक सत्त नहीं दे सकता ३ 


का ६ हि छठ. बथक 


रोक निधि : प्रत्येक अनुसूची-बद-अधिकोप फो अपने थाचित देय की 
& प्रतिशत तथा काल-देय का २ प्रतिशत रिज़र्य बेंक के पास निछेप में रखना 
पड़ेगा ( ऐ, 8. !, 0०४, 8००. 42 ) इसके साथ ही घारा १८ के अनुसार 
प्रत्येक अन-अनुसूची बहू श्रधिकोष को याचित एवं काल देय का £ प्रतिशत एवं 
२ प्रतिशत रोक निधि रिज़र्व येंक के पास अथवा अपने पास. थ्थवा कुछ 
रिज्ञव येंक के पास एवं कुछ अपने पास रखना पदेगा। इस सम्बन्ध का गत 
मास के अन्तिम शुक्रवार का विवरण, याचित देय तथा साँग देय राशि के 
साथ रिज्ञव बेंक के पास प्रत्येक मास की १६४ तारीख के पूर्व तीन प्रतिल्षिपियों 
में मेजना होगा । 


अनुज्ञा-पत्र की प्राप्ति: धारा २२ के अनुसार रिज्ञव येंक से अमुज्ञा-पत्र 
प्राप्त किये बिना कोई भी अझधिकोप भारत में व्यवस्ताय नहीं कर सकता तथा 
यह अनुज्ञा-पत्र विधान के ज्ञागू होने के ६ मास में प्राप्त करना झनिवाय॑ है । 
नये अधिक्रोपों को भारत के किप्ती भी प्रान्त में व्यवसाय करने के पूर्ष 
रिज्ञव वेंक को लिखित आवेदन-पत्र भेजकर अनुज्ञा-पत्र प्राप्त करना भ्रावश्यक 
है। रिज्ञर्त बेंक यह अजुज्ञा-पत्र स्वीकृत करने के पूर्व किसी भी प्रमंडल की लेखा- 
पुस्तकों की जाँच कर सकता ह अथवा निम्न विपय में संतुष्टि कर सकता 
है कि-- * 
(३ ) प्रमंडल अपने निद्योपर्कों के निक्चेप भुगतान करने के योग्य हैं अथवा 
नहीं; हैं ५ ह 
(॥ ) प्रमृंडल का प्रथन्ध निचोपकों के द्वित में ही दो रहा है झथवा नहीं, तथा 
(3॥) जो प्रमंडल् भारतीय प्रांतों के अतिरिक्त अन्य स्थानों में पंजीयित हैं, 
तो उस देश में भारतीय अधिकोपण प्रमंडल्ों के विर्द्ध किसी प्रकार के 
वेधानिक प्रतिवन्ध नहीं है तथा यह प्रमंडल इस विधान की जो. घारायें 
लागू हैं उनका पालन करता है श्रथवा नहीं। * 
उपयंक्त वार्तों की जाँच होने पर यदि रिज्ञव बक. को संत्ोप होता- है तो 
वह अनुज्ञा-पत्र स्वीकृत करेया परन्तु भविष्य में अनुश/पत्र प्राप्त करे ज्ेने पर- 
भी यदि कोई अधिकोप इन निनब्रेन्धों का पाज्नन.न॒ करे तो रिज़व बेंक उसका 
झनुज्ञा-पत्र रद कर सकता है। 5 
धारा २३ के अनुसार कोई भी अधिकोप रिंजव बेंक से लिखित 
स्वीकृति प्राप्त किये बिना किसी नई जगह पर शाख्रा नहीं खोल सकता और 
न शाखा का स्थानांतरण ( उस शहर, नगर या ध्याँव के अतिरिक्त ) अन्य 
स्थानों पर कर सकता है। ऐसे स्थानांत्ततरय अधवा नई शाखा खोतने- की 
भनुमति देने के पूर्व रिज़ञब बैंक उस अधिकोप॑ *की आंथिक- स्थिति; “रात 
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इतिहास, सामान्य व्यवस्था, व्यवसाय, श्र्जन शक्ति ( एक/पंवह 2708- 

7०८5 ) तथा जनता के द्वित की दृष्टि से अधिकोप-असंडत्न का निरीक्षण कर 

सकता है तथा इससे संत्तोप होने पर ही ऐसी अनुमति देगा । 

अधिकोपण  ग्रमंडलों की सम्पत्ति 

घारा २४ :८ १) प्रत्येक अधिकोपण प्रमंडल को इस विधान के लागू होने 
के २ वर्ष के अंत में कुछ याचित एवं काल देय के २०% प्रतिशत फे 
बराबर सम्पत्ति भारत में रोकइ, स्वर्ण तथा मान्य प्रतिभूतियों में 
प्रत्येक व्यापारिक दिनांत में रखनी होगी । 

धारा २५४: किसी अधिफ़ोपण प्रमंठक्ष को अपने कुल्त काल एवं यात्रित देय 
के ७९५ प्रतिशत के बराबर सम्पत्ति भारत में रखनी होगी । सम्पत्ति 
में उन्हीं प्रतिमूत्तियों का, प्रतिज्ञा अर्थ पत्रों का तथा बिपत्रों 
का समवेश होगा जो रिज़ब बैंक श्रपह्त, अथवा क्रय विक्रय कर 
सकता हैं तथा बिनकी प्रतिभूति पर वह ऋण देता है तथा झायात एवं 
निर्यात वियत्र जो भारत में श्रथवा भारत पर श्राहरित एवं भारत 
में शोध्य ( 720ए४०]6 ) हों तथा ऐसी मुद्रा में हों जिनकी मान्यता 
रिज़व बेंक समय-समय पर सूचित करता है। 


अधिकोपण प्रमंडलों पर विधान द्वारा लगाए गए ग्रतिबन्ध + 


धारा १४ : कोई भी अ्रधिकोपण प्रमंडल झपनी पूजी पर, उसकी प्रति- 
भूति श्ादि देकर प्रभार निर्माण नहीं कर सकता श्रर्थात्‌ अपनी झदृत्त 
पू'जी की ' प्रतिभूति पर ऋण थादि नहीं ले सकता । 

घारा (४: कोई भी श्रविकोप झपनी झंश पूजी पर तब तक लाभांश नहों 
दे सकता जब्र तक पूजीकृत व्यर्यों का--जिसमें प्ार॑मिक व्यय, संगठन 
ब्यय, झंश विक्रम पर चर्तन, दुलाली, किसी भी प्रकार की हानि, राशि 
झयवा मूर्त संपत्ति पर किया हुआ किसी प्रकार का प्न्य व्यय आ्रादि 
सम्मिल्षित हैं--विलोपन न हो जाय ] 


घारा १६ ; फोई भी अधिकोप ऐसे ज्यक्ति की संचाखक पद पर नियुक्ति नहीं 
कर सकता जो किसी झन्य श्रघिकोप प्रम॑ंइल का सचाक्षक हो | 

घारा १७ : कोई भी ग्रधिकोप लामांश का वितरण तब तक नहीं कर सकता 
जय तक कि चह अपने ज्ञाभ का कम से कम २० ९; प्रतिशत्त संचिति 
प्रणीचि में जमा न करे; शोर यह संचिति प्रणीवि दत्त पूजी के चरावचर ने 
ऐलो जाय तय तक उसे ऐसा ही करना होगा | 
मु. थि, २-४० 


- देर ३० 


धारा १६ ; कोई अधिकोप प्रम॑ंडल प्रस्यास-कार्य के झतिरिक्त रिक्‍्य-साथक 
कार्य के अतिरिक्त, सुरह्ता निरेप व्यवस्था ( 546 0270» ४४०॥५ ) 
के अतिरिक्त तथा रिज्ञव वेंक की पूच॑ अनुमति से अ्धिकोपण-कार्य के 
लिए झ्रावश्यक कार्यो के श्रतिरिक्त सहायक प्रमंडल ( 50080॥#7ए 
(०77 थ्गए ) की स्थापना नहीं कर सकता | 

धारा २० : कोई भी श्रधिकोप न तो अपने पंशों की प्रतिभूति पर, तथा अपने 
संचाल्की को बिना किसी प्रतिभूत्ति के ऋण नहीं दे सकता । इसी 
प्रकार ऐसे किल्ली भी सार्थ को अथवा वैयक्तिक प्रमंडल ( ?4472/2 
(०ग्रा277 ) को ऋण नहीं दे सकता है जिसमें उसका कोई 
भी संचालक भागी हो, अबन्ध-अभिकर्ता दो अथवा ऋण की प्राप्ति 
के लिये जमानतदार हो | 

धारा २३: रिज्ञव॑ बैंक की श्रजञुमति प्राप्त किये बिना कोई भ्रधिकोष नई 
शाखा न खोल सकता हैं श्लौर न वर्तमान शाखा का किसी अन्य स्थान 
पर स्थानांतरण ही कर सकता हैँ । 


धारा ४४ : कोई भी श्रधिकोपण अमंडल्त रिज्ष्व वेंक से लिखित प्रमाण पत्र 
आाप्त किग्रे बिना अपनी इच्छा से श्रपना व्यापार बंद नहीं कर सकता 
भर यह अनुमति उसे तभी प्राप्त होगी जब रिज़र्च वेंक को यह विश्वास 
होगा कि वह अपने उत्तमर्णों का श्रुगतान करने योग्य हैं 
धारा ४४ के श्ंतर्गत न्‍्य/याखय अधिकोयण प्रमंडलों की किसी भी प्रकार 
की एकीकरण-योजना को तय तक स्वीकृत नहीं कर सकता, जब तक 
उन्हें रिज्ञय बेंक इस भ्राशय का प्रमाण पत्र न दे कि “वह एकीकरण 
निछेपर्कों के हित के लिये हानिकारक नहीं है” | इसी प्रकार कोई भी 
अ्धिकोप प्रमंडल किसी भी अन्य अधिकोप प्रमंढल के साथ एकीकरण 
की व्यवस्था नहीं करेगा श्रथवा एकीकरण में सहभागी न हो सकेगा जब 
तक वह रिज़र्व बेंक से लिखित भ्राज्ञ। प्राप्त न कर ले । 
उपय॒ु क्त बातों के अतिरिक्त--जैसा हम बता छुके हैं--कोई भी अधि- 
फोपए प्रमंडल्न किसी अकार का व्यापारिक ब्यवसाय, अपने नाम पर अथवा 
अन्य किसी व्यक्ति के नाम पर नहीं कर सकता । जो स्यक्ति द्िवालिया घोषित 
किया गया हो, पागल हो, जो किसी अपराध से दुंढ पाया हुआ हो, अन्य 
व्यवसाय करता हो, अन्य किसी अधिकोपण अमंडल का संचालक शथवा 
प्रबंधक हो, ऐसे किसी भी व्यक्ति को कोई भी अधिकोपण-प्रसंडल संचालक 
नहीं विद्युक्त कर सकता आए न प्रय॑ंध-पझ्मिकर्ता की नियुक्ति ही कर सकता 
है। इसी अकार ऐसे व्यक्ति को भी संचाज्ञषक नहीं नियुक्त कर सकता जिसके 
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साथ संचालक पद की घारणा के लिए < वर्ष से भधिक भ्रवधि का अनुबंध 
किया गया हो अथवा जो प्रमंडल् के लाभ पर किसी प्रकार का चत्त न खेता 
हो | कोई भी भ्रधिकोपण प्रमंडल जो इस विधान के समय काय कर रहा हो 
उसे ६ मास के शनन्‍्दर श्रनुज्ञा-पतन्न प्राप्त कर लेना होगा । कोई भी नया अधि- 
कोपण प्रमं॑ढल, रिज्ञव बैंक से अनुज्ञापत्र प्राप्त किये बिना ग्रधिकोपण व्यापार 
नहीं कर सकता | 


रिज़य बेक के विधान द्वारा प्राप्त अधिकार : इस विधान के थन्तर्गत 
देश की श्रधिकोपण व्यवस्था को संगठित एवं नियंत्रित करने के लिये रिज्ञव 
धेंक को अनुसूची-बद्ध तथा श्रन-धनुसूची-वद्ध श्रधिकोर्पो पर अथवा सभी संयुक्त 
स्कंध अधिकोर्षों पर विशेष श्रधिकार दिये गए हैं :--- 


धारा १८ के अनुसार रिज़र्व बेंक सभी थ्रधिकोर्षों के याचित एवं काल 
देय का ४४६ तथा २४ झपने पास जमा कर सकता है तथा गत मास के 
अंतिम शुक्रवार का स्थिति-दुर्शक विचरण सभी भ्रधिकोपों को श्त्येक मास की 
१४ तारीख तक इसे भेजना पढ़ेगा । 


धारा २१ के पंतर्गात रिज्ञब बेंक को अधिकार है कि वह अधिकोपण 
प्रमंड्लों के दिये जाने वाले ऋणों को नियंत्रित कर सकता है । यदि रिज्ञर्व 
बैंक को यह ज्ञात हो जाय कि श्रधिकोप की ऋण नीति देश के दित में नहीं 
हैं तो वद किसी भी अधिकोप की श्रथवा सभी पश्रधिकोपों की ऋण-नीति 
निर्धारित कर सकता है जो उन्हें पालन करनी होगी । रिज़र्व वेफ किसी भी 
शझधिकोप विशेष को अथवत्रा सभी पअधिकोपों को यह घादेश भी दे सकता 
है कि किन कार्या के लिये ऋण दिए जाय श्रथवा. कितने ब्याज की दर पर 
ऋण दिए जायें श्रथवा प्रतिभूत्ति एवं ऋणों में कितना अन्तर ( |/प्राट्ठा॥ ) 
रखा जाय | इस भ्रकार का दिया हुग्ना आदेश सभी अ्रधिकरोर्पो को पालन 
करना होगा । 


धारा २२ : कोई भी अधिकोप रिज़ब बैंक से अनुज्ञापत्र प्राप्त किये बिना 
अधिकोपण व्यवसाय नहीं कर सकता जो सबसे महख्वएर्ण शधि- 
कोप है । इस घारा के अंतर्गत नए शधिकोपों को मी चाहे थे देशी हों 
अथवा विदेशी हाँ व्यवसाय करने के पूथ तथा वर्तमान अ्रधिकोपों को भी 
विधान लागू होने के ६ मस्त की शवधि में श्नुज्ञापत्र प्राप्त करना 
आवश्यक है। इसी प्रकार यदि जिन निग्रन्धों पर अनुज्ञापत्र प्राप्त किपा 
गया है उनका पूर्ण पालन न किया जाय तो उसे रद करने का श्रधिफार 
सी रिक्षव वेक को है । 
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धारा २३१ ; नई शाखाओं के खोलने के पूव श्रथवा शाखनओं के स्थानांतरण 
* ७ क्र पूर्व रिज्ञय वेंक की लिखित अनुमति प्रत्येक अधिकिप को प्राप्त करना 

अनिवाय है। 

घारा २७ के भन्तर्गंत प्रत्येक भ्रधिकोप को वैधानिक प्ररुप में सस्पत्ति पुव॑ं 
देवता दर्शक स्थिति-विवरण तथा अन्य आवश्यक विवरण रिजर्व वेंक को 
नियत समय पर भेजने होंगे। परन्तु यदि किसी सूचना की रिजर्घ बेंक को 
झावश्यक्रता दो तो वह लिखित सूचना देने पर निश्चित भ्रवधि में किसी 
भी झधिकोप से झ्रावश्यक जानकारी प्राप्त कर सकता है तथा जनता 
के द्वित के लिये प्रकाशित भी करा सकता है । 

घारा ३४ के अन्तर्गत रिजुर्च वेंक किसी भी समय अपनी इच्छा से श्रथवा 
केंद्रीय सरकार की थ्राज्ना प्राप्त होने पर किसी भी श्रधिकोप की लेखा- 
पुस्तकों का तथा भ्रन्य सरवन्धित विवरणों का निरीह्णण कर सकता है । 
ऐसे निरीक्षण के बृत्त-लेख की एुक प्रतिलिपि निरीक्षित भ्धिकोप को देनी 
दोगी। निरीक्षण किए जाने वाले श्रधिकोप के संचालकों पुव॑ प्रबन्ध को 
का यह कतंव्य होगा कि वे निरीक्षणाधि कारियों के समक्ष सभी प्रकार की 
लैखा-पुस्तक भ्रथवा पघनन्‍य सम्बन्धित पत्र आदि प्रस्तुत कर | यदि इस 
प्रकार के निरीक्षण करने के उपरांत रिजर्व बेंक को इस बात का संतोष 
न हो कि उसका प्रबंध निक्षेपर्कों के हित में द्ो रद्ा है तो वह कंद्रीय 
सरकार के भआादेश से उसे भपना व्यापार वन्दु करने की श्राज्षा दे सकता 
है श्रथवा उसे निष्षेप लेने से रोक सकता है । 


धारा ३६ के श्रन्तर्गंत रिजुर्वे बैंक-- 
( भर ) किसी भी झधिकोप को अथवा सभी अधिकरोपों को किसी व्यवद्दार- 


विशेष श्रथवा विरोप व्यवद्वारों को करने से रोक सकता है अथवा उन्हें 
प्रन्य किसी प्रक्तार की सलाह भी दे सकता हैं | 


(थ ) संबंधित प्रमंढलों की प्रार्थना पर धारा ४९ के अनुसार दोने चाक्े 
एकीकरण में मध्यस्थ वन कर अथवा श्रन्य किसी प्रकार से एकीकरण होने 
में सहायता कर सकत। है । 

( के ) रिजूव बेंक विधान की धारा १५ (१) (३) के श्रमुसार किसी भी 
अ्रधिकोपण प्रमंडल फो ऋण अयवा श्ग्रिम देकर सहायता कर सकता है। 
(ड ) धारा ३९ के अन्तर्गत होने घाले निरीक्षण फाल में अथवा निरी- 
सण समाप्ति के बाद उस अधिकोष को लिखित शझादेश दे सकता है कि--- 


१ इसका पूर्ण विवेचन हम पहले कर लुक हैं। 
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(4) उस अ्रधिफोष के संचालक रिजर्व येंक के घृत्त-लेख पर विचार 
: . करने के लिये सभा का आयोजन करे। 


(॥) आदेश में दी हुई अ्रवधि में बृत्त-लेख में दिये गए सुझावों का पालन 
कर | 


अतिरिक्त अधिकार 


उपयुक्त श्रधिकार्से के भ्रतिरिक्त रिज़्वे बेक को समय समय पर विवरण, 
स्थिति-विवरण तथा अन्य विशेष प्रकार की श्रावश्यक जानकारी प्राप्त करने 
सम्बन्धी निसन अ्रधिकार भाप्त हैं:-- 

१, धारा १७ के श्रन्तर्गत प्रस्येक श्रन-भनुसूची बद्ध श्धिकोष को 
प्रत्येक मास की १६ तारीख तक पसा विवरण सेजना होगा जिसमें गत मास 
के अन्तिम शुक्रवार फे दिव- उसकी कुछ याचित्त देय राशि, काक्न देय राशि 
तथा रोक निधि की राशि होगी । 

२. धारा २० (३) के अन्तर्गत प्रत्येक अधिकोपण प्रमंडल को रिज्ञव 
ब्रेक के पास प्रस्तावित प्ररुप में एक ऐसा विवरण भेजना पड़ेगा जिसमें 
सम्पर्श श्रप्रतिभूत ऋणों तथा अग्रिर्मों की राशि होगी जो ऐसे प्रमंडलों को 
दिये गए हैं जिनमें अधिकोपण-प्रमंडल के संचालक श्रथवा श्रधिकोपण 
अमंडल का किसी न किसी प्रकार का हित ( 7(07050 ) हो । 


३, धारा २४ (३) के अन्तर्गत अत्येक अधिकोप प्रमंडल को रिज्ञव 
ब्रैंक के पास अस्येक मास की १९ तारीख तक एक पसा विवरण भेजना होगा 
जिसमें घारा २४ (१) के श्रुसार उसका याचित देग्, काल देय तथा २९: 
सम्पत्ति किस प्रकार रखी गई है इसका वियरण होगा | 

४ प्रत्येक अधिकोपण भर्मंडल को घारा २४ (२) के अ्रंत्गंत एक ऐसा 
श्रेम/सिक विवरण भेजना होगा जिसमें घारा २६४ (१) के अनुसार याचित एवं 
काल देय त्था सम्पत्ति का चर्णन देना होगा | 

£€, धारा २६ के अंतर्गत प्रत्येक श्रधिकोप को वर्पान्त में एक ऐसा 
घिवरण मेजना होगा जिसमें ऐसे लेखों का वर्णन ट्लो जिनमें गत १० वर्षों से 
कोई लेना देना न हुआ हो तथा ऐसे प्रत्येक लेखे में कितनी निश्िप्त राशि हैं। 

६. धारा ३१ के अन्तर्गत प्रत्येक अधिकोपण प्रभ॑डल को घारा ८६ के 
अनुसार जो स्पिति-विवरण एवं लेखा शो उसकी तीन प्रतिलिपियां, अंकेद्क 
के दृत्त-्लेख के साथ, एवं जिस प्रकार से प्रकाशित की गई हो, रिज्ञच यक के 
पास भेजनी होंगी। 


«» दर्द « 


७, थ्धिकोपण प्रमंडर्तों की पू'जी एवं कोप के मूल्यांकन में यदि किसी 
भी प्रकार की धव्यवस्था हो तो इस सम्बन्ध में रिजर्व वेंक का निर्णय 
अंतिस निणय द्वोगा । 
अधिकोपरण-प्रमंडल ( संशोधन ) विधान १६५० : 

१६४४६ में विधान की स्वीकृति के बादु एक ही वर्ष की झ्वधि में उसझे 
संशोधन की थ्रावश्यकता प्रतीत हुईं। इस संशोधित विधान के अनुसार 
१६४६ के विधान की कुछ न्रुटियाँ जो उस समय रह गईं" थीं उनका निवारण 
किया गया है। जिसके अनुसार निम्न संशोधन किये गए हैं :-- 

(१) धारा २३ के अनुसार रिज़र्व वेक से नई शाखा खोलने के लिये श्रथवा 
स्थानांतरण करने के छिये पूर्व भनुमति लेना किसी भी भ्रधिकोपण 
प्रमंडज्ञ को श्रनिवार्य या । परन्तु यह यात स्पष्ट नहीं थी कि यह घारा 
केवल भारत-स्थिद अधिकोरपों के लिये एवं उनकी भारतीय शाखाओं के 
ज्षिये ही लागू थी श्रथवा विदेश स्थित शाखाओं के स्िये भी । इसलिएु 
इसका स्पष्टीकरण संशोधन द्वारा कर दिया गया है कि भारत में अथया 
विदेशों में शाखा खोलने से पूव तथा भारत स्थित अथवा भारत के 
बाहर भी वतमान शाखा-स्थान परिवतन के लिये भी रिज्ञव वे क 
की पूर्व अनुमति लेना अनिवाय है । 

इस संशोधन से रिज़र्व वेंऊ को भारतीय अधिछोपों की विदेशी 
शाखाओं पर भी नियंत्रण करने का अधिकार मिल्न गया है। 

(६ ) घार २९ के अचुसार अधिकोर्षों को याचित एवं कास्त देय की ७९% 
सम्पत्ति भारत में रखना अनिवाये था परन्तु इसमें अब यह संशोधन 
कर दिया गया है कि ऐसी प्रतिभूतियाँ, आयात-निर्यात विपत्र 
आदि सब्र के सब अथवा उनकऊा कुछ भाग भारत के बाहर भी 
रखा जा सकता हैं । 

इस संशोधन से “सम्पत्ति” शब्द प्रयोग का विस्तार बद गया है 
जो अधिकोपण प्रमंडर्लों के लिये भी सुविधाजनक ही है । 

(॥) १६४६ के विधान में एश्रीकरण-प्रतिचन्‍्धक केवल धारा ४< ही थी 
परन्तु यह एकीकरण सुविवात्मक किस प्रकार होगा इस सम्बन्ध में कोई 
उल्लेख नहीं था। अतः बदक्नती हुईं परिस्थिति में कमजोर अधिकोर्षों 
का एकीकरण होना एवं सुविधाजनक होना आवश्यक था इस हेतु 

१६४६ के विधान में धारा ७४ ( श्र ) बढ़ा दी गई है जिसके अनुसार 
रिज़वे वेक्र को पुद्धीऊरण योजनाओं सम्बन्धी अंतिम निर्णय देने का 
अधिकार दिया यया है तथा यह निर्णय सम्बन्धित अधिक्रोप-प्रमेड्लों 
को पालन करना द्वोगा । 


(१९) अ्रधिकोपण प्रमंडलों के बरिलीयन सम्बन्धी भी रिक्षर्ष बेंक को अधिकार 
अधिक दिये गये हैं. जिसके अनुसार यदि रिज़र्व बेंक धारा ३६ के 
अमुसार शासकीय निस्तारक ( (०८४ 7॥॥धुणं॑पेह07 ) नहीं है, 
झपितु अन्य कोई व्यक्ति है, और उसे न्यायालय ने किसी विपय पर 
रिज्ञव बेंक से सल्लाह लेने के लिये निर्देशित किया है, तो रिज्ञर्य बेंक 
को अब यह अधिकार है कि चह ऐसे निस्तारण सम्बन्धी कोई 
भी अभिज्ञषेज्ों ((१८८०:०५ ) का परीक्षण करे तथा जो सलाह 
चह् उचित सममे दे । इसके अतिरिक्त दोपी व्यक्तियों को दंंडित करने 
के लिये तथा ऐसा निस्तारण शीघ्रता से हो सके इसलिये रिज़र्व बेंक 
को विशेष अधिकार दिये गये हैं । 

समालोौचनात्मक अध्ययन : इस प्रकार रिज्ञव बेंक को भ्रधिकोपण 
प्रमंडल विधान १६४६ तथा संशोधन विधान १६३० द्वारा श्रधिकोर्पों के 
संगठन एवं संचालन के लिय्रे अनन्वित अधिकार दिये गये हैं। इस विधान 
से हमारे देश का अभी तक जो 'व्यवस्थित श्रधिकोपण विकास हो रहा था 
चह नियंत्रित होगा तथा शाखाएँ जो कुछ व्यापारिक केन्द्रों में ही केन्द्रित हो 
रही थीं उस पर प्रतिवन्‍ध रहेगा तथा पं जी विषयक धाराञ्ों से अधिकोपण 
प्रमंडलों का थांतरिक झार्थिक संगठन श्रच्छु। होगा तथा श्रशक्त थधिकोपण 
प्रमंडलों की स्थापना भी न हो सकेगी। इसी प्रकार रिक्नर्व बैंक को जो 
निरीक्षण सम्बन्धी भ्रधिकार प्राप्त हैं उनकी वजह से श्रधिकोप कोई भी ऐसा 
कार्य न कर सकेंगे जो जन हित एवं निर्षेपों के छ्वित्तों के लिये हानि- 
कारक हो । 

परन्तु फिर भी इस विधान में संशोधन होने के बाद भी कतिपय त्रुटियाँ 
रद्द जाती हैं क्योंकि ऐसे छोटे-छोटे श्रधिकोष प्रमंंडल जिनकी पूँजी एवं निधि 

४ लाख रुपये से कम है, उन पर, स्वदेशीय अधिकोंपों पर यह विधान लागू 

नहीं होता; जिनके हाथ में देश की लगभग ७४ प्रतिशत आवश्यकताओं की 

पूर्ति के लिए ऋण देना है तथा जो लगभग ६० प्रतिशत आमीण साख की 
पूर्ति करते हैं । जिससे इस विधान के होते हुए भी भारतीय सुद्रा-विपणि के 
एक महस्वपूर्ण अंग पर किप्ती भी प्रकार का नियंत्रण नहीं हैँ । पत्तः आव- 
श्यकता इस यात की हैं कि देश की साख-ब्यवस्धा को किसी भी प्रकार हानि 

न होते हुए किस्सी न किप्ली प्रकार का वंधानिक नियंत्रण इन पर लगाया 

जाय, जो देश के श्रधिकोपण विक्रास के लिये, मुद्रा-वियणि के संगठन के लिये, 

तथा साख पुव॑ मृद्दा का संतुलित नियंत्रण होने के |लये भावश्यक है । 
दूसरे, छोटे-छोदे श्रधिकोप पमंदलों पर बेंधानिक नियंत्रण न रहना भो 
भ्च्छा नहीं है विशेषतः उस स्थिति सें जब कि हमारा श्रधिकोपण कलेवर 
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भ्रभी-प्रमी कुछ संभल पाया है क्योंकि इनके पास न तो पर्याक्ष पूंजी ही 
होती है और न योग्य एवं अ्रमुभवी कर्मचारी ही हैं, ऐसी अवस्था में श्रधिको- 
पण विकास केवश एक ही श्रद्ढ के नियंत्रण से समुचित एवं सुदृढ् नहों हो 
सकता । घत: सब अव्यवस्थित एवं विभक्त अर का एक छुत्र में नियंत्रण 
होना अमिवार्य हैं। भन्‍्यथा नियन्त्रित एवं सुब्यवस्थित अधिकोप-प्रमंडलों के 
फार्य-चेत्र प्रभावित होने की संभावना है, जो देश के ज्िये हितकर नहीं कहा 
जा सकता | 

तीसरे, . यद्ट विधान घारा ३ श्नुसार सहकारी अ्रधिकोर्षो पर भी ख्ागू 
नहीं होता । पिशेषदः जब सहकारी श्रधिकोप भी व्यापारिक शअ्धिकोर्षों की 
प्रतियोगिता करने लगें, उस दुशा में यही आवश्यक है कि व्यापारिक एवं 
सहकारी श्रधिकोपों को समानता से नियंत्रित किया जाय | हाँ, यह थात दीक 
है कि सहकारी भू-प्राषि श्रधिकोपों के लिये अलग विधान हो क्योंकि वे दीघं- 
काज्लीन आर्थिक श्रावश्यकताओं की पूर्ति करते हं। यदि यह नहीं हो सकता तो 
सहकारी अधिकोपों का कार्य-छेन्न पूर्णरूपेण वेधानिक रीति से मर्यादित कर 
दिया जएय | ८ 

चौथे, विधान से यद्द स्पष्ट मालूम होता दे कि एकाधिकोप पद्धति का ही 
विशेष रूप से पालन किया भया हैं परन्तु भारत जैसे महान देश के लिये, 
जिस्म २९०० नगरों में से केवल ४०० ही नगरों में श्रधिकोष श्यथवा उनकी 
शाखाएँ हैं ऑर श्रधिकोपण विकास की झावश्यकता है, शाख-अ्रधिकोषण के 
लिये सम्नुत्रित नियोजन होना आवश्यक हैँ जिससे देश की विभिन्न ब्याज दरों 
में समानता भरा सके तथा सम्भाष्य हानियोँ का समुचित वितरण हो सके; 
व्यवस्था-ध्यय कम होकर, भ्रधिकोपण कार्य-हमता भी पढ़ेगी । विशेषतः शव 
वो इसके प्रोस्साहन की शौर भी अधिक आवश्यकता है, जब कि मामीण 
झधिकोपण विकास की नई योजनाएँ बनाई जा रही हैं तथा मारत सरकार 
उनको कार्यान्वित करने की स्रोच रही है । 

पाँचवे, - सम्पत्ति का देयता के साथ अनुपात निश्चित न करते हुए यह 
श्रावश्यक था कि केवल सम्पत्ति इस अनुपात में होनी चाहिये, इस सम्बन्ध 
में प्रतिवन्ध न लगाते हुए यह अतिवन्ध लगाया जाता कि किसी विशेष प्रकार 
की सम्पत्ति ही श्रधिकोप अपने पास रखें; जिससे अवसाद के समय रिज़र्व 
बैंक उनकी प्रतिभूति पर झ्रार्थिक सहायता कर सकता । क्योंकि भधिकोपों 
के विज्ञीयन का कारण पर्याप्त सम्पत्ति का अभाव न होते हुए, सम्पत्ति की 
वरलता का श्रभाव था। इसलिए सम्पत्ति के भ्रनुपात की अपेत्ता तरलता के 
लिए. विशेष नियोजन किये जाते तथा वेधानिक प्रत्तियन्ध लगाये जाते तो 
भ्रधिकतर हितावह होता ।* 
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इसके अतिरिक्त भन्‍य भी कतिपय म्रुटियाँ रह गई हैं जैसे 'संचिति-म्रणौवि' 
की सुस्पष्ठ परिभाषा नहीं की गईं है तथा रिज़र्व बेंक को श्रवसाद काल में 
विशेष सहायता देने के लिए विधान की धारा ४ के अ्रन्तर्गत विशेष प्रयोजन 
नहीं किया गया है। किंतु हमें आशा है. कि रिज़र्च बेक इन ब्रुटियों को श्रपने 
पूर्व अनुभव के बत्त पर शीघ्रातिशीघ्र दूर करने के लिये प्रयत्न करेगा । 

हमें यह भी थ्राशा है कि जो श्रपरिमित अ्रिकार रिज्ञव बैंक को मिद्धे हैं 
उनको वह पूर्व अनुभव के वल पर तथा भारतीय मौत्रिक एवं भ्रार्थिक आव- 
श्यकताओं के अनुसार देश-हित में समुचित रूप से उपयोग कर देश का 
अधिकोपण कज्ेवर सुच्यवस्थित एवं नियंत्रित कर सकेगा जिससे देश में झअधि- 
कोपषण का श्रधिकाप्रिक प्रसार हौकर देश की श्रोद्योगिक एवं भ्ार्थिक उम्नति 
पूर्ण क्ार्य-ज्रमता के. साथ हो सकेगी, जो निषछ्तेष्कों की सुरक्षा का श्ंतिम 
साध्य है । 


प्रश्न संग्रह 
१, भारत में श्रधिकोषण सिधान की थ्ावश्यकता पधों थी ! को भ्धिफोपणा 
विधान घना हैँ उससे आप संतुष्ट हैं 
२, शंधिकोपण विधान में निम्न लिखित बार्तों सम्बन्धी क्या नियोजन किया 
गया हे | 
(4 ) नवीन शाखाओं की स्थापना तथा शाखाओं का स्थानांतरण | 
(३ ) अ्धिकोपों की ऋण प्रदायक क्रियाएँ | 
(3| ) पूँजी एवं निश्रि सम्बन्धी धाराएँ। 
३. अ्रधिकोपण विधान १६४६-१० के भन्तर्गत अधिकोपण प्रमण्ठक्तों की 
क्रियाों पर कौनसे प्रतिबन्ध लगाये गए हैं ? 
४, अधिकोपण विधान १६४६ तथा संशोधन विधान १६४६० के श्रन्तगंत 
रिज़ब बैंक को कौनसे विशेष श्रधिकार मिलते हैं ? बया इन प्रघिकारों से 
शझधिकोपण संकट का निवारण करने में रिज्ञय बेंक सफ़ल हो सकेगा ! 


४, भधिकोपण विधान १६४६ तथा संशोधन विधान १६९० का भारतीय 
अ्धिफोषण कलेवर पर क्या प्रमाव हुआ ? 

६. अधिकोपण विधान की सह्यपर्ण धाराएँ कौनसी हैं ? कया भ्धिकोपण 
ऋलेयर के सुचारु संगठन के लिए उन्हें आप पर्याप्त समझते हैं ! 


हिन्दी-अह्गरेजी प्रतिश॒ष्दों की आवश्यक सूची ( २) 
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679) उत्ा 
ओऔपचारिकता--707774॥0ए 


न्‍ " केन्द्रीय निधि--. 
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क्रय-विक्रय-पद्धति-- 
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ग़ोपलेख--9877970९ 720]0ए 
ग्रहणा घिकार--7/0॥ 
प्राहक--(४४६+०॥7९7 
गौप्य--5९८६८८९ 
चक्र वृद्धि - 
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निन्ञेप---2०909/ 


निवेश-अधिपतन्न-- 
वि 700८६-ए कराया 
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न्याय्य प्री घि-- 

ए4प्राध्वाओ९ 00772720 
पंज्ीयक--रिटठांहाता 
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(760 7027:60६ 0ए2# 98 
विविध ऋधसणु-- हे 
5प7ताए 7260।0४ 
विशेष प्र॒प्ठांकना--- 
5फल्लंगर] स्ितेठताइएफशा। 
विशेषित प्र॒प्ठांबना-- 
7८९5॥70९१ फ्ा005ट760॥7 
विशेष रेखांकन-- 
59०09) ९०५४9 
विशिष्ट प्रत्माभूनि-- 
57०९८ 8फाएशा।?8 
विश्वासाह--९०॥४४।७ 
वीत कष्ल--$/9८ 
बीतकालीय धनादेश-- . 
5706 ट्राध्तृपडट 
वैयक्तिक--72९75072/ | 
शासकीय निम्तारक-- 
(टांग पा वु्॑पैश०ा 
शिथिज्न--.0086 |. -: 
शीप॑ झधिकोप--.3 9०% ऊरशा: 
संकट कालीन साख-- 
ड्ृंगाइलादए कत्वा( 
संग्रहूए--९०॥६८६४७ा : 
संघीय--77९१९४४। 
संचय निक्षेय-+- - 
,... 34 एशग85 तेकु0भा 


» ईै७ 


संग्राहक अधिकोप-- # | सशते (सनियन्ध) विक्रय प्राधि-- 
(गाब्लापह फ्रिथां | ठाहन8० फए (०7कंप्तणपढ। 
संग्रहण नहीं हुआ-- 878९ 
े 9666८६४ 700 टै९४:८९ै | साखपत्र--.०६०४ ०६ (४८३६ 
संचालक--2|78८०07 सामान्य प्रष्ठांकना-- 
संतुलन--29]970०॥8 (5९7८६४] 70075९॥0९7(, 
संदर्भ--२९६९९४४९०७ छीक्यार आि0त0078९7067( 
संदर्भ पत्र -२८(८४००८०८ ९/८४ | सामान्य रेखाँकन-- 
संधाचक--रिए॥८७५ (थाशत) (:05978 
संणतज्ि--05४८४ सार्थ--मितता॥ 
संरक्तणु--?700९८(०॥ | सीमित साख पत्न-- 
संबारक--+0]667 रटहञाएंतलत दालाह 0 (7९0|६ 
संयुक्त स्कंध +मंडल-- छुरन्ना--$966 (0५६ (छ्पए 
। ३०7६ 8006६ (0077फथाए सुरक्षा निचे य-- 
संयान प्राप्ति अलेख-- 826 (७४६०0ए १९००४४६ 


एञएछ०ए रि९८९७६ 


; सस्क्षा संचय प्रमाणपत्र-- 
संविद--(००76४८ 


क्‍26(७0९९ 88ए॥85 (.९६7४६९॥८६ 





संवेप्ट--?4८०८४४2० स्वदेशी य--70/8 ०१0प5 
संबेष्टन-पत्र--8८।प॥8 ००. | स्वद्देशीय श्रधिकोप-- 
संशोधन-- परं8९४30प5 38॥|5 
2ैचलातैशला, (07०९007 | स्वत्व--74६6 
संशोधिच्---70॥0०पे स्पष्ट अवधि-- 


समता--+2वृ्णाए धानांतरणु---९१४४६४९८ 


सदूभावना--9500व क्षितत #फएमाल्ा पला0- 
ससाशोधक अधिकोप-- ; स्थायी निक्षप--४८त 650७ 
| 


(.]७६४॥॥४ 0५75 | स्थायी साथ्व पत्र-- 
समाशोधन ग्रह-- पमंजटत (०ती 
(.ह्ायगाए ति०प5८ | स्थिनि--००एशतीए 
समासलन-77007907श0रा स्वीकृति---8 ९९९४.७/ध०८ 


समामेलित--70077907श८पे । स्वीकृति ग्रह-- 

सहायक 2 कक :५८८८एपा९८ निं0प्ड९ 
5580] 97ए (07फथ्याए । हस्तक--॥ 9870९ 

सहकारी अधिकोपण संघ-- | हस्तकिन--- 

(०0०एश४शए फ्रथांपिएु एआंगा रीडडं87, 2$88॥घाटए, 


््ण ३ नकल 


इस्तांकिंत--58 876 


हस्तांतरक--7श्ार्ड' 


€ाए0ः 


हस्त वरण--7727र्श 
हस्तांतरती--720$#0766 
हस्तांतरणीय--2'7978९:००|९ 


हनि--792709786 
| | पट 





चसति--087382० 

चतिपूर--706077 

च्तिपूर संविदा--77087776ए 
(ग्राम 

ज्ञतिपूर्ति--(०07976058४07. _ 


9 अल पछोपठा।॥5पत--लछातया)] (,055020 


ला 


-०९८९["४५०८-प्राष्म 
८८९० (४ो॥ए-आद्यता-मान्यता। [१07 ८॥०7--थात्रेदन पत्र 


-+८८८["४५॥0८- स्वीकृति 
2८९९।४४7८९४ 700568--- 
स्वीकृति-गृह | 2[2[070फ77407--नियोजन 


2०८0०7(--ललेखा 


20८८0७7४६४५॥--लेखापाल 


ैटा--विधान 


2८६ 06 (0975800-- 


 लोपनकार्य 


/.0[४५४४7९7(---स्रमरायोजन 


2तैए27०९---भग्रिम्त 
औ8०7४--थधमिकर्ता 


2प८पाॉपएडो 8205-- 


औ]002०--अजु॒पर्णी 


कृपि-अधिकोप 


29॥77८[९व 07060-- 


अत्तरक्रम 


धो 2 ध00870॥--एकन्रीकरण 
पा९7०वै९तै---संशोघित 
औपाटातेग्रए॥7--संशोघन 
270प्रात--राशि, रकम 
39०5 फक्ञाए--शीर्ष अझ्िकोष 


हर 


। रीएब/टा। पटाता-स्प अब श्रि 


| री[शर्भी एकांत िएदा-- 


झावेदुन प्रपन्न 


2)]0770ए८0- मान्य 
चीफ्एब8९ 07 0428 
068 |78--अंवरपणन्‌ 
2८९५ 0 48500॑थॉ07-- 
पापेंद अंतर्नियम 
556६--खंपत्ति - 
25928॥--द स्वांकन 
25548780--६ स्तां कित्त 
2588766--दृस्तक 
2.584 89 727(--द्वस्ताँकन 
2 0(०772६0० - स्वयं पूर्ण 
रीपागाशाट ए0णगीताप9-- 
स्वयंपूर्ण शीक्षवा 
/ए८८०8८--श्ीसत 


छ 
छि॥तात्राव८०---शेष ५ है 
45॥97९८772--संतुत्वन 
8:07; - अधिकोप के 


मई 2 


या औटटटए0०८४-- |) 
. . अधिकीप स्वीकृति-विपन्न 
897स्‍८ ॥८८०७॥४--अधिकोप-लेख; 
894८ 9!] - अधिकोप-विपन्र 
987८ 7070-- अधिविकर्ष 
98; :८:--अधिको पिक 
फग्यांतए ड़ --अंधिकोपयं 
ऊफशादाए 5ए८पप४-- 
थधिकोषण कलेवर 
जितना ]09/0---अधिकोप दर 
पाप ९८णालीग्रांता 
500(0॥0॥(-- 
झअधिकोप समाधान विचरण 
89060/--वस्तु विनिमय 
882:2॥--वाहक 
867/८४ 30॥0--वाहक बंध 
986॥876४ (0९९०९--- 
चाहक धनादेश 
0)]---विपन्र 
8॥॥ 3(५:८४--विपन्न-विपणि : 
5 ० ऊिटलीशापए०-- 
- » विनिमयविपत्र- 
जा! ०7742608--वहन-पत्र 
8]9०9!|577--ह्विघुमा न 


98]87 7 +5+09005520060(-- - 
, , सामान्य-एशंकना 


रिएात-+बंध 
छ9955980--टंकण शुल्क 

५५ 
(7||--याचना 
0शभ १0ए7०ए--बाचित घन 
(ण] २०६८--याचित दर ! 
(०ए७४०८४५ -स्थित्ति | 
(॥[00प-> पूँजी ] 


(४70--पन्नक 
(27 [00९5--पत्रक-निर्देशक 
(ते 7996४ (7ग्राढ-- 
पद्नक-निरदेशक मंजूर 
(88]--रोक, रोकड 
(४७॥ (760|(--रोक ऋण : 
(:38]27-“रोकपाल 
(28) ०४८/ए८--रोक निधि 
(.टाएगं 347ए-- 
केन्द्रीय ग्रध्रिकोप 
(लाएय] 90॥9॥: 200-- 
केन्द्रीय डालर निश्रि 
( (॥॥8790[0॥--हैन्द्री यकरण 
(लात रिट४8८०0ए९-- 
केन्द्री य-निधि 
(.)972८--प्रभार, शुल्क 
(श्घ४्ठ०४ ए फ्ित्ता-- 
झधिकोप शुल्क 
(-0०५००--धनादेश 
(९00७० 500:--बनादेश-पुस्तिक 


(.707008९४ (070667-- 
तिथि-क्रम 


(7८पर॥ 7,९(६९४ 07(.7०00-- 
परिसाख पत्र 


(|:८०४४ ०६८5--परिपत्र 
(7०प्री्)म[्ठु (4[श-- 
चल्न-पू जी 
(.+८णा४ध7॥8 १४०॥०ए-- 

| चलिताय, चल्मुद्रा 
(59 दाता --वर्गकिरण 
([लापाए--स्माशोघधन 


! (ल्ाश९ट उित्यार-- 


समाशोधक अधिकोष 
एील्शा8 गि०ए75९-- 
समाशोघन शृध्द 


ण्ण्डहर ३ 


(]०7४--खिपिक 
(०87्रंथ्र/ए--सुछे यता 
(2047-सिफ्का 
(णॉ०्कांगर 870(--- 
संग्राहक अ्धिकफोप 
(:0![8८007--संमद् ण 
(07रणहाटाींशोें. 2भप-- 
ब्यापारिक झधिकोप 
(04777९70०9) (:९८१६--- 
क्यापारिक साख 
(07777/8807--बत्तेन 
(-0ए7एशाए--प्रमं डल्न 
(.0776752९१ 700]!87-- 
समायोजित डालर, द्व/निपूरक डालर 
(07एशाइशी07-- 
हानि पूर्ति, क्षति पूर्ति 
(07077 [7067९5६-चक्रइ 
(7070८६३४0७--परिहार 
(2070[६०7--निबन्ध 
(0ग्रा८:था८८ - परिषद्‌ 
(.07706709--गोपनीय 
(07४ ४97९४--परेपणी 
(,075727007--परेषक 
(णाएंगएाणडु - (978797(68९९-- 
चल प्रत्याभूतति 
(७07४४८६--संविदा, अजुवंध 
(,णात9९ 0 -0प897९९-- 
- श्रत्याभूति े 
(०४९ए९०:४०।९--परिवतनीय 
(007श४क्राए० छिशय८-- 
सहकारी श्वघिकोप 
(077९८४००४ --संशोघन 
(०णण्ालां 8]]- परिषद्‌ विपन्न 
(००७९४ ४९९ ड4्रणोपंणडु 


907--पघदकारी भ्रधिकोपण संघ 
(70प7(८ए--गयणित्र 
(-०0०7८:८07!--प्रतिपर्यी 
(7८१॥६---साख 
(.:८०५४६ !२०६८--साख-पन्न 
(.८0/007--उत्तमर्य 
(प्रपंसं$णा--भालोचना 
(-7055८0--रेखित, रेखांकित 
(:7058478-रेखवांकन 
(7058 0४97 8श70॥-- 
परस्पर दायित्व 
(.पर९॥( ॥८९००००+--चल्र ज्षेखा 
(पए्रत्रधा0ए--चलन 
(.प्रछणा) 0ए--निराक्रास्य कर 
(पएश०पग्रा८7--ग्राहक्‌ े 


छ 
4207986-छत्ति 
42८०८7प्ः८३५-- ऋण पश्र 
7260:--विकल्नन, विकक्तित 
स्‍6०7- ऋण 
[0००६०:--अधघमर्य 
72९०"--मल्ेस 
72४6९८४ए९---दू पित्र 
726६०८७ए६ 7१४९-- 

दूषित उपाधि, वूपित-स्वस्व 
722८ा०९ 34ए78 ए९८ां7०४७ 

सुरक्षा संचय प्रमाण पत्र 
ए८कआंतंता--परिभाषा 
70०#270॥--झुद्रा संकोच 
70८स्‍#२९०:ए 0/4९7--प्रदान चादेश 
[0९70५0---माँग 
[0४9श7वै 4॥90॥॥7ए--याचित देय 
2०7०४६--निरषेप 


+ ६४६ - 


दर प 
]0690४+ 
(प्राएपट0, 40407 8-- 
चल निद्ेप 
लझ९त--स्थ,यी 
$52ए2--सँचय 


/0०057060--निक्षिप्त 
[06709707--निन्ञेपषक 
06०95०४ा६ १९८८|०(--निच्चेप प्राप्ति 
706ए८८ं४(07--श्रपसूक्यन 
706/7९5507--मंदी 
[0८ए20777०77--चिकास 
7)।6८(--प्रत्यक्ष 

9766 ४%४८०का 9 ९-- 


रसीज, 


प्रत्यक्ष घिनिमय । 


]0॥7:८007--संचालक, निर्देशक 
422/500076-- श्र पहार 
स्‍0[520070(८0--अश्रपह्चत किया 
स्‍28८0प77798 -- भ्रपहरण 
4050807007४--भ्नादुरण 
72590707/८0--घनादरित किया 
72590[7(०॥--विक्षी यन 
700८:--निबश, नी निवेश 


| 
90८८ एा॥777(--निवेश अधिपत्र' 


700-प7९7।--अलेष 
क्‍900ण०४०7६ 0 धं(० ६0 8००१६ 
--वस्तु अधिकार प्रल्लेख ( पन्न ) 
7074/:- बिकर्ष 
]0::ए9८८-झाहार्यी 
ए90८७०:--भ्ाहर्ता 


र्डि 


८070#ए- मिठण्ययिता 
88९८४ 000 ०ैथा60-- 
संप्रश्ण नहीं हुआ 


एप्नधधंट(ए--लोच, उद्वनस्पता 
छालहुाएए (2त॥-- 

संकट काज्नीन साख 
जित078९--शष्टकंना करना 
&090078 ०७८-- श्ऑं ककी 
[)व075877९70--शछॉँकना 
छिप्र0078९/--एएॉकक 


छ&0त०(80]6 औ0072290९2--- 
न्याथ्य प्राधि 


5060०४ए--समता 
5८ं०88०--विनिमय 
एछडटा॥ा86 57ॉ:९-- 

विनिमय झधिकोप 
5४८५९ क्‍20(ए--उत्पाद-कर 
#ऋ8टप(07--रिक्‍्य-साधक 
छ5फ्0:--निर्यात 


एछरत०प्रध07 -उच्काँंति 


फ् 
६7९८९ ५४५]०८--अ्रंकित मूल्य 
४८६07--घरक 
झम्प्प्रॉन्‍्ना।ए8 3700752200(६ 
--ऐक्छिक पृष्ठांकना 
६५]एा८ -विज्ञीयन, दुयना । 
फ्न्‍ा--छपि क्षेत्र 
छ२०0प:४०]6 -अजुकूल, पत्ष में 
फऋत्तट्ाओं--संघीष | 
ए9€९--शुल्फ़ 
छातप्रलंभा ए--भरघचिठ 
047900०--रा नस्व 
ए[997९८०८ 5॥- श्र्थ विपत्र 
ए[॥77टं४ - घार्थिक 
पवाश्ालाठु--भर्य अवंचक 
प्रतामाताएहु 077एऐए४2ॉ0०0- 
धर्थ प्रवन्धक प्रमंश्क 


? कक 
+> घ्ए श्‌ न 


सिधा+-साथ 
7|5९० ४८८०प्रा-- 

, स्थायी (स्थिर) लेखा 
ए4%6० (0:८०४६-स्थायी साखपत्र 
छए]प7८४प०४४४०0॥8--उदच्चावचन 
छएठ28०१-- छूट 
छ02८१ (॥९०१८८--छट घनादेश 
छठाए०व 88॥9४0768-- 

फूट हस्ताक्षर 
फ_077--प्रपन्न 
छ0४णाशर।ए--औौपचारिकता 
छ07ए49/0--श्रप् 
छठ जप छ95९87986 -- 

अ्रम्न विनिमय 
श्प१-कुंट कंम, कपटपूर्ण 
साल (०णंा०8४०- 

श्रप्रतिघंधित (मुक्त) रक 
7+९8॥--भादक, भाड़ा 
हप८४07--कार्य 
(5 

(5॥8087९0!5 (0700/--- 


परम 
(500390--कोष्टागार 
(0०१व 8ण0॥07॥ $(2गञृते900- 
स्वर्ण खंड मान 
(700 (पःथाठटए 99709 
ः स्वर्ण चलन मान 


अत पकने $+३ +* 


५ . आधमर्ण शादेश 
(लाला (08808--: ' 
- सामान्य रेखांकन 
(७९४९४४ जि।6048९0760क्‍-- 
सामान्य पष्ठांकना 
(3७९१ 9८व $९८पाए-- 


७00 ऋतणाशआाए८ ठग्रापेकावै-े 
स्वर्ण घिनिमय माने 
(०0 8+970॥/0--स्वर्ण सान 
(06 $ध्रातेवाते 7१९४९०४ए९-- 
स्वर्णमान निधि 
(5000 ६2प।-- 
सद्भाषना, पुर्ण विश्वास | 
(907 89--क्रमबन्धन 
(3807005--निः शुद्ध 
(5ए४॥2॥6९९-- प्रध्याभूति 
(एग्माश0।- प्रतिभूत 
॥७॥ 
सिद्कात (ए7०१८ए--दुलभ- सुद्रा 
म्राःद ?फटाइ5९ -$एल्‍०आ-- 
क्रय विक्रय पद्धति 
4008/--संघारक 
मिठावक तर तैप्र८ ८००प४६०- - 
यथाविधि घारी 
पि070थाप--परारितोपण ५ , 
प्ए7णाी९८४(६वै--उपग्राधीयित 
729906८॥धं0--ठपप्राधीयन 7 
पु 
]|०४५।--भरनैध 
7777760१--ध्बनित ;॒ 
477[0#60 फा८त8०---घ्वनित बंधक 
77॥07(---श्रायात्त हि 
स्‍07९6४--झ्रायात कर्ता : *, 
[7-79००07--शअ्न्तरपुस्त 
पालंक्लाएयों (द्रा828--- - 
आनुपंगिक व्यय, 
770-८९४।९४--श्रन्तशों घक 
70007ए८:४४०७९---अंपरिधेत नीय 
गाए090०7॥८१--ल्मामेल्ित 


* &$४६ - 


9062/08/८ए--छतिपूर 
[906९99790ए (:07072८-- 
जतिपूर संविदा 
* [665 ऐरपएश०७:--निर्देशानू: 
[)08०70०४--रवदेशीय 
॥॥)08९700६ 82068 -- 


, स्वदेशीय अधिकोप 


770॥6८८+--भप्रत्यक् 
]8#0|8८7४४747962---थ्रविवैचक 
3॥0705४४9[-- झौ थो गिक 


जअव688779] 3207-- 
श्रौद्योगिक॑ श्रधिकोप 


ग्रीवं०7-ल्‍सुवा स्फीति._ 

[7605779607--माहिती, सूचना 

॥750766 8800:-_. 
अन्तलेखित स्कन्ध 


[5९ $99806॥-- 
प्रभाग पद्धति 


4986/0700॥ --विलेख 
[05$097॥0९---झआगोप 


[7507970९९ ।20][0ए--- 
गोपलेख, बीमा 
बैग्रषपा८प--धागो पित्त 


पाइप्र-ट7--भाग्रोपक 
' [7(0:९८४(--ध्याज : 
]7(0779--श्रान्तरिक 
फवाक्षाभ्त॑०परप-- अन्तर्राष्ट्रीय 
[छटाआमणारं कैियटदाए 
छएणएा0--श्रन्तर्राप्ट्रीय मुद्रा श्रयीवि 
परधततईए--प्रान्तरिक 
[807॥79८ ५४]प९-- 
आन्तरिक भूल्य 
[7ए८४।४९7---विनियोग 
पाए28॥70९76 ऐए40॥--- 
विभिवोय कर्ता अधिकोश 


पाए00९6--बीनक  _ 

7, 0, छ. (॥ 006 ए०0-% 
घधारयामित्ते ( घा० कै०. ) 

ऐसाट्ृ४४07--भूसिंचन 

[550८--निर्य मिंतर-करना 

]550८०--निर्ग मितत 

758णं88 (५008धए-- 

निर्गममक मंठल 


ब०+ा 5 


है| ह 
णंत्र। 800०४ (०४एथशाए-- 
संयुक्त स्कन्ध प्रम॑ दल 
गा | 
क्‍,800 ऐ॥०0:0298० 89॥[:-- 

- भू-आषि अधिकोप 
[४ए--नियम 
[09 ० []7परगंएणा+-+ 

. काज्न-मर्यादा नियम 
.०08०:--प्रपं णी 
4.209] ॥0706:--चिघिग्राद्म 
॥4.70त0९70 ०04 4850 ॥९807-- 

श्रन्तिम ऋण-दाता 
7लावग्रह [5 0प078-+- 
ऋण प्रदायक संस्था 
7,200275 ए ८४८0॥।--साख-पत्र 
>वादा 0 त7फणत९८वा0+- 
उपप्राधीयन पत्र 
[6६९४ ० 70८॥0०8-- 
निर्देशन पप्न 
7,0९८।-- स्तर 
क्‍.97[९--दायी, उत्तरदायी 
,909॥॥ए-देय, देवता, दायित्व 
]॥07 - भ्रहणा घिकार 
[त[ड ?ए0/८ए-- 
जीवन शो खेर, जीवन वीया प० 


० देर ७ 


[40॥--मर्यादा 
4.07८0--छ्वीमित 
उवंगएा।ए 50शध्वशावै-- 
अपूण घातुमान 
4,097906 #000$-- 
ऋण प्रदायक राशि 
4,00$८--शिगित्र, अयद्ध 


ह॥॥ 


8787--अरन्तर 
>:60- अभक्नित, चिह्वित 
3६९० (6घप०९--- 
प्रष्टित श्रथवा चिद्धित धनादेश 
ै875:९(४--विपणि 
3427:०४४०]6ए--विपणयत्ता 
3 भ0४02--ध्रक्षन । 
१(४४८८४४- महत्वपूर्य 
कवांटा9] 2872707-- 
महत्वपूर्ण परिवर्तन 
3४5४770०४१--भ्रधघिकतम 
३(६४४घ४८---मराप, मापक 
+3[€त[पए077--माध्यम 
कैडा0श्यतप्णा एा स्‍550९98- 
ध07--परापंद स्लीमा नियम 
अर्टा४)0९ 0076ए--ध्राहु मुद्दा 
टाथआ07१८६४९४ए८---घातु निधि 
>८ता०त१--पद्धति 
2पपरंकापा--न्‍्यूनतम 
70/--अ्रवयस्क 
.47(---वकसाखत्र, टंकशाला, टंक 
ीतव78--टंक्य 
2 0४:--४ंक समता 
%॥5269795९0807-- 
गढ्वत धारणा ' 
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3४09॥॥0५->गति, गति-सामयय 
४[07९ए--झुद्रा 

+0गटए 5६ दब! 6 307 ॥0- 
ध८८--या चित एवं श्रल्पंकालीने फर 
2076ए 4.6706ए7--ऋण दाता 
307९५ >(०६६८(--मुद्रा विपणि 
४070 ए८थ्र87--एक घातुमान 
३[07090[ए--एकाधिकार 
307898०--आधि 

50ए248५० एफ (ण्रवरंधंठ्परश 


९५।८--सशते अथवा सनिवन्ध 
विक्रय प्राधि 


३0:82 2०८---प्राधिमान 
औ07729207४--प्रधायक 
ऊपित[३९व <९तुपर--- 

विकृत घनादेश 


रन्‍्कठ्गरणशो 32एग््ह. (९ा- 
8८४(९--राष्ट्रीय संचय प्रमाण-पत्र 
च्ठाएआए८-उपेक्ञा. 7 
3२९८४०४४४०१९--परक्रास्य 
ग200०0०॥०८ वग४६परगरषा(--- 
परक्राम्य विलेख 


स्‍२९८४०४०४०४ 7950ए7767६ 3८९६ 
--परक्रास्य विलेख विधान 


3२८2०४४५४४07--परकॉमण 
उए०/४7ए ?79]80--विपन्नालोकी 
स्‍२०६८--पत्र 
१70878--भालोकन 
उठपंमडठ्ु ब्गते 970(650४78 2 

७78--विपन्नालोकन एवं प्रमाणन 
7०६ २९८९०६४००[८--अपरकास्य 
7२०६ ४४४॥9८९४४७]६-- 

- अन*हस्त्रांतरेय 


>- ६४४ + 


0 
(09]!8407- दायित्व 
0#ल्‍6ंग ॥तु्णंवे॥॥05-- 

ः शासकीय निस्तारक 
(07759607--ल्ोपन 
(0927--विंदुत 
(009०7 टा८्वुपट--विद्वत 'धनादेश 
07०८॥ (६९९ ०९ 27६6६ 00९270000--- 

'विश्वत-विपणि क्रिया 
(१6०:--श्ादेश 
(0790०: ८४८५४८--भ्ादेश धनादेश 
0ए८:१+थए--अधिविकर्प._ 
(0ए८४ 8$घ४८---चलनाधिंक्य 
0०५६ ७००६--बदिए संत 


090६ टा८ा८ए४--घहिशेधिक * 


१९ 
7॥८६४४०--संचेष्ट 
. 7४ ०फाड 700०--सवेष्टन-पत्र 
7929-०७ ०४फ्रञाप्थो -दचत्त पूंजी 
79967 (:पा९ए९०फ रि८७९४ए८ 

“-पत्र चलन निधि 
240९7 ॥0॥6ए--पत्र मुद्दा 
ए४प्धी०]-- समानांतर 


एगगीशु उातवेबाते 
-- समानांतरं मान 


997॥ए--खमत्ता 

एक पऐए एशा०- आशत: दृत्त 
ए27:ए--प७, पक्षकार 

9255 900८---प्राहक पुस्ठिका 
(9 ए7९6---बंघकी 
]2ए८९--झादाता 
ए:४ए0०---शोधन, श्रुगतान ५ 
एथएना) आए--निरशेषनर्णी 


एकएना। 8॥9 900-- 
निज्षेप-पर्णी-पुस्तिका 
ए&:7ा८गॉ--श्रह्यी 
702075074]--वैयक्तिक 
ए&75०७४६४४0॥--प्रभाव 
7]०१8०--बन्घक 
ए]०08९८---बन्धकी 
ए9]९020ए--घन्चक कर्ता 
700--निधि 
]070४9॥7ए--सुवादह्य ता 
ए, 0. 8४ए॥४8 ठिक्वा5-- 
प्रेपालय संचय अधिकोप 


70०5६ (00/8८6--प्र पात्षय 
7+९॥एांएश'ए--प्रारम्मिक 
ए9:९४7प77--प्रच्या जि 
ए7:2८5८०--उपस्थित करना 
707९४९7४०7--उप स्थिति 
77८४--कीमत 
एडंग्रबाए टालतें६ $0९ॉ८ॉए-- 
प्रारश्मिक साख-समित्ति 
एप्न7।९१--मुद्वित 
ए?:000८९.. 'घिथापटा-- | 
उत्पादन श्रथवा उत्पाद विपणि 
ए7(0779$८--प्रतिज्षा 
ए:0775507ए. 7४०४--- 
प्रसिश्ा अर्थपश्र 
ए77070४7/07--थ्रज्ञपात 
ए:08.7९८०५-भ्रविवरण 
ए770॥0८४०7--स्त॑रडय 
ए:06४7772-प्रमायन 
एफलेा॥४पटठ ?शापए-< 
फ्रय-शक्ति समता 
एपचघ्टा9्र॒ा8 ?०ण८ए--क्प-दाक्ति 


«“ ६४६ 


५९ 
(0०४7(ए--परिमाण 
(१ए००४--अर््यंश 


2९ 

रि॥।एछ4ए रि०८८ ७६४--- 

संयान प्राप्ति प्रलेख 
8४07729--अथ्रंशन - 
7८८९८॥०४--श्राप्ति, प्राप्ति प्रल्ेख 
ए८८०गरशाप्रट(07--पुनर्निमाण 
]१९८००११---भ्रभिल्लेख 
(७(८:९००८९८--संद्स 
३८(८ए८०८९ 6(:6/ --संदम पत्र 
8 ९४50790--पंजीयक 
हि८७४0थरा0॥--पं जी यन 
7८०४६४५८ए८१--पंजीयित 
६८४प०।४--नियमी 
00८४०४४८--नियमन करना 
६८४णॉ०४००--नियमन 
६८॥४०।९--विश्वा साई 
]२९८४77097८९--स्थानांतरण 
६९८०८ए७०३]--नत्र करण 
8९७०]9९९॥३९॥६ -- पुनः संस्थापन 
३९०:४४॥४४४४४०0--झुनसे “गठन 
7१८००४- छूत्त ल्लेख 
.९७॥८४८॥४४ए९--भ्रतिनिधिक 
6८5८४ए०... निधि 
7९४६0४(07--पुनः संस्थापन 
[१९८६४४४८६८०- प्रतिबंधित 
, एिचपांप्परट वाते0ाइ8८प्राट१६-- 

विशेषित पृष्ठांकना 
8९४:८६८४ [९८+ 0० पा 

सीमित साख पत्र 


7२९४८5९ ए0०57ट[8--< 
प्रति परिपद-चिंउ॒त 
]0९८ए०८४०।९---निरसनीय 
76ए0ए॥8 २ ९०१ॉ[-- 
चलद॑ साख पत्र 
कैपा]6€75--संधावक 


5 
596 ८प४०0ए- सुरक्षा 
35966 (७७४:०6ए ॥06८70०थ:-- 
सुरछा नित्तेप 
$7]९--बिक्री, विक्रय 
५५॥5 (९८०७७४९--दायित्व रद्दित 
25. ऊकि€८0ए058८ हाते0756९- 
पा०7६--दायित्व रद्वित प्रष्ठांकना 
$८४८वपा९त 847८. 
अनुसूची बद्धू ँ्रधिकोप 
$567[--मुद्रा 
36००१ 8ए८।०७०९-- 
सुद्राक्षित आवरण 
$5९८/८८ए--गौप्य 
56८८--गोपनीय 
$6८ए7९१--प्रतिभूत, सुरछ्ित 
5८८०7 ८०४--अतिश्ूति, सुरक्षा 
$827077828०--<ंकण ज्ञाभ 
$८६ ०--प्रतदिसादु करना 
झाक्वाट--अंश 
572८ ९४:४--श्रंश पूज्ञी 
8४27 8]--च्श्य विपन्न 
980 0:४--दश्य चिकर्ष 
94]ए८: $६700970--रैप्य मान 
3570७ा6 0:09व03986-- 
एकान्तरपणन 


+. 88४७ *« 


$96९ं५) (६05॥8-- 
विशेष रेखांकन 
फ्ातठाइधारशा(-- 
विशेष पृष्ठांकना 
596८८ [_प्रशा॥(९९--- 
विशिष्ट श्रथवा निश्चित प्रत्यामूति 
95]0९८०।५(४07---परिकद्प ना 
99८८एात्रध॑ए९-- 
परिकाह्पनिक, परिकदिपित 
9.0 फिटाशाए०-- 
तत्स्थान विनिमय 
590६ २४(६---तस्स्थान दर 
$६0॥7ए---स्थिरता, स्थैये 
$09|९ --चीतकाल् 


8046 टा९तुए८ट-- 
वीतकाल्षीय धघनादेश 


547. झुद्वोंक 
9628779 तैपाए--मुद्रींक कर 
- वागातेधशात--मान 
$६0709708॥0707--प्रमाणीकरण 
$8#70 070 (076 ए--- 
प्रधानमुद्रा , प्रमाणिक मुद्रा 
5८78 /7८४--सटलिक्ञ च्षेत्र 
छथा।आर ब्वा०३ 700[॥87 900) 
+स्टर्तिंड्न क्षेत्र डालर निधि 
56४१९ 39श06--पौंड पावने 
$0०0८८---छकन्घ 
570८ . 5>डटा४02९-- 
विनिमय स्कन्धच 
900: 5 >काशाएु० ै(४टॉ-- 
विनिमय स्कनन्‍्ध विपणि 
$पपए८(ए:८--कलेवर टाँचा 
9पडंवीधाए (ण्शएभाए-- 
सद्दायक प्रमंदल 


ऊ़ुव्टांग 


5णातेए तेढटएए75-- 
विविध अचभर्ण 


$पफाटाए--भतिमूति, जमानतवुए 
5ण्ताटाते&7 भशेएट-- 
अध्यप ण॒ सूवप 
5 ज़ालाशि5$7--मिश्रित चातुमान 
नुः 
१'४0]९४--सारणी 
गृप्षता॥: 39009 0त--सारणीसाव 
॥धहा०९--मूछे 
[(!॥९07ए-सिद्धान्त 
7१73७ ॥904]0ए--काल देय 
॥५४०९--स्वस्न, ठपाधि 
'ए#ू!।लशा 076ए-- 
गाण मुव्रा, प्रतीक सुद्रा 
7०४४--णोग 
॥+४782८(07--ब्यवहार 


वष्शाशंपंणा 0९700-- 
संक्रमण काल 


"[४275#027--इृ सतत रण 

[५४॥5$/2/20]2--ह स्तांतरणीय 

"॥५७7५४(८८८--इस्ठांचरती 

77:9756९८707--ह सता चरक 

प+१एट[९ए१5 [60९८ 06 7९०6 
--अभ्रभियात्री साख पद्च 

7+%6४४ए०:८४--को पाध्यच्च 

पृ" एए४ए -फोप 

प्‌।८७४४७४ए 0!]--कोप ब्िपद्र 

॥५प्र५४८८-- प्रन्यासी 


प्ृ५४०४९८ ३९९०0प77--- 
प्रन्यास लेखा 


प्ृ+प््ा9/९९८ 5९८७४ ६४९४-- 
प्रन्यासी प्रठिभूत्तियों 


+ हु -+ 


हु. ए, ६४८--तांर पेषण दर 
पृष्रा70ए72८:--श्रापणन 

; छः 
[])८८055८0--थनारेखित - 
एआश2ए०पथा0९- प्रतिकूल, 


' : विपक्ष में, 


एग्राफ्रालत--.चस्ती मित्र 
एगआाडधतंत<्ते - भ्रश्नतियन्धित 
(08९८८प:८०--अप्रत्ति कृत्त, घरक्चित 
ह॒ [7900-7४४८--श्रधावच्‌ 
छाफ़शा ००072थ्रए८ 89755 
+- नगर सहकारी अ्रधिकोप 
एएपप्टापश ए गाए ए2छ९-- 
ऋणशोधनायर्थ प्रांधि 
एप्रापि--डपयुकता, उपयोगिता 
का आर 


परशप-मू 


-. ४थेठलं।ए-गत्ति 


एणतफाध्ए विंचर्णवेश्वाति-- 
ऐच्दिक निस्तारण 


छा 
एए४(८५- स्ूति, मजदूरी 
'ह्ता--अ्रावश्यकता 


एए५7९८।॥०४६८--कोष्टागार, भांडार 
५४४४९०))०४5४९ (7६४०।४8८4८९-- 
' क्ोष्टागार प्रमाण-पत्र 
एउत्तथप--अधिपत्र 
एएफ्फगफ्शं (079-- 
झआाहरण शअ्रपत्र 
जाधाणण ए९८००४६४९-- 
दायित्व रहित 


